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Nganh: Dwoc phadm & Cong nghé sinh hoc
Ma nganh: 4577

BAO CAO PHAN TiCH NHANH

Coéng ty Cé phan Dwoc Hau Giang (DHG)
Phong Phan tich

Ngay: 06/06/2011

Théng tin chung

DIEN BIEN GIA (3 thang)

wﬂ‘mﬂ'w ¥y W'Ln\ m
art u‘ﬂ.ﬁl.l Sy o e
? :UH‘ ’ Eh ey \! f‘ :r """!'J‘;’A ‘J‘i :}1 IJ”

A f
W”’W ------ i

SEXo TR wa e A ﬂ"\)'(;/“

" Iﬂﬂlhh“ 3 T T sl ek,

# A‘V"‘ ﬂ\\/\\wjf L\’Mm'ﬂfﬁﬂw \,ﬂ

CPLH hién tai (triéu cp) 26.9
Téng gi4 trj vén hoéa (ty) 3,149
Téng gi4 tri sb séch (ty) 1,278
S& hiru nwéc ngoai (%) 46.7
EPS diéu chinh_TTM (d) 14,083
Thoéng tin giao dich
Gia giao dich hién tai (d/cp) 115.0
Khéi lwgng trung binh 10 ngay (cp) 20,659
Gia thap nhét 52 tuan (d) 106.0
Gia cao nhét 52 tuan (d) 126.0
+/- 7 ngay qua 1.7%
+/- 1 thang qua 3.5%
Ty lé tra cb tirc (%)
Thong tin co ban 2000 2010 L1
Doanh thu thuan (ty d) 1,746 2,035 579
% tang truéng y-o-y 18% 17%
Téng tai san (ty d) 1,522 1,820 1,917
Vén cha sé& hivu (ty d) 1,010 1,280 1,368
Vén diéu lé (ty d) 267 269 269
CPLH binh quan (cp) 0 27 27
LN sau thué (ty d) 357 381 88
% tang truéng y-o-y 177% 7%
EPS co ban (d/cp) 0 14,262 3,261
EPS pha loang (d/cp) 13,392 14,163
Gié tri sé sach (d/cp) 37,894 47,573 50,834
Chi tiéu co’ ban 2009 2010 Ql.11
Co cau von
Vén vay/VCSH 0.1 0.0 1.0
Téng tai san/VCSH 15 1.4 2.4
Co c4u tai san 0 0
TS ngén han/ Tdng TS 0.8 0.3 0.6
TS dai han/Téng TS 0.2 0.7 0.4
Kha nang thanh toan 0 0
Hé s6 TT nhanh 1.8 2.3 0.6
Hé s6 TT ngén han 25 31 14
Nang lwc HD (ngay) 0 0
Sé ngay phai thu 62 80
Sb ngay tén kho 136 125 512
Sb ngay phai tra 32 32 105
Kha nang sinh loi (%) 0 0
Loinhuan gop bién 5299  50.1%  48.0%
ROS  208%  188%  15.1%
ROE  356%  29.7% 6.4%
ROA  238%  21.1% 4.6%
Chi tiéu dinh gia 2010
P/E binh quan 8.3
P/E cubi ky 8.3
P/E nganh (cudi ky) 6.8
P/B (cubi ky) 25
P/B nganh 2.1

GIAO DICH NIEM YET

DHG c6 thanh khoan th&p. Trong 60 phién giao dich gan day, khéi lwgng dat mua
binh quan 28.000 cp/phién, khdi lwgng dat ban gan 31.000 cp/phién, khdi lvgng
giao dich binh quan dat khoang trén 18.000 cp/phién. Gia cd phiéu DHG c6 xu
hwéng chung la di ngang. Vung giao dong chinh clia DHG tir 100.000 - 130.000
d/cp. Hién tai, ving hd tro' gan nhét 1a tlr 108.000-113.000 d/cp, vung khang cw
gan nhat quanh mdrc 120.000 d/cp.

HOAT BONG COT LOI
DHG hoat déng chi yéu trong Iinh viee san xuét, kinh doanh dwoc phdm va thuc
pham chirc nang.

VI THE TRONG NGANH

DHG la doanh nghlep dau nganh du’cyc vé& quy md tong tai san, VCSH, doanh thu
va loi nhuan (I&n nhét trong nhém ¢ phiéu niém yét nganh Duoc) DHG duy tri
tang trwdng doanh thu dan dau phan khic doanh nghiép san xuat dwoc.

PIEM NHAN PAU TV

e DHG duy tri mirc tang trwdng doanh thu én dinh 17 - 18%/n&m. Loi nhuan gop
bién luén duy tri & méc 51%/ndm, cao nhat trong nhém cong ty duwoc niém yét
va gan gap déi mire trung binh nganh.

e Hé théng phan phéi kha bai ban va rong khép toan quéc la thé manh clia DHG.
V&i 7 cong ty phan phéi riéng, 43 dai ly va 53 quay thudc tai cac bénh vién, san
ph&m c6 mat tai 64 tinh thanh va 98% bénh vién trén toan quéc.

e Tai chinh DHG n dinh va minh bach, ty 1& ng thdp va gidm dan qua cac nam,
kha nang thanh toan cao.

e Quy 1/2011, doanh thu ting 43%/cung ky 2010 nh¢ thuc hién chién lwoc san
pham (20/80) tap trung khai thac dong san pham generic va ting di tri» cla
khach hang do lo ngai trwot gia. Tang trwdng doanh thu sé cham lai trong giai
doan 2011-2012 do san lwong san xuat da dat cong suét tbi da. Tl 2013 tré di,
viéc van hanh nha may maéi véi cdng suat gap doi hién tai sé giup DHG ting
trwdng manh.

RUI RO

e RUi ro canh tranh: Sy gia nhap m&i clia cac doanh ngiép va mé clra thj trdng
duoc phdm ndi dia theo cam két WTO sé tao ra mdi trwdng canh tranh khéc
liét hon d6i DHG vé gia ca, chat lwong va chang loai san phdm.

e RUi ro bién dong gia nguyén vat liéu: 80% nguyén vat liéu phai nhap khau,
chiém 40-60% co céu gia thanh DHG nén bién dong gia ca dau vao sé tac
dong dén loi nhuan doanh nghiép.

« Rui ro & suat, lam phat, ty gia hbi doai: Nhirng bién dong vé I4i suat, lam phat
va ty gia héi doai dwoc xem 1a nhivng ri ro thuéng truc déi véi DHG.

TRIEN VONG NGANH

Nganh dwoc cé nhidu tiém ndng va co hoi phat trién: Tang trwdng doanh thu
san xuét dat 15-20%/nam. Nang luc san xuat ndi dia hién chi dap ¢ng dwoc gan
49% nhu cau tinh theo gia tri, con lai phai nhap khau.

Thong tin lién hé:

Cong ty C phan Ching khoan NHDT&PTVN
Tang 10, thap BIDV, 35 Hang Voi, Ha Noi

T: 84-4-22200668 F: 84-4-22200669

NHAN BINH

DHG la doanh nghiép dan dau nganh dwoc vé quy md va hiéu qua hoat dong. Ching t6i
khuyén nghi ndm gil va xem xét tlep tuc g|a| ngan trén quan diém dau tw gia tri. Tuy nhién,
DHG khéng thich hgp cho viéc diu tw ngén han trong giai doan thj trwéng hién nay do
thanh khoan thap, gia cd phiéu chi giam nhe, it c6 co hoi tdng manh tré lai khi thj trwong co
dAu hiéu tich cuec.




R&D@bsc.com.vn

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh BSC Chi nhanh Hé Chi Minh
Tang 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Tri
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 3 8128885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8128510

Website: www.bsc.com.vn

BSC Phong Dich vu chirng khoéan BSC Phong Giao dich TP. Hé Chi Minh
Tang 1, Thap BIDV, 35 Hang V6i, Ha Noi 12-14 Nam Ky Khé&i Nghta
Tel: 84 4 3 9261276/278 Quan 1, Tp.Hb Chi Minh
Fax: 84 4 39261279 Tel: 84 8 8214803

Fax: 84 8 8214804

Bo phan Phan tich Co ban & Phéan tich Ky thuat

Pham Xuan Anh Hoang Anh Tuén
Tran Thang Long Vi Phwong Nga
Nguyén Thanh Hoa Tran Kim Oanh

Bui Nguyét Anh Pham Thi Thu Hang
Hoang Minh Thai Tran Thi Bich Nhung

Khuyén céo stdung:

Mién trach chung: Bén bao cao nay cda Cong ty C6 phén Chirng khoén Ngén hang Béu tw va phat trién Vigt Nam (BSC), chi cung cép nhung théng tin
chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung céap theo yéu cau cda bat ky té chic hay ca nhan riéng lé
nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha dAu tw chi nén st dung céc thong tin, phan tich, binh luan cda Ban béo céo nhw la nguén
tham kh3o true khi dwa ra nhimg quyét dinh du tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo céo nay duoc dya trén
nhdng ngudn di liéu déng tin cay. Tuy nhién Cong ty Ching khoan Ngén hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dadm bao rang c&c ngudn
thdng tin nay l1a hoan toan chinh xac va khong chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua nhing thong tin dwoc dé cap dén trong bao
cdo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bg hay mét phén néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém

cing nhw nhén dinh duoc dé cap trong bao cao nay dua trén sy can nhéc cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan
diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khdng cén bao trudc.

Xung dét |gi ich: BSC c6 thé st dung cac nghién ctru trong bao céo nay cho hoat déng mua ban chiéng khoan tw doanh, co thé giao djch cho chinh
cong ty theo nhimg khuyén nghj dau tw trong bao cao nay va cidng co thé tham gia vao cac giao djch ching khoan trai nguwoc voi y kién tw van va quan
diém thé hién trong bao céao nay.

Ban quyén cda Cong ty C6 phan chitng khoén Ngan hang Bau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Cong ty Cé phan Ching khoén BIDV (BSC)

Ban bao cdo nay cé ban quyen va la tai san cua Cong ty Cé phén Chung khoan Ngén hang Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé sw déng y clia BSC déu la trai luét.

Cén bo phan tich: Tran thi Bich Nung T.:22200688 E.:nhungtb@bsc.com.vn | www.bsc.com.vn
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