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Bao cao Cap nhat Doanh nghiép

Théng tin Doanh nghiép So liéu thi trweéng ngay 20 thang 5 nam 2011
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Phillips, Chevron, Nippon Oil, Petronas, Talisman, KNOC
V.V...

o ~ (Source: http://www.fpts.com.vn/user/chart/)
Co cau von chia s& hiru

V" Bugc thanh lap v&i muc tiéu chinh la phuc vu hoat déng bao

2 . ; R Co ciu cé déng PVI
hiém cho PVN, PVI dwoc giao trong trach cung cap goi bao

tai ngay 31/03/2011

v Két thuc Quy 1/2011, PVI dat mic doanh thu 582,44 ty déng = Funderburk
tr hoat déng bao hidm, tang 34,55% so v&i cung ky nam Lighthouse
2010. Loi nhuan gop tang truéng 37% voi thanh tich dat Limited

R P Co6 dong khac

332,2 ty dong. Tuy nhién, Igi nhuan sau thué van chi gitr &
mic 84 ty dong, gidm 2% so véi mirc 85,86 ty dong cla
cuing ky nam trwdc do khdng con hudng wu déi thué tr ndm  Thi phan theo Doanh thu phi bao hiém va theo cac hoat dong
2011. kinh doanh chinh

V& co cAu doanh thu va loi nhuan c6 thé thay béo hidm truc Ton o aho phi Bao hiem dau khi
tiép, mang kinh doanh chinh ctia PVI déng gop t&i 77% tbng bao hiém
doanh thu ca nam 2010 nhwng chi dem lai 11% trong téng
lgi nhuén. Hoat déng tai chinh van giv ty trong 13% trong
tdng doanh thu nhw moi ndm nhung lai déng gop t¢i 89%
trong téng lgi nhuan ctia nam 2010.

v Nhin chung, tinh hinh tai chinh ctia PVI trong nhitng nam BH tai san va BH than tau va

N A o, o x . . thiét hai TNDS chu tau
gan day kha kha quan nh& ¢é quy md va cau tric von Ion va
bén virng, la két qua cta hoat dong kinh doanh luén téng 28%
4a%

hiém cho toan bo tai san ctia PVN, cac cong trinh va dw an
xay dwng cta PVN & ca trong va ngoai nuéc.

trwdng va sy thanh céng clia dot tang vén trong thang
5/2010 vira qua.

= Tap doan Dau khi
Viét Nam

Phong Phan tich Pau tw Tran Hang Nga — ngath@fpts.com.vn
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Théng tin tdbng quan

H6 so Doanh nghiép

Téng cong ty C phan Bao hiém DAau khi Viét Nam (“Tap doan”) tién than la Céng ty Bao hiém Petrolimex, thanh vién clia Tap doan Dau
khi Qubc gia Viét Nam dwoc thanh [ap ttr nam 1996.

Thang 11/2006, B6 Céng nghiép chép thuan ké hoach tai cAu tric Cong ty Bao hiém Petrolimex thanh Téng Céng ty C phan Bao hiém
D&u khi Viét Nam. Ngay 12/03/2007, PVI chinh thirc dwgc thanh 1ap va hoat dong theo Gidy phép kinh doanh sb 42GP/KDBH ngay
12/03/2007 cAp bdi B6 Tai chinh v&i quy md ban ddu gébm 13 don vi thanh vién.

T khi thanh 1ap chi véi 20 nhan vién va sb vén ban ddu khoadng 1 triéu USD, sau 15 ndm phat trién PVI da tr& thanh nha bao hiém cé
quy md vén dau tw 16n nhat trén thj trweng Viét Nam véi tdng vén chil s& hivu va tdng tai san wéc tinh khodng 179 triéu USD va 334
triéu USD twong &ng tai thoi didm cudi Quy 1/2011. Tdng s nhan vién tai thoi didm 31/03/2011 12 1.373 ngwoi.

Cac hoat dong kinh doanh chinh

»  B&o hiém: Bao hiém dau khi, hang hai, kj thuat, tai s&n, bao hiém trach nhiém, hang khdng, con ngudi, bdo hiém xe co gidi, bao
hiém y té tw nguyén, bao hiém chi phi y té va van chuyén cap ctu, bdo hiém néng nghiép, bao hiém khac...

= T&i bdo hiém: Nhan tai bdo hidm va nhwong tai bao hiém;
»  Pau tw. Cung v6i vdn diéu 1&, ngudn vén dw phong gan 300 ty déng va vdn & dong khac, PVI da va dang dau tw kha hiéu qua dem

lai loi nhuan kha quan trong mét s& dw an 16n trong nganh dau khi nhw dy an kho néi, phan phéi khi thap ap, déng tau, ngan hang
va chirng khoan.

= Cédc hoat déng khdc: Tw van bao hiém va quan Iy rdi ro, gidm dinh, tinh toan phan bd tén that, giai quyét bdi thuong va doi nguodi
thw ba.

Co ciu C6 déng

Co chu Cb dbng tai thdi diém 31/03/2011 nhu sau:

TT Tén cé déng Gid tri nam giiv Ty Ié (%) Co chu cé déng PVI
(Déng) tai ngay 31/03/2011
R = Tap doan Déu khi

1 | Tap doan Dau khi Viét Nam 831.497.400.000 52,06% VigtNam

= Funderburk
2 | Funderburk Lighthouse Limited = 202.075.000.000 12,65% Hahthouse

Cé dongkhac

3 | Khéac 563.531.240.000 35,29%

Céng ty con hoac lién danh, lién két

Tai thoi diém 31/03/2011, PVI c6 25 cong ty bao hiém dau khi khu vwc hach toan doc lap va 4 cong ty lién két gom:

TT | Céng ty lién két Hoat déng chinh Ty Ié néam Gid tri gép vén (déng)
gitr (%)

1 | CTCP Pautw & Phattrién | DA&u tw tai chinh va bat dong san 37,2% 141.919.200.000
PVI (PVI Invest)

2 | CTCP Truyén théng Dau Tb chire sy kién va phaét trién thi trwong 74,4% (¥) 51.057.034.200
khi Viét Nam (PV Media)

3 CTCP Du lich Dau khi Du lich, van tai, khach san, nha hang 41, 7% 46.139.960.000
Sapa (PVST)

4 | CTCP Dich vu Bao hiém Stra chira, bdo duéng va ctru hd giao thdong 22,2% 10.000.000.000

DA&u khi (PVI Services)

(*YGhi chi: Tai thoi diém 31/03/2011, PVI ¢é khodn déu tw vao PV Media v&i ty 1é s& hitu |1a 74,4%. Tuy nhién theo Quyét dinh Sé
2785/NQ-DKVN ngay 22/10/2010 ctia Hoi déng thanh vién PVN, PVI sé gidm dén ty Ié nay xudng khodng 35% va Héi déng quan tri ctia
Tap doan quyét dinh khéng ndm gitr khodn d4u tw nay trong dai han. Vi vay, Téng Céng ty da phén loai khodn déu tw nay la “Péu tw vao
céng ty lién két” thay vi “Pu tw vao cong ty con” va khéng lép bao céo tai chinh hop nhét.




Cac nghia vu tiém tang va cac sw kién trong yéu phat sinh sau ngay bao cao

Nghia vu tiém tang

v Tai thoi diém 31/03/2011, PVI da ky hop ddng cam két mua tda nha van phong tai Phuong Yén Hoa, Quan Cau Gidy, Ha Noi véi

tdng gia tri diu tv wéc khoang 54.954.000 USD. Khodn tién phat sinh nay tai ngay bao céo la 214.891.885.776 ddng va duoc ghi
nhan vao chi phi xay dwng co ban d& dang.

Tai thoi didm 15/03/2011, Uy ban Chitng khoan Nha nwéc ra quyét dinh chap thuan giao dich chuyén ddi chi s& hiru clia Quy
PVFC. Cu th&, PVN duwoc chap thuan chuyén ddi toan bd 240.000 cb phiéu hién tai ndm gilr, wéc tinh khodng 24% vén didu 1é tai
PVFC cho PVI. Tai ngay 31/03/2011, PVI van chwa thuc hién giao dich nay.

Céc s kién trong yéu phdt sinh sau ngay bédo cdo

Tai thoi diém 15/04/2011, theo Nghi quyét Pai hdi ¢d dong thudng nién:

v Théng qua k& hoach kinh doanh trong ndm 2011 véi cac chi tiéu ké hoach gdm:

STT = Khoan muc Ké hoach 2011 = So véi thyre hién 2010
1 Vén diéu & 1.800.000 triéu dong 112,70%
2 Doanh thu 4.860.500 triéu ddng 107,75%
3 Loi nhuan trwde thué 420.501 triéu déng 125,14%
4 Ty |& chi tra cb tic 15% 100%

v Thong qua k& hoach tai c4u tric tbng thé PVI theo hwdng cdng ty me cong ty con trong dé cong ty me sé thwe hién cac nhiém vu:

o DAu tw vdn vao cac cong ty con, cong ty lién két...hoat dong trong nhiéu linh vic nhw bao hiém nhan tho va phi nhan
tho, quan ly vdn; quan Iy tai san, cac dw an dau tw va chirng khoan v.v...

o Cung cép dich vu tai chinh: tai tro von, quy dau tw, ho tro tai chinh;

o Va cac hoat dong kinh doanh khac theo luat va quy dinh...

v Théng qua 16 trinh tdng vén nhu sau:

o Giai doan 2011-2012: tang vén tir 1.600 ty I&n 3.600 ty dong thdng qua phat hanh cb phiéu riéng 1& va phat hanh cho
cb dong hién hivu.

o Giai doan 2013-2015: tang vén tir 3.600 ty 1&n 5.000 ty ddng sau d6 la 7.200 ty ddng théng qua nhiéu phwong thirc
nhw phat hanh thém, phat hanh trai phiéu chuyén déi hodc phat hanh riéng 18. ..

TONG QUAN NGANH BAO HIEM NAM 2010 VA THI PHAN CUA PVI

10 sw kién quan trong trong nganh Bao hiém Viét Nam Nam 2010

1.

Quéc hoi da théng qua Luat stia ddi trong mét s6 diéu khodn trong Luat Bao hiém bao gdm 3 nhém van dé lién quan dén thwe hién
cam két WTO nham phu hop véi Luat hién hanh trong nwéc va tdng cwdng nang luc gidm sat ciia co quan quén Iy Nha nwéde. Co
16 noi dung lién quan dén 10 diéu khoan trong Luat kinh doanh Bao hiém nam 2000 d& duoc diéu chinh vé quy dinh thanh 1ap va
hoat déng kinh doanh b&o hiém ctia cac chi nhanh céng ty bdo hiém phi nhan tho nwéc ngoai tai Viét Nam va nuwéc ngoai.

Tbng két muc tiéu co ban da duwoc hoan thanh nham dinh huéng chién lwoc phat trién nganh Bao hiém Viét Nam giai doan 2003-
2010 ddng thoi xay dwng buéc phat trién méi cho nganh giai doan ndm 2011-2015.

Thi trwdng bdo hiém phi nhan tho sé tiép tuc ting trwdng véi tbe do khodng 29%. Doanh thu thj trwérng bao hiém nhan tho ciing
dat mirc cao wéce tinh khoang 13.000 ty déng, twong dwong mirc tdng 20%. Téng vén dau tw cho nén kinh té sé tang lén mic
80.000 ty ddng véi 150.000 dai ly bao hiém va cung cap hon 15.000 lao déng cho nganh béo hiém.

Hiép hoi Bao hiém Viét Nam da tham gia cudc Hoi nghi Hoi ddng Bao hiém ASEAN Ian thr 36 tai Phi-lip-pin tlr 24-26/11/2010 véi
vai tro cha tich hdi nghi.

B& Tai chinh da phat hanh tai liéu hwéng dan thuwe hién Luat Thué Gia tri gia tang (VAT), thué thu nhap doanh nghiép va ca nhan
va céc quy dinh thué ap dung cho céc té chirc quéc té hoat dong tai bao hiém tir cac cong ty bao hiém tai Viét Nam, gidi quyét
dwoc rat nhidu vudng méc ton tai trong nganh.

B6 Tai chinh d& trinh Chinh pht quy hoach phét trién néng nghiép giai doan 2010-2012 trong d6 tai nhiéu khu vuc dia ly trdng gao,
cay cao su, gia cAm, thly san...dwoc xac dinh sé& nhan duoc hd tro tir phi bao hidm cho ndng dan nghéo va céc hiép hoi san xuat
noéng nghiép. Chinh pht da ddng thdi théng qua dw an vé tin dung béo hiém xuét khau déi véi 23 nhém san phdm xuét khdu mii
nhon clia quéc gia do céac dbi tuong nay cé thé dbi mat véi rii ro vong quay thanh khoan khi hd tre xuat khdu sang thi trueng va




10.

khach hang méi.

Nhan dwoc sy quan tam clia Quéc hdi va cac y kién déng gop tir xa hoi, sy canh tranh dang hy vong sé xéa di sy ddc quyén trong
nganh bao hiém théng qua viéc nang cao quyén loi clia khach hang khi lwa chon cac géi dich vu bao hidm, déng thoi tivng budc
d& boé hang rao gitra cac doanh nghiép trong nganh va gia tdng kha nang canh tranh.

B6 Tai chinh da théng qua quyét dinh cAp gidy phép thanh 1ap va hoat déng cho cong ty bao hiém phi nhan tho la Cathay Vietnam
va c6ng ty bao hidm nhan tho Fubon Vietnam. Sy kién nay danh du mot buéc tién trong lich st phat tridn nganh bao hiém khi
cho phép cac tap doan tai chinh va bao hiém quéc té dwoc phép thanh 1ap hai cong ty bdo hiém tai Viét Nam.

C6ng ty bao hiém nhan tho Prudential dwoc xép hang céng ty cé mirc déng thué thu nhap doanh nghiép cao nhét trong nhém 10
cong ty bdo hiém hang dau tai Viét Nam.

Ld lut tai mién Trung gay thiét hai nghiém trong cho néng dan va cac doanh nghiép san xuét, 1am gia ting cac khoan bdi thudng
bao hiém I&n hon 500 ty déng.

PVI — Céng ty Bao hiém dan dau tai Viét Nam

Trong hon 15 ndm né lyc, PVI da khéng dinh dworc vi tri dan dau trong Ilinh vyc bao hiém tai thi trwdng Viét Nam va dat duwoc thi phén
quan trong trong Iinh vire bao hiém phi nhan tho.

PVI hién chiém gan nhw toan bd thi phan vé bao hiém nang lvong, 28% thi phan bao hiém than tau va khoadng 44% thi phan bao
PVI d& hoan thanh muc tiéu thwe hién quan tri rdi ro vé ngudi va tai san cho toan bo khach hang hién tai d&c biét 1a Petrovietnam va

Péi tac chinh ctia PVI d&u 1a nhoém va td chirc I16n c6 lién quan trong nganh cong nghiép va dich vu nhw EVN, VNPT, Tap doan
Co6ng nghiép Béng tau Viét Nam...Ngoai ra con ¢ nhitng tap doan va td chirc nwdc ngoai I&n nhw Gazprom, Conoco Phillips,

PVI dang duy tri dwoc tc d6 ting trwdng doanh thu phi bdo hidm cao nhét trong nhirtng ndm gan day. T ndm 2008 dén hét Quy
1/2011, binh quén tang trudng cha PVI dat 31% trong khi binh quan toan thj trudng chi dat 20%. Hon thé niva, PVI con quan ly duoc
murc chi phi thAp hon binh quan thi truéng. Ngoai ra, PVI s& hivu ndng lwe quan tri rdi ro kha tét ciing sw chuyén nghiép cta ddi ngi
nhan lyc. C6 thé thdy réng PVI da thanh cang tlr viéc duy tri vi tri hang dau trong mang kinh doanh bao hidm phi nhan tho tai Viét
Nam dén viéc ap dung mét cach hiéu qua phan mém quan tri doanh nghiép.

PVI dang dan thu hep dwoc khoang cach vai Bdo Viét, vén 1a doanh nghiép I&n nhét vé thi phan bao hiém phi nhan tho tai Viét Nam.
PVI hién chiém 21% thi phan trong khi Bao Viét dang nédm git» hon 25% doanh thu phi bao hiém toan nganh trong nam 2010. Day
dwoc cho la mét trong nhirng thanh twu dang ké dac biét 1a trong méi trwdng canh tranh cao véi hon 28 doanh nghiép bdo hiém phi

Puwoc thanh 1ap v&i muc tiéu chinh la phuc vu hoat dong bdo hiém cho PVN, PVI duoc giao trong trach cung cap cac hop déng bao
hiém cho tai san ctia PVN, cac cdng trinh va duw an xay dwng cia PVN & ca trong va ngoai nudc.

v
hiém tai san va thiét hai (Xem biéu do)
v
cac cong ty thanh vién.
v
Chevron, Nippon Oil, Petronas, Talisman, KNOC v.v...
v
v
nhan tho.
v
v

PVI dang 1a mét trong nhitng doanh nghiép tién phong trong nganh bao hiém tién hanh héi nhap véi thi trudng quéc té. PVI hién 1a
khéch hang I&n clia nhiéu doanh nghiép tai bao hiém nwéc ngoai tai Viét Nam vé& néng lwc va quy md clia cac hop dong tai bao
hiém. PVI d& thwc hién hai thda wéc qubc té Ion, tré thanh dbi tdc nwdc ngoai cla Lloyd, déng thoi la dbi tac tai bao hiém nudc
ngoai dan dau vé gii han cho vay lan lvot & mirc 450 triéu USD va 1,54 ty USD.

PVI s& tiép tuc thuc hién ké hoach tai cu tric doanh nghiép theo mé hinh chuan quéc té, tdng cwdng kha nang canh tranh va dap tng
céc tiéu chuan clia mot tb chirc bao hiém tai chinh quédc té. V&i nhivng thanh tuu da dat dwoc, PVI d tré thanh mé hinh kidu mau trong

nganh bao hiém Viét Nam.

_Thi phan 2010
Tong doanh thu phi
bao hiém

Bao hiém dau khi

BH than tau va
TNDS chu tau

28%

BH tai san va
thiét hai




Thi phan theo Téng doanh thu phi bao hiém ctia cac hoat dong chinh trong ndm 2010

mBVH = PVI BMI PJICO m Khac

100%

0%

BH Xe co gidi BH Dau khi

BHChaynova BHThantauva BH Xay dung

meiriiro TS  TNDSchatau lap dat

Theo sb liéu trong bang trén, PVI hién 1a doanh nghiép bao hiém hang dau ctia nganh trong Iinh vwc bao hiém dau khi, chay nd, bao
hiém rGi ro tai san va bao hiém xay dwng cong trinh véi ty trong thi phan I&n hon hdn cac doanh nghiép khac. Cac sb liéu cho thay vi tri
vuwot tréi cha PVI trong nhirng nhdm nganh nay theo thi gian.

Trong nhitng ndm t&i, PVI ¢ ké hoach mé réng thi phan sang mét sé mang san phdm mai nhw bao hiém xe c¢6, bao hiém tai nan va strc
khde con ngudi. Hién nay, déi thi chinh trong hai mang nay la Bao Viét va Bao Minh trong khi PVI chi chiém ty trong Ian lwot 1a 12% va
7% trén téng doanh thu phi bdo hiém cla hai mang san pham nay.

So sanh PVI véi cac doanh nghiép trong nganh qua nhoém céac san phadm chinh

sutai TY & cac san pham chinh 2010
n%%}swckhde

7
’ .20?/5

"~ Vvanchuyén
-\ hanghda

BHDaukhi

/ . = Nganh
BH Xay dung | ! - —pVI
lapdat BH Xe co gioi
BH Thantau va./ \BH Chayné va
TNDS chiitau moiriiro TS

Co ciu Doanh thu phi bao hiém theo san phdm nim 2010

1%

3%

PVI - Doanh thu phi bao hiém 2010

®mEH sirc khde va tai nan con ngudi
2% B EH hang héa van chuyén
® BH Hang khéng
B EH Xe co gidi
BEH Chayndvamoirliro TS
= BH Thén tau va TNDS chi tau
mBH Trachnhiém chung
" BH Xay dung 18p dit
5 BH Dau khi

" Khac




BAO CAO TAI CHINH VA SO SANH

Ghi chu:

= ChJ tiéu ty 16 két hop = Chi tiéu ty 16 bdi thudng + Chi tiéu ty 16 chi phi hoat déng kinh oanh bdo hiém

** Chi tiéu ty I& chi phi hoat dong kinh doanh bao hiém =Tbng chi phi kinh doanh bdo hiém/Doanh thu phi bao hiém thuén

* Chi tiéu ty 18 béi thuong= (Béi thudng thudc tréch nhiém gitk lai +/- tang gidm dw phong bdi thudng)/phi bao hiém thuan duoc hudng

BC Lai/(L8) (triéu dong) Q1/2011 2010 2009 2008| Bang CHKT (tri¢u 31/3/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Thu phi BH gbc 1.197.819 3.512.186 2.770.090 2.020.554 %c%r:]gé twong duwong 598.958 561.485 1.478.791 833.561
Thu phi nhan Tai BH 100.983 316.391 198.688 125.959 PAu tw TC ngén han 3.332.550 3.172.614 2.138.879 2.260.743
Giam trw 658.883 2.093.688 1.698.965 1.159.875 Phaithu ngén han 1.143.051 863.701 711.865 446.410
Tang (gidm) dy phong phi, dw 105.242  233.298 149.344 228.633 Hang tén kho 420 86 333 -
phong toan hoc
T_rlu hoa héng nhuwong téi bao 45.140 152.320 141.324 80.315 Téi'sén ngén han 45.700 52.595 43.305 23.157
?’I:LTkhéc hoat déng kinh 2.627 4.357 - - 'krg?gén cb dinh 91.725 89.375 86.349 284.572
doanh bao hiém
Doanh thu thuan hoat déng 582.445 1.658.268 1.261.792 838.320 Chi phi XDCB D& 230.478 230.478 1.332 -
kinh doanh béo hiém dang
Téng chi truc tiép hoat dong 250.325 831.139 674.271 426.937 Dau tw TC dai han 1.282.088 1.309.775 1.261.480 1.061.443
Irfg?’i%muén gOp hoat déng 332.119 827.129  587.520 411.383 Tai san dai han khac 165.861 172.994 200.036 8.475
Eﬁinkt!i ban hang 193.959  609.552  434.193 291.082 TONG TAI SAN 6.890.831 6.453.102 5.922.372 4.918.361
Chi phi quan ly doanh nghiép 48.556 180.129 134.236 88.686 No ngén han 1.828.141 1.656.186 2.602.492 1.970.620
Loi nhuan thuan h?at dong 89.603 37.448 19.092 31.615 Dy phong nghiép vu 1.358.512 1.187.237 889.738 657.543
kinh doanh bao hiém
Loi nhuan hoat déng tai chinh 21.075 297.894  200.113 166.476 N¢ dai han 2.267 2.273 2.469 2.176
Loi nhuan hoat déng khac 239 683 702 - No khac 11 18 - -
Loi nhuan chiju thué TNDN 110.917 296.640  219.907 198.091 Vén CSH 3.701.899 3.607.388 2.415.669 2.284.312
Thué TNDN phai nop 26.901 39.386 21.759 - Quy khac - - 12.004 3.710
Loi nhuan sau thué TNDN 84.017 257.254 198.148 198.091 TONG NGUON VON 6.890.831 6.453.102 5.922.372 4.918.361
) ) Sé liéu so sanh va trung binh nganh
Cac hé so tai chinh trong yéu 2010
Q1/ 2011 2010 2009 2008 BVH BMI PTI Nganh
Téng doanh thu phi bao hiém /Ngudn vén quy 0,32 1,17 1,18 1,00 0,78 1,48 2,05 1,37
Doanh thu phi bao hiém thuan/Ngudn vén,quy 0,17 0,48 0,53 0,43 0,69 0,67 0,87 0,68
T&ng trwdng doanh thu phi bao hiém thuan 71% 37% 29% 86% N/A N/A N/A N/A
Tang gidm dy phong bbdi thweng (bao gdm sé trich dw
phong dao déng I&n trong nam)
/Doanh thu phi bao hiém thuan . . 0,12 0,07 0,09 0,10 0,03 0,05 0,06 0,05
Dy phong boi thwdng/ Doanh thu phi bao hiém thuan 0,62 0,19 0,21 0,19 0,21 0,23 0,46 0,27
Chi tiéu ty I& bdi thuc‘yng* 32,63% 41,52% 46,06% 46,37% | 61,53% 54,25%  37,98%  48,82%
Chi tiéu ty I chi phi hoat dong kinh doanh bao hiém 6,49% 6,39% 7,04% -3,10% | 13,59%  13,92%  14,65% 12,14%
Chi tiéu ty & két hop 39,12%  47,91%  53,10%  43,27%  75,11% 68,17% 52,64%  60,96%
Chi phi quan ly chung/Doanh thu phi bao hiém thuan 7,59% 10,38% 10,57% 8,99% | 23,69% 33,58%  35,98% 25,91%
Chi phi ban hang/Doanh thu phi b&o hiém thuan 30,31% 35,13% 34,19% 29,50% = 1,96% 0,00% 4,52%  10,40%
Loi nhuan hoat dong bao hiém/Téng lgi nhuan trwéc thué 81% 13% 9% 16% -40% 8% 11% -2%
Loi nhuan hoat dong du tw/Téng loi nhuan trwdc thué 19% 100% 91% 84% | 129% 79% 81% 98%
Tang trwéng lgi nhuan sau thué 97,85% 29,83% 0,03% -19% N/A N/A N/A N/A
ROE N/A 6,57% 8,40% 12,11% N/A N/A N/A N/A
ROA N/A 4,16% 3,66% 4,20% N/A N/A N/A N/A
Tang trwdng Tai san ngan han (%) 10% 6% 23% -4% N/A N/A N/A N/A
Tang trwdng Vén Chii s hivu (%) 3% 49% 6% 30% N/A N/A N/A N/A
Tang trudng Tdng tai san (%) 7% 9% 20% 9% N/A N/A N/A N/A
Kha nang thanh toan hién hanh (X) 2,80 2,81 1,68 1,81 2,98 4,65 4,02 3,61
Tbng ng/Tdng ngudn vén (X) 0,86 0,79 1,44 1,15 3,04 0,65 1,20 1,42
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Trong Quy 1/2011, PVI thu vé 582,44 ty VND doanh thu thuan tir hoat déng bao hiém, ting 34,35% so véi cung ky
nam 2010. Lgi nhuan gdp téng trwéng 37% dat mure ky luc 332,2 ty VND. Tuy nhién, lgi nhuan sau thué chi & mac
84 ty VND, gidm 2% so v&i cling ky nam trwéce (85,86 ty VND) do PVI khong con dwoc hwdng wu dai giam 50%
thué thu nhap ké tir ndm 2011.

Hiéu qua str dung vén chii sé hitu va ngudn duw phong dao déng I6m: Chi tiéu Tdng doanh thu phi bao hiém/nguén
vén, quy (2010:1,17) c6 phan th&p hon so véi chudn clia nganh (2010:1,37), cho thay hoat ddng ctia PVI hién dang
& murc an toan hon va cé nhidu vén tai tro cho cac dao ddng I&n thuorng phét sinh ngoai kha nang chi tra cla
ngudn dy phong nghiép vu. Viéc duy tri chi tiéu ndy & mirc twong ddi thap bat chdp téc dd tang trwéng nhanh ctia
doanh thu phi thu bdo hiém 13 két qua clia viéc huy dong vén hiéu qua trong thang 5/2010 gitp bd sung vén tir
1.035,5 ty ddng 1&n 1.597,1 ty ddng.

Xu huéng tang cta téng doanh thu phi bdo hiém va doanh thu phi bdo hiém thuén: Ching ta cé thé thay xu huéng
tang dang k& ctia doanh thu phi bao hiém gop va thuan tir ndm 2007 dén ndm 2010 véi tdc do ting trwdng binh
quan cta hai chi tiéu nay I&n lwot t&r 31,47% va 55,46%. Nguyén nhan cla sw thay déi nay chinh 1 nhe didu kién
thi trwong thuan lgi, dac biét 1a sy phat trién cla nganh dau khi.

Ty Ié dw phong hop ly: PVI ap dung chinh sach than trong trong viéc trich 1ap dw phong nghiép vu véi ty 1€ dw
phong nghiép vu trén doanh thu phi bdo hiém thuan dwoc duy tri & m&c én dinh quanh 0,2. Chi tiéu thay dbi vé
ngudn dw phong bdi thudng (bao gdm dw phong dao dong 16n) giam nhe tir 0,10 nam 2008 xubéng con 0,07 ndm
2010 va c6 xu hwdng dat mire binh quén ciia nganh.

Hiéu qua trong hoat déng bao hiém, quan tri rii ro, béi thuong hop déng va quan ly chi phi bdo hiém truc tiép. PVI
c6 vi tri kha tét trong mang hoat ddng bao hiém vai chi tiéu ty 1& két hop dat 48% trong ndm 2010 va 39% trong Quy
1/2011 trong khi binh quan chu&n nganh Ia 61% trong ndm 2010. Con s6 nay cho thdy kha nang sinh I&i tlr hoat
dong bao hiém clia PVI tét hon cac doanh nghiép khac trong nganh. Trong dai han, két qué hoat déng bao hiém
chinh 13 yéu t& quyét dinh dén sw &n dinh nang lwc tai chinh la kha ndng thanh khoan clia Cong ty. Chi tiéu ty 1& bdi
thwong hop ddng thap 1a két qua cla viéc ap dung chinh sach bao hiém va quan tri rdi ro than trong, hoat dong bdi
thworng hop doéng hiéu qua trong ky.

Loi thé canh tranh c6 duoc tir viéc quén ly hiéu qua chi phi hoat déng: Do khéach hang truyén théng ctia PVI phan
I&n la cac dy an co lién quan t&i PVN va céc tap doan I&n c6 mbi quan hé mét thiét véi PVN nén hoat déng bao
ihemer clia PVI dwoc thwe hién tap trung tai tru s& chinh. Do vay, PVI tiét kiém dwoc mét khodn chi phi quan ly
twong déi Ién do khéng phai duy tri hé théng ban 18 nhw Bao Viét va Bao Minh. Tuy nhién, do phan I&n cac dy an la
dai han nén chi tiéu chi phi ban hang clia PVI cao hon rat nhiéu so véi chuan cla nganh. Chi tiéu chi phi hoat
dong/doanh thu phi bao hiém thuan kha én dinh trong 3 tré lai day. Tuy nhién chi tiéu ndy cé kha ndng sé ting lén
cung v&i sy m& rong mang lwéi kinh doanh trong nhirng nam tai.

Hoat dong dau tw ngay cang mé réng: Cung véi thue té phat trién clia nganh, hoat dong dau tw tai chinh ngay cang
phat trién va tré thanh phan trong yéu trong loi nhuan cltia doanh nghiép. Ty trong loi nhuan hoat déng tai chinh cla
PVI trong n&m 2010 cao hon 2% so v&i nganh dat 98% va xu huwéng nay sé con tiép tuc trong nam 2011.

Kha néng sinh loi cao va téc dé tang truéng loi nhuén sau thué I6m: Sw tang trwdng &n twong cla loi nhuan trwdc
thué trong nam 2010 va Quy 1/2011 chinh 1a két qua cla hoat dong kinh doanh bao hiém va dau tw tai chinh hiéu
qua trong th&i gian vira qua.

Ty Ié nhuong tai bdo hiém: PVI duy tri ty 1& nhwong téi bao hiém kha 6n dinh khodng 57% trén téng doanh thu phi
bao hiém, trong khi ty & nay ctia nganh chi la 12%. Diéu nay dwoc ly giéi la do phan I&n cac mang hoat déng bao
hiém cta PVI déu bao gdm céc nghia vu ¢ gia tri twong déi Ién coé thé vuot gi¢i han théng thudng. Véi ké hoach
tang vdn chi sé& hiru, cé kha nang ty 1& gilr lai ctia PVI sé tang nhe trong nhivng ndm tai.

Khi xem xét co' cAu doanh thu va loi nhuan cé thé thdy mét thwc té [a bao hidm trwc tiép, mang hoat dong chinh clia
PVI, déng gép 77% tbng doanh thu ndm 2010 nhung chi 11% loi nhuan dwoc tao ra tir hoat déng nay. Hoat déng
tai chinh nhw moi khi chi déng gép khoang 13% trén téng doanh thu nhwng lai mang lai 89% lgi nhuan ndm 2010,
twong tw nhw co cau loi nhuan clia cac doanh nghiép khac nhw Bao Viét, Bao Minh, PTI, PJICO...
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V& hoat déng tai bdo hidm, téng doanh thu tir hoat ddng nhan tai bao hiém va nhwong tai bdo hiém da tang lén ca
vé gia tri tuyét déi va ty & phan tram trén tdng doanh thu phi bao hiém t&r 10% trong giai doan 2008-2009 1&én mrc
12-13% trong ndm vira qua. Day 14 tin hiéu tich cwe cho chinh sach mé rdng han muc tai bao hiém cho cac déi tac
nwé&c ngoai.

CHAT LUONG TAI SAN
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Nhin chung, tinh hinh tai chinh ctia PVI trong ndm béo céo twong déi kha quan nhd cac yéu té sau:

o Vbn lwu dong I&n: tai san ngén han dwoc duy tri dn dinh & mirc binh quan 73% trén tdng tai san trong khi téng
no hién chi & mirc khodng 27%-44% trén téng tai san.

o Co cAu vén lanh manh: mac du phan I&n tai san cGa PVI dwoc tai tro bdi no ngan han, tai san dwoc tai tro béi
vbn chl s& hitu wéc tinh chiém it nhatt 49% tdng tai san. Vn chi s& hivu ting tir 1.035 ty ddng trong ndm
2009 I&n 1.597 ty ddng trong ndm 2010 nhd dwoc huy dong thém trong thang 5/2010.

Loai triv phét sinh tang dot bién khoang 20% trong ndm 2009 do khoan ng phai trd cho Ocean Bank (1.600 ty dong
da tra trong Quy 1/2011) thi téng tai s&n ludn c6 mirc tang trudng bén viing khodng 10% méi ndm. Béng gép cho
sw tng trudng cla tong tai sdn n&m 2010 va Quy 1/2011 |a sy tang Ién cla danh muc dAu tw tai chinh ngén han.
DPA&u tw ngan han tang nhanh tir 2.318 ty ddng trong nam 2009 Ién mrc 3.172 ty ddng nam 2010 va dat méc 3.333
ty déng tinh dén cudi Quy 1/2011.

R& soat danh muc dau tw ngan han ctia PVI c6 thé thay hau hét cac khoan dau tw ngén han déu Ia tién gl co ky
han tai cac té chirc tin dung voéi I3i suat cao va rii ro thap (khoang 2.100 ty ddng tién givi trong téng sb 3.333 ty
VND dau tw ngén han tai thdi diém 31/03/2011). Ngoai ra, véi cac hop ddng Oy thac dau tw ngan han va hop déng
hop tac dau tw vao chirtng khoan niém yét, PVI dwoc hudng mirc |4i sut cb dinh va khong chiu rii ro dau tw. Tuy
nhién, ddi v&i dau tw Gy thac cho vay dai han, PVI dang chiu rdi ro bj qua han. Tai thoi diém 31/03/2011, khoan cho
vay nay da bi qua han trd mét phan gbéc va 1ai nhung PVI van ghi nhan 13i suét cong dén vao lgi nhuan tai chinh cla
ky bao cao va khéng trich 1ap dw phong cho khodn gbc cham trd do c&c ngan hang nhan Gy thac cho vay thuc hién
theo chi dao ctia cor quan c6 thdm quyén vé viéc tiép tuc cho vay va khdng dwa vao no xau dbi véi khach hang nay,
da dwoc dé cap dén trong bao céo kiém toan.

ROE cta PVI dang cé xu huéng gidam va kha nang sé tiép tuc di xudng khi PVI tién hanh tang vén. ROA hién kha
6n dinh quanh mirc 4%, mic kha canh tranh véi cac di thd chinh trong nganh, cho thdy kha nang s dung hiéu
qua tai san dé tao ra lgi nhuan ctia doanh nghiép.

Kha nang thanh toan hién hanh téng nhe theo thoi gian tir 1,81 ndm 2008 1én 2,80 vao cudi quy 1/2011. Chi tiéu nay
du hoi thp hon so véi mirc binh quan clia nganh nhwng van dadm bao an toan cho doanh nghiép trong viéc tai tro
khoan no ngén han ma chi yéu la phai trd cho hoat ddng nhuwong tai bao hiém. Ngoai ra, chi tiéu tdng no trén vén
cht s& hivu clia PVI ciing kha an toan & mrc 0,79 so véi mirc 1,42 cla binh quan nganh bdo hiém cho thay sy
virng vang vé nang luc tai chinh ctia doanh nghiép.




Phu Luc 1. Nhirng sw kién quan trong cua PVI trong nam 2010

Thoi gian

Sw kién

N&i dung va y nghia sw kién

Théang 1/2010

Thang 3/2010

13/04/2010

28/04/2010

Thang 5/2010

Théng 5/2010

Théng 6/2010

Thang 5 & 7/
2010

Thanh lap PVI Mién Nam

Hoi ddng danh gia A.M.Best da danh
gia mwrc BBB- cho hoat déng tin dung
bao hiém va mac B+ cho nang lyc tai
chinh cda PVI trong nam 2010. Bay la
nam th& hai PVI nhan dwoc thanh tich
nay ké t&» n&m 2009.

L& ky két ban ghi nhé hop tac giai
doan 2010-2013 gitka VSP va PVI.
Pay 1a sw kién khdng dinh nadng lwc va

PVI ky két hop ddng bao hiém hang
khéng giai doan 2010-2011 v&i Cong
ty dich vu bay Mién B&c (NSFC) va
Cong ty dich vu bay Mién Nam
(SSFC). Binh murc tai san trong hop
ddng cho ddi bay va phi hanh doan Ién
t¢i gan 200 triéu USD.

Tang vén didu I& 1én 1.600 ty VND va
lwa chon Quy dau tw Oman lam cd
doéng chién luwoc.

Thanh lap PVI Services

Ky két hop ddng bao hiém véi cong ty
Loc héa dau Binh Son (BSR) dbi voi
hoat dong cua cong ty tai khu Héa loc
dau Dung Quét (DQR) vdi gia tri hop
ddng hon 3 ty USD

Tién hanh sap nhap PSI va Tai chinh
PVI

Day la mét quyét dinh sang suét clia lanh dao PVI, tao nén thanh tyu cé y
nghia to I&n. Nhan thiérc dwoc tAm quan trong clia dinh huwéng phat trién thi
phan bao hiém tai Mién nam, PVI da thanh lap PVI Mién nam nham duy tri
va phat trién sw hién dién ctia hoat déng bao hiém nang luvgng clia minh
va quan trong hon 1a tiép can gan hon véi nhidu khach hang 16n va tiém
nang cung véi chat lwong dich vy tét nhat. Thyc té cho thay PVI Mién nam
da dem vé& hon 1.000 ty VND ngay trong ndm du hoat ddng cho thay tiém
nang phat tri&n rat I&n tai thi trudng bao hiém Viét Nam.

Pay duwgc coi la moét thanh twu cta PVI tir khi Fitch va S&P tién hanh ha
murc tin nhiém ctia Viét Nam gay ra nhirng tac ddng xau dén qua trinh
danh gia cac td chirc tai chinh tai Viét Nam.

PVI da cam két cung cap ké& hoach bao hiém cho tai san clia VSP nhw bao
hiém nang lwong, tau thay, cac tai san ndi dia, va bao hiém con ngwoi...
dwa trén géi bao hiém Nang lwong, tau va than tau véi dinh mire wéc tinh
khodng 6 ty USD trong vong 3 ndm. Dinh mikc gidi han co thé ting lén 4 ty
USD méi nam néu cac sy an xay dwng méi ctia VSP duoc tién hanh, tao
ra mirc bao hiém téng tai san 1&én dén 10 ty USD. Ngoai ra, PVI sé cung
cép cac loai hinh bao hiém khac véi nhidu loi ich cho VSP.

V&i hgp déng nay, PVI tré thanh cong ty bao hiém dan dau va Bao Viét sé
tré thanh cong ty ddng bao hiém véi ty 1& 60/40. PVI sé la dai dién cua
phia cdng ty bao hiém, chiu trach nhidm thuc hién cac chinh sach bao
hiém, céac chirng chi, bao Ianh cac hop ddng quan tri. PVI ciing dai dién
cho phia céng ty bao hiém tryc tiép thu phi bao hiém, thwc hién cac khoan
chi tra thanh toan ciing nhw x( ly cac yéu cau phat sinh.

Hop déng chuy&n nhuong c6 phiéu va 16 trinh théa thuan lién quan dén co
héi dau tw song phuong gitra PVI va ddi tac chién lwoc méi Oman da
duoc ky két. V&i sw tham gia ctia déi tac chién lvoc mai sé thic day hoat
doéng dau tw ctia PVI vé nang luyc dau tw cling nhw quan ly danh muc dau
tw.

Pay 1a mang dich vu mai lién quan dén stra chiva va bao dwéng phuong
tién di lai, cung cAp thém cho khach hang nhirng dich vu c6 chét lvgng tét
nhat.

V&i sw cam két cao nhét tai Viét Nam, PVI tiép tuc tai khang dinh vi thé
dan d4u vé linh vc bao hiém céng nghiép tai Viét Nam. Hoat dong cla
khu cong nghiép loc dau khéng nhitng dworc bado ddm ma con cé y nghia
v6 cling quan trong dbi v&i sy phat trién cla tinh Quang Ngai va khu vuc
mién Trung ctia Viét Nam.

Ngay 04/05/2010, PVI da hoan thanh viéc ban 14.650.000 cb phiéu PSI,
(chiém 36,88% trén téng sb cb phan tai PSI) dem vé hon 30 ty VND loi




nhuan.
Théang 7/2010 Nhan giai thwéng “Doanh nghiép Tai chinh Bao hiém hang dau thé gi¢i ndm 2010” do World Finance binh chon.
Théang 9/2010 Nh&n Huén chwong Lao déng hang nhat do Chinh phu trao tang.
Théang 9/2010 Tré thanh cb déng lon tai Petrovietnam Sapa Travel JSC (PVST).

Thang 10/2010 | Ky két ban ghi nhé vé& tai bao hiém véi Sogaz —Cong ty bao hiém 16n nhéat clia Nga, chinh thire tré thanh doanh
nghiép tai bao hidm nang lwong trén thi trudng bao hiém nang luong thé gisi.

Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cép b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 14 dang tin cay. c6 san va mang tinh hop
phép. Tuy nhién. chung t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cla cac thong tin nay.

Nha dau tw si dung bao co nay can Iwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét ch quan ciia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bj phu thudc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi v&i cac thoéng tin dwa ra.

Cac thdng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hoidc cac thong tin chi tiét lien quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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