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SECURITIES

NOI BAN DAT NIEM TIN

¢ Hoat dong kinh doanh chinh:

v Tap trung vao xay dwng, gdbm: xay dung cong nghiép, cac cong
trinh dan dung, cong trinh thdy dién, nhiét dién va cong trinh giao
thong;

v San xuét nguyén vat lieu xay dwng va cho thué may méc xay
dung;

v Cung cép dich vu tw van d4u tw bat dong san;

v/ Khai thac da va cac dich vu dao tao.

e Dwan:

Dw an & cac tinh phia Nam:

v Khu d6 thi Long Tan & Nhon Trach-Béng Nai vé&i tdng dién tich
210 ha, bao gdm 4 giai doan:

v Giai doan 1(50ha) va giai doan 2 (27ha) da ban hét va doanh
thu da dwoc ghi nhan vao nam 2009 va 2010.

v Giai doan 3 (83ha): LCG da thu 33,4 triéu USD va da goép 30%
vao vén chil s& hitu ctia cong ty dd thi mai Phi Hoi bang
quyén st dung dat twong dwong vé&i 16,8 triéu USD.

v Giai doan 4 (50ha): LCG da m& rong thém 33ha, day la khoan
loi nhuan tiém n&ng mang vé cho cong ty tlr ndm 2011.

v" Tda nha van phong dat tai 24 Phan Bang Lwu da dwoc cho thué.
Dén thoi diém hién tai, ba tAng clia tda nha da duoc cho thué voi
gia binh quan 17USD/m2.

v Khu dan cw Nam An da bét dau dwoc khéi cong va kéu goi vbn
dau tw xay dung tlr ddu ndm 2011.

v Khu d6 thi md&i tai dwong Ly Thuwong Kiét, Bao Loc, Lam Déng.

Du an tai Ha Noi:

v Tbéa nha Complex tai dwéng Nguyén Phong Sé&c-Cau Gidy la dw
an chién lwoc clia LCG tir quy3/2011 dén 2013 vai tdng dién tich
101,102m2.

v Tbda cao bc CT7 tai Thinh Liét, Hoang Mai: quyén str dung dat da
dwoc chuyén tir cong ty me cho LCG véi tdng dién tich 3.997m2
va dang dy tinh sé dwoc khdi cong trong ndm nay.

v Sla chi¥a I&n khu dan cw cao tang tai Khwong Thuwong, Bng
Da: v6i 30% quyén sé hiru clia LCG, loi nhuan dem lai cho céng
ty vao khoang 700 ty déng.

Cac dv an khac:

v Dy an khu céng nghiép luyén kim tai Nghi Son, Thanh Hoéa.
LCG chiém 45% vén gop, v&i gia binh quan 31,5 USD/m2 trong
vong 70 nam. Nam 2010, LCG nhéan 300 ty tir cho thué 50 ha
Dw an nay tao dong tién dai han va én dinh cho LCG.

v Cbdng trinh  bé tdng dam Ian cho nha may thly dién Ban Chat:
Téng khéi lwgng san phdm 1,6 triéu m3, khdi lwong hang thang la
95.000m3 dén 100.000m3 véi gia ban binh quan 850.000/m3. T
nam 2011 nang sudt s& ting lén khoang 110.000m3-
120.000m3/thang va sé thwong thdo nang gia ban lén 1,08
triéu/m3. Pay la ngudn thu chinh cho LCG trong hai nam 2010 va
2011.

v Dy &n san xuét cdn sinh hoc: LCG goép vén 22% twong dwong
v6i 123 ty, da chuyén 80 ty va sé chuyén ndt s6 con lai trong ndm
2011. Cong trinh nay dw kién sé di vao hoat dong nam 2012 va
kha nang sé dem lai khodng 40 ty lgi nhuan hang nam.

v Khu biét thy hd sinh thai Nam Phwong 2 tai Bdo Léc , Lam
Déng.

v Vung d4t & Tan Nao, quan 2, Hb Chi Minh v&i dién tich 4.942m2.

v Gop vbn san suét gach v&i cong suét thiét ké 300.000m3/ndm.

e Co cau cd dong: Tai ggay 17/5/2011 cAu tric cb dong cia LCG sau:

Co chu cb ddng % s& hivu
Nha nuéc -
Khac 86,27

Nha dau tw nwédc ngoai 13,73

Téng 100,00

Vén hoa (ty VND) 911,25 Gia hién tai(VND) 24.300
KLGDBQ 30 ngay(cp) 418.776 Gia cao nhét 52 tuan 44.600
SCPDLH (triéu cp) 37,50 Gia thap nhat 52 tuan 23.000
Vén diéu & (tyVND) 375 P/E 4 quy gan nhat (x) 4,11
EPS co ban (VND) 5.919 P/B 4 quy gan nhét (x) 0,78
Lai cb tirc (%) 8,23 S¢ hiru nudc ngoai (%) 13,73
Khoan muc 2008 % 2009 % 2010 %
Dau tw vao do thi mai 296 58,15 126 12,54
Hop ddng xay dung 439 100 212 41,65 878 87,36
Pau tw bét dong san - - 1 0,20 0.8 0,08
Téng 439 100 509 100,00 1,005 100
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e Cong ty con, lién doanh, lién két

Céu triic % S& hivu
Cong ty con
Cong ty xay dwng thwong mai va dich vy Dién Phwéc 95,00%
Lién doanh, lién két
Co khi Licogi16 40,00%
Licogil6.1 42,49%
Licogil6.2 40,00%
Licogil6.5 49,78%
Licogil6.6 42,87%
Cong ty dau tw va phat trién co s& ha tang Nghi Son 40,00%
Licogil6.8 40,00%
Cong ty xay dung dau tw dich vu Bac My 12,00%

Theo nghi quyét hoi ddng quan tri ngay 4/5/2011, dot tra cb tirc béng tién
dau tién cta nam 2010 v&i mirc trd 20% ménh gia (2000 dong/co phieu)
dwoc thanh toan vao ngay 31/5/2011.
Ké hoach doanh thu, loi nhuén ctia nam 2011 cta LCG dwgc trinh bay
trong dai hoi ddng cb déng nhw sau:

» Doanh thu: 2,131 ty déng

e Loinhuan sau thué: 250 ty déng

o Cb trc bang tién: 25%
Theo nghi quyét hoi ddng quan tri théng qua ngay 9/5/2011, ké& hoach
doanh thu, Igi nhuan cho quy 2 nam 2011 nhw sau:

« Doanh thu thuan: 360 ty déng

o Loi nhuan trwéc thué: 70 ty dong

o Loi nhuansauthué: 50ty déng
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Cé phiéu

Vén hoa TT (VNDb) 1.452,75  1.008,67 761,30
P/E (x) 2,53 4,66 2,93
P/B (X) 1,57 0,52 0,56
Lai cb tirc (%) 6,71 3,42 4,98
ROA (%) 34,23 6,87 12,65
ROE (%) 72,26 11,52 19,15
EPS (VND) 17.680,00  3.136,00  6.870,00
LN gdp bién (%) 54,74 22,62 42,37
LN thuan bién (%) 42,34 20,54 45,69
Téng ng' / VCSH (x) 1,94 3,58 2,03
Ty 1& TT hién hanh 1,06 0,41 0,58

Ngudn: Béo céo tai chinh 2010

Doanh thu thuan 454.611 1.005.270 509.980 444,594
Loi nhuan gop 199.191 185.632 126.590
Thu nhap tai chinh 40.536 30618 39.269
Chi phi tai chinh 38.833 29.732 16.672
Loi nhuan thuan HBKD 177.775 138.623 133.561
Loi nhuan trwéc thué 71.257 264.966 262.909 186.694
Thué TNDN 42.506 45.054 51.260
Loi nhuan sau thué 53.443 221.971 218.344 135.434
Tién twong duong tién 22.125 128.942 17.292
DPau tv ngan han - 221.655 504
Khoan phai thungén han 445.418 373.384 438.701
Hang tén kho 307.676 239.381 310.515
Tai san ngén han khac 67.630 35.272 20.811
Tai san cb dinh 264.337 292.383 198.577
DAu tw dai han 732.708 403.087 117.248
Tai san dai han khac 1.938 1.607 5.185
TONG TAI SAN 1.841.832 1.711.871 1.122.514
No' ngan han 583.987 506.299 490.649
No dai han 96.231 155.040 118.648
Vén cha s& hiru 1.161.613 1.050.533 513.216
TONG NGUON VON 1.841.832 1.711.871 1.122.514
Tang trwéng
Doanh thu (%) 97,12 14,71 49,56
LN thuan (%) 1,66 61,22 97,86
VCSH (%) 10,57 104,70 173,62
Téng tai san (%) 7,59 52,50 170,02
LN gop bién (%) 19,81 36,40 28,47
LN thuan bién (%) 17,68 27,18 30,04
ROA (%) 12,49 15,41 17,61
ROE (%) 20,07 27,93 38,65
EPS co ban (VND) 5.919 12.883 10.119
Ty l& TT hién hanh(x) 1,44 1,97 1,61
Téng vay chiu 14i/VCSH - 0,41 -
Tbng no/VCSH (x) 0,59 0,63 1,19

(*):Nguén tir béo céo hoi déng quan tri ngay9/5/2011, sé liéu theo bao céo cong ty me.

Théng tin chi tiét vé cb phiéu nay cé thé xem tai website https://ezsearch.fpts.com.vn

B6 phan phan tich va d:'?lu tw, CTCP chirng khoan FPT
Ngw®i phan tich: Nguyéen Trwo'ng Son

- Sonnt2@fpts.com.vn

Tang trwéng:
o Doanh thu nam 2010 tang trwdng gan 100% so v&i ndm

2009, chd yéu la tlr ngudn thu san pham bé téng dam lan
(RCC) cho nha may thay dién Ban Chat.

Hién tai LCG c¢6 hai khoan thu chinh: 1/ tlr bt déng san. 2/ tir
san xuét san pham coéng nghiép. Gan day do sy déng béng
cla thj trwdng bat dong san, déng gop vao doanh thu cla
linh vuc nay sé khong c6 bién dong Ion. Chinh vi vay dong
tién chinh ctia LCG s& chi yéu tir viéc kinh doanh RCC trong
nam nay.

Méc du doanh thu nam nay gan gép doi nam ngoai, tuy nhién
loi nhuan sau thué gan nhw khong thay doi nhieu, do co sy
dong gop tw phén thu nhap khéac ( dinh gia lai quyén st dung
dat gop vbn vao céng ty Phi Héi). Tr ndm 2012 chung toi
cho ring sé khéng co sy dong gép nhiéu ctia phan thu nhap
hoat déng khac nhw da dién ra trong thi gian vira qua.

Chét lwgng tai san:
 Hau hét gia tri tai san tap trung vao cac khoan phai thu, hang

ton kho va dau tw vao cong ty lién doanh lién két. Trong do ty
suat lgi nhuén cua hang ton kho chl yeu la khoan dau tw vao
bat ddng san cla dy an Long Tan.

Néu so sanh v&i ndm ngoai khong ké khoan tang tir hang ton
kho ( dau tw cho duw an bét déng san), cac khoan ting khac
chtl yéu la tir hoat dong kinh doanh RCC v&i cac khoadn phai
thu phai tra tang (dac biét ddi véi nhivng khoan vay ngan
han). Tuy nhién don béy tai chinh ctia LCG cudi nam 14 0,73
mot con sé chap nhan dwoc néu dem so sanh véi cac cong ty
cung nganh khac.

e S ra tang cla khoan vay ngan va dai han xuét phat tir viéc

huy phat hanh 300 ty trai phleu chuyen ddi n&m ngoéi. Do
can nhiéu vén dé ra téng tai san ngén han va cac khoan dau
tw vao cong ty lién doanh lién két.

Dong tién tiém nang nam 2011:
« Dong tién nam 2011 chd yéu dwoc tao ra tir san phdm RCC,

mot phan tr dw &n san xuét cbn sinh hoc va tir ban cac dw
an bat dong san. Do tinh trang dong bang cla thi trudng bét
doéng san hién nay nén chung téi khéng ky vong nhiéu vao
dong tién ti linh vuc nay vao thu nhap ctia LCG trong nam
nay. Do d6, nhin vao téng quan chung, LCG khong c6 mot
thay ddi dang ké clia dong ti&n ndm nay so v&i ndm ngoai.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. cé s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va céac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khang bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cd phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thire.
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