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TONG QUAN:

Mic dir hién nay da c6 nhiéu doanh nghiép tham gia vio hoat ddng trong linh vuc cong trinh ngam, thi truong cong
trinh ngdm da tré nén canh tranh hon, tuy nhién voi I.ruyén théng ciua nhiing nguoi thg Song Da va bé day kinh
nghi¢m cua minh, cong ty Song Da 10.1 s duge sy tep sire cua Cong ty Song Da 10 1a cong ty me, tiép tuc 1a don
bi thang thau thi cong cong trinh ngam cong cong phuc vu cong dong xa hoi.

Dinh gia tinh hinh hoat déng kinh doanh:

Hi¢u qui hoat ding kinh doanh: Doanh thu quy Hoat ddng khde: dich vy khoan phun phuc vu gia co,
I!Z[)ll SNG dﬂt 3335 ty le’lb doanh thu va 4,34 ty Chong tham nen [u‘gng ST 1).' o ri cic hang muc Lﬂ]]g
ddng LNST. So véi ciing ky nam 2010, doanh Lhu_quyl trinh thuy dién, thuy loi, giao théng dén
ting 68% va ]_:NST tﬁng‘l 15"}?. Mat khic, két qua kinh dung...Khong g]O'l han quy md cong trinh, nhém san
doanh: trong nfim 2010 ciia Cong ty SNG dat doanh tha pham dich vu cdu kién bé tong cot thép phuc vu san

bdn hang va cung cép dich vy 1a 214 ty dong, va SNG
dat 2273 ty ddng LNST, gidm 9,44% so véi cing ky xuat thi cong cdc cau kién bé tong cot thép, bé tong

nim 2009. dap...

Hoat déng tai chinh: cudi nam 2010, Cong ty dau tu vao
cong ty lién doanh, lién két nhu: Cong ty CP thay dién
bik Doa, Céng ty CP thuy dién IA Hiao, Cong ty CP vit
liéu xdy dymg Ha Nam. ..

Thanh phén co ciu hoat déng: Hoat déng chinh cua
Céng ty SNG 14 xéy lip va hoat dong phu trg cic cong
trinh thiy dién nhu: thay dién Pong Nai 4, thay dién
Ddng Nai 5. thuy dién Dak Mi 3, Dak Mi 4. thuy dién
Xékaman 1....

Chién lirge phit trién va dau tu:

* Kién toin bo mdy t6 chir, quan ly, diéu hinh san xudt
kinh doanh theo mé hinh Cong ty va cdc chi nhédnh.

® Tdp trung moi pguc‘in lie, dau tu theo huéng chuyén
mo6n héa cao dé nfing cao chat luong san pham, ting
kha ning nhw: Xiy dung céc cong trinh ngam trong
thanh phd; xir 1y nén moéng céng trinh; khai thic
khodng san va vat li¢u xdy dung...

® Tham gia gép von lién doanh, lién két véi céc thanh
phan kinh té trong vi ngoi nudc dé tiép can vai cic
san phim méi, thi truéng mdi, cong nghé san xudt

Chi phi tai chinh: Vi Cic cong trinh céng ty tham gia
thi cong phin tdn tai nhjéu dia ban cdch xa nhau lam
anh hudng khong nho dén cong tdc quan ly va chi dao
SXKD kéo theo b mdy quan 1y mo réng, phit sinh chi
phi quan 1y doanh nghi¢p. Mit khic, Cong ty c6 su
dung vén vay tir cic ngdn hing, t6 chic tin dung; do
dé, 1ai vay phai trd i rdt 1on, anh hudng téi lgi nhudn
cua doanh nghiép ( trong nam 2010 tra lai vay trén 14
1y tﬁng) Trong ndm 2011, tinh hinh kinh té s¢ gay
nhidu khé khin cho cdc doanh nghigp di vay von cho -
hoat déng SXKD, tai khéa lhdt chat, 1di sudt cao...dnh m‘m. o : e

huong khong nho t6i co cdu doanh thu va loi nhudn  *® Kinh doanh xdy lap: trong kinh doanh xdy lip van lay
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doanh nghiép. xdy dung céc cong trinh thuy dign lam chu dao, tien t6i
phiit trién thém mot s6 nganh nghé kinh doanh dam bao

Ddnh gid hoat dong kinh doanh: phit trltfn bén vimg. '

Hoat_dong cung cap dich vu _khoan né: phuc vu cic * Phan di:ill tr¢ thanh mot don vi xdy ldp manh tai khu

cong trinh cbng nghiép, giao thon;j thuy loi va dén vue Mién Trung va Tay Nguyén voi nhieu nganh nghe,

dung nhu nha mdy thuy dién, cdc cong trinh ngam, cau, san phdm, gidu kinh nghiém, ¢6 ning lyc canh tranh

duomg bd, dap ngan nudce, kénh din nude, cia nhin cao trén thi trudmg trong nude va khu vue.

nuoe, cong, kénh muong, nha xuong céng nghiép va

dan duyng...

Vé mit khé khiin:

- Nam 2011 duge dinh gid ncn kinh té dd c6 dau higu phuc hdi, nhung nguy ¢6 lam phit cao khién ting truong
tin dunb bi han ché, lai aual cho vay cua cdc ngin hing ting theo phuﬂ'ng dn thoa thudn lai vay. Do viy nguon
von cua Chii déu tu, ngudn von cua doanh l'lbhlep cho hoat dong SXKD va dau tu 1a rat khé khan.

- Nhiém vu san xuat kinh doanh rit ndng né, cing mét liic trién khai thi u)ni? nhiéu cong trinh, dan trii trén dia
ban nhiéu tinh trong nudc va nude ngodi, gid tri khdi lugng cong vide 1om, tien d6 va cuong do thi cong rat cang
thing.

- Thi truong viée lam: canh tranh ngay cing gay git trong cong tic xdy lip ciing nhr dau tu, dic biét 1a cong
trinh thuy di¢n.

- Vé nguon nhin luc: Trong nhimg ndm qua, tuy da dao tao duge mét luc lugng Ién ¢dn b cong nhin vién.
Nhung doi ngil cdn b k¥ thuit, cdn bd quan 1§ va cong nhin k¥ thudt con thiéu cd vé s6 lugng va chét lugng
theo yéu cau ting truomg.

- Céc cong trinh cong ty tham gia thi cong phén tdn tai nhiéu dia ban cich xa nhau 1im anh hudng khéng nho dén
cong tdc quéan Iy va chi dao SXKD kéo theo bd may quén 1§ ma rgng, phit sinh chi phi quén 1y.

- Céc cong trinh ma don vi tham gia thi cong thuong 14 cdc cong trinh trong diém, thoi gian thi cong kéo dai va
chua dugc phé duyét dy todn chinh thire, thieu von trong thanh todn dan dén cong tic nghiém thu thanh todn
chiam tré, khé khin.

- Gid ca cdc loai nguyén liéu, vt lidu dau vio nim 2011 tlEp tuc tang cao dot bién trong khi chinh sich diéu
chinh vi m6 bu gid cho cdc cong trinh cua cdc co quan co tham quyén chua kip thot do do dan dén viéc (r dong
von rat 1én 1am anh huéng khong nho dén hiéu qua SXKD.

Vi mét thuén loi:

- Nha nudc da ban hanh nhimg co ché théng thodng trong linh vure dau tur ciing nhr cédc linh vue khéc, tao diéu
kién thudn Igi cho viéc dau tu E-h:it trién Cong ty. ) ) .

- Cobng ty tich did liy duge nhiéu bai hoc kinh nghiém trong té chire sin xudt, chi dao, diéu hinh va quédn 1y
SXKD, tao duge thuong hiéu Song Da 10.1.

- Cbng tic t6 chirc hoat déng timg bude duge sip xép va 6n dinh phit hop theo mé hinh Céng ty ¢ phin va ludt
doanh nghigép mdi. ) ) ]

- Cong ty di va dang chuan bi dau tu mdt ngudn Iye lon vé xe mdy thiét bi, cong nghé maéi hién dai ddp ing yéu
ciu nhiém vu SXKD.

- Vai uy tin, lhu'(mb hiéu cua Conb ty ¢o phan Song Da 10. 1, hign tai Cong ty di ky dugc nhiéu hgp dong thi
cOng xdy lap céc cong trinh ¢6 gid tri 16m nhu: thiy dién Dong Nai 4, thay dién Dak Mi 4, thuy dién Xécamén
...

Nguon: Bdo cdo thirong nién 2010.

Phéin tich riii ro va nhéiin dinh diu tu:

Phan tich: Cong ty hoat déng tuong ddi 6n dinh doanh thu va lgi nhudn cia Cimg} ty ting truéng 6n dinh; quy
1/2011 SNG dat 33.35 ty dnnb doanh thu va 4,34 ty déng LNST tang cao so voi cung ky. Tuy nhién céc quy con lai
trong nam 2011 Cong ty gap rat nhiéu khé khén, chi phi ddu viio cho san xudt ting trong khi do gia thanh san phim
khong ting kip so vdi gid thanh. Mat khdc, Cong ty s& giip rat nhiéu khé khan khi tiép cin dugc ngudn von vay cho
hoat dong dau tu san xuét kinh doanh ciing nhur 13i sudt di vay tang cao lam tang chi phi day cho doanh nghiép. Ké
hoach san xuat trong nam 2011, Cong ty dit ra ké hoach Tung doanh thu dat 285,5 ty dong, tang 32,4% so vai thye
hién nam 2010; lgi nhudn dat 36,26 ty dong, tang 33% so vai thue hién nam 2010..
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Nhdn dinh: Theo phuong phép dinh gid cia ching t6i thi EPS nam 2010 vao khoang 6,459 dong; vi theo dinh gia
P/E vao khoang 2.46 va P/B khoang 0.41. Theo ke hoach hoat dong kinh doanh cua Cong ty SNG trong nam 2011
vi tinh hinh cua nén kinh té. Chiing toi khuyén nghi quy nha ddu tw nén xem xét ddu tw trung han, khong
khuyén khich dau tw ngan han cé phiéu SNG...

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Hoat dong cia Cong ty:

» Cong ty c6 phan Séng Da 10.1 1a don vi thanh vién cua cong ty Song Da 10- Téng cong ty Séng Da. Tién than
1a xi nghiép ham 1 thuge cong ty xiy dung cong trinh ngm séng da 10 - Tong cing ty xiy dung Séng Pa.

¢ Theo quyét dinh s6 16/TCT/TCLD ngay 25/08/2000 ciia Tong gidm doc Tong Cong ty xiy dung Song Ba, xi
nghigp doi tén thanh chi nhdnh cong ty Séng Da 10 tai Tay Nguyén. Ngay 15/11/2002, theo Quyét dinh so
33/TCT/TCPDT cia Chu tich héi déng quan tri Tong cong ty Séng Da, chi nhdnh déi tén thanh xi nghiép Séng

Pa 10.1
e Ngay 22/6/2004, theo Quyét dinh s6 979/QD-BXD, xi nghiép Song Pa 10.1 d6i tén thanh cong ty ¢6 phan Séng
Pa 10.1

e Ngay 20/07/2004 cong ty ¢6 phén Song DPa 10.1 da chinh thirc di vao hoat dong theo gidy chimg nhan ding ky
kinh koanh s6 39 03 000040 do S Ké Hoach va Dau tu tinh Gia Lai cap.

* Trong qua trinh hoat dong, cong ty da tham gia thi Lonb xiy du'n;: céc cong trinh ngam, khoan no mit bang va
hé méng cong trinh, khoan phun gia ¢6 va xir 1§ nén méng tdi cic cong trmh xdy dlmg:_ » 16m ciia Qudc gia.

Linh vuc Kinh doanh:

Xiy dung cong trinh thuy dién, thuy lgi, giao théng.

Xay dung cong trinh cong nghiép dan dung, trang tri noi thét

San xuit, kinh doanh vat tu, vat liéu xdy dung, ciu kién bé téng.

Gia cong co khi, sira chira 6 16, xe may.

Xudt khau vat tu, thlcl bi phu ting cong trinh ngam va cong trinh L xdy dung.

Kinh doanh va xuat khiu cdc phuong tién vin tai cong trinh ngam chuyén dang cho hang hoa, vat tu, thiét bi,

vit ligu xdy dung trong thi cdng xdy dung va phuc vu xdy dung c6 trong tai :den 40 tan.

e Diiu tu xdy lip cong trinh thuy dién vira v nho, kinh doanh dién thuong phim.

Ban lanh dao:
Tén Chiie vu Tén Chire vu
Tran Ngge Lan Chu tich Héi dng quan tri Nguyén Vian Tanh  Gidm doc
Vii Vin Tinh Uy vién Héi dong quan tri Lé Doin Sam Phé Gidm doc
Nguyén Vin Biy Uy vién Héi dong quan tri Phiing Viin Vin Phé Gidm ddc
Nguyén Vin Tanh Uy vién Héi dong quan tri Phiing B4 Thiét Phé Gidm déc
Phiing Viin Vén Uy vién Héi dong quan tri
Tréin Qubc Hing Ké todn truong
Tréin Tuén Linh Truéng Ban Kiém sodt
Dinh Thé Dié Thanh vién Ban Kiém soét
Trén Viin Hién Thanh vién Ban Kiém sodt
Chi s6 tai chinh co ban: Cdp nhdt dén nam 2010
Tang truong doanh thu (%) 18.44 | ROE(%) 27.36
Tang trromg 191 nhuén gép (%) 28.37 | ROA(%) 0.11
Tang trurong 11 nhuan thuan (%) 10.42 | Kha nang thanh todn hién hanh 1.50
Tang trurong tai san (%) 15.71 | Kha néng thanh todn nhanh 1.08
Tang truong VCSH (%) 48.72 Tong ng/ VCSH 1.69
Téng no/Tong tai san 0.63
Sé htru nha nuoc: 0%
S htu nrée ngoai: 0.87%
Co déng khéc: 50.79%
Té chitc, c4 nhén khéc: 48.34%

e
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Chi tiéu tai chinh:

Doanh thu Thuan (ty VND) 86.14 10831 178.66 214.27
EBITDA (ty VND) 25.34 69.47 42.42 88.64
EBIT (ty VND ) 15.57 22.86 32.80 41.51
Lii (16) tir HDTC (ty VND) -3.81 -7.70 -9.48 -15.76
EPS co ban (VND) 7,575 7.619 11,794 6,459
P/E co ban (lan) 2,10 2,09 1.35 2,46
Gid tri s6 sach (VND) 25,539 29,909 38,449 28,232
P/B (lan) 0.62 0,53 041 041
Loi nhuén Thuan tir HDKD 15.53 15.72 25.03 27.44
Lgi nhudn sau thué TNDN (ty) 14.39 14.48 2241 25.16
BIEU DO TANG TRUONG DOANH THU/LOI NHUAN BIEU DO TANG TRUONG NGUON VON

Dion wi: Ty dong Dan vi: Ty dong

2008 2008 2007 2008 2009 2010 2005 2008 2007 2008 2009 2010
@ Doanh Thu W Loi Nhuan Sau Thue B TongnNo [ vonchuSoHuu B Tong Nguon Von

" Tén phap dinh: Cong ty c6 phin Song Pa 10.1
Tén qudc té: Song Da No 10.1 Joint Stock Company

Viét tit: SONG DA 10.1.JSC

Tru s& chinh: Cong trinh Thuy dién Sé San 3, xd lamonong, huyén Chupah, tinh Gia Lai
Bién thoai:  84-(59) 3716 846
Fax: 84-(59) 3716 845

Email: songdal 0-1 @sonedal(-1.com.vn
Web: www.sonedal 0-1.com.vn
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Co cau doanh thu:
Két qua kinh doanh Q1/11 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Doanh thu 33351 112.778 81.705 77.794 31.421
Ebitda 9.308 9.599 12.779 13.972 5.161
Ebit - - - -
Loi nhuan HPKD 4.705 5.976 8.963 10.314 2.185
LNTT _ 4.699 6.144 8.965 10.011 2.188
Lot nhuan thuan 4.341 5.605 8.292 9.236 2.024
don vi: ty vad
Ty s6 (%) Qu/11 Q410 Q310 Q10 Q1/10
Tang truong DT 70.43 38.03 05.03 147.58 65.49
Tang truong EBITDA 03.04 24 88 08.54 170.69 13.79
Téng truong LNTT 23.52 31.46 10.45 357.40 63.44
Tang truong EPS 22.52 32.41 - 100.00 63.23
Tang truong TTS 1.51 1.01 6.31 3.15 4.54
Tang truomg VCSH 9.17 4.05 8.48 43.61 7.78
don vi: %
Cin dbi ké toin Q11 Q410 Q310 Q210 QI/10
Tai san luu dong 225.579 216.433 209326  196.641 185.944
TSCD hiru hinh 64.016 69.904 68.353 69.603 72.381
TSCD v6 hinh 3.670 3.991 4.691 4.691 4.691
Toéng TS 300.929 296.454 293488  276.061 267.642
No ng.'fm han 157.427 144.157 144356  131.682 150.670
Ng dai han - = - - -
Vay ngan han 72.038 69.868 67.960 63.276 65.095
Vay dai han 42.941 41.609 43.084 46.624 48.809
Tong ng 200.708 186.116 187.440 178.306 199.570
VCSH 100.221 110.338 106.047 97.755 68.071
don vi: ty vnd
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Muc Luc Cong Bo

Cam két ciia chuvén vién phén tich:

Tat ca cic nhan dinh trinh bay trong bdn bdo cdo nay phan dnh quan diém cd nhin cua ngudi phén tich tir sy nhan
xét chii quan ctia ho, Chinh vi thé, khong cd phan boi thuémg nio da, dang, va sé lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nhimg nhén dinh cy thé hodc quan diém dugc trinh biy bai ngudi phén tich trong ban bio cdo nay.

Cing bé;

ATSC chi cong bo phan tich dau tu mdt cich trung lap, déc lép, cong bang, 16 rang va khong sai léch. Ngoai ra,
ATSC chi cong bé nhimg bdo cdo phan tich khi né cho thiy rang phu hop, dicéu nay dugc dua trén su phit trién va
thay déi vé l'l}?d.l]h hodc thi truong ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hodc ¥ kién trinh bay ¢ dy.
ATSC cung Lap bdo cio Ph:l.l'l tich cho nhiéu t6 chire, nhunL khong nhén bét cir phi hodc 1¢i ich kinh té tir nhimg t6
chirc nio bao gom ca cic cong ty mi ching t6i khuyén ngh; trong bio cdo nay.

Nhimg théng tin khéic thi duge cung cép theo yéu cu:

Khuyén cdo _

Bio cdo nay khéng duge chi dan hodc chi dinh cho viéc phén phéi hodc sir dung boi bét cir cd nhén hodc t6 chirc 1a
cong déin hoic uglrm cur tri thude bat ctr noi ndo hodc céc noi thyc thi quyén lue khic ma tal cdc noi nay su phin
phm cong bo va vige st dung ¢o thé trdi voi ludt phip hodc nhimg quy dinh hodc nhiing diéu s& bugc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau gidy phép trong vi¢e thuc hién cic ludt 1¢ nay.

Céc thong tin, dir liéu trong bio cdo nay chi vai muc dich cung cap théng tin vi khong nhim muyc dich chio mua
hay bin bt ky chimg khoin hay cong cy phdi sinh nao. Ngoai ra, ATSC c¢6 thé mua bén chimg khodn cho tai khoan
ctia minh dya vio nhimg khuyén nghi dau tu ngan han cua cdc chuyén gia phin tich va co thf: nhiing giao dich nay
trdl ngugce vol quan dlf:lTl hodc céc khuyén nghi vé mua bén ‘fh““b khodn trong bdo cdo nay.

Trude khi quyét dinh dau tu theo nhimg khuyen nghi trong bio cdo niy, nha dau tu nén xem xét rang nhimg khuyén
nghi niy ¢6 phit hop véi diéu kién cu thé cta ban thin hay khéng bao gom thué phai chiu, méi trudng luat phip va
ning lye tii chinh.

Ciéc théng tin trong bio cdo nay duge xem la déing tin cdy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu trich nhiém vé
dg chinh xdc cua nhimg thong tin ndy ATSC khong chiu trdch nhiém vé nhitng khoan 13 cia nha dau tu khi déu tu
dua trén khuyf:n nghi ctia bdo cdo nay. Trong twong lai, ATSC c6 thé phat hanh thém céc bdo cdo méi véi nhimg
théng tin va két ludgn khong tuong thich véi bédo cdo nay.

Théng tin, y kién va nhu’n;; du bio trong bdo cdo nay phan dnh vao thoi diém thyc hién bio cdo va ATSC c6 thé
thay dm ching ma khong can thong bao.

Mot | 56 danh muc dau tu thao ludn trong bio cdo nay co thé thay doi gid tri nhanh chéng va thdm chi ¢é th: gidm ;,ld.
tri rat mau vi gdy nén thi¢t hai cho nha dau tu. Nhimng khoan muc ddu tu voi nhing s dong tién khéc dong tién cua
nha dau tw, nha dau tu phai chiu thém rui ro vé sy I:m:n dong ty gid anh huong dén 1ot nhudn va thu nhip cia nha
diu tu.

Nhing ngudi doc bdo cdo niy néu khong phai 1a nhitng chuyén gia tai chinh hay khich hing cia ATSC thi nén tu
van thém céc ludt su vi chuyén gia dge 1ap khic dé duge giai thich rd hon ndi dung trong bdo céo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhimg noi  dung trong bio cdo nay thugc ban quyen ctia ATSC, trir nhitg phan ¢6 ghi 16 nguén gon xudt xir.
Khéng ai ¢6 quyén sao chép ma khéng duge sy dong ¥ bang van ban ctiia ATSC.
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