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TONG QUAN:

Vi vi tri 1a don vi van chuyen chu yeu cho Tong cong ty Ch phan Bia Rugu Nude giai khat Sai Gon, Cong ty Ch
phan Vén tai va Giao nhan Bia Sai Gon chua phai d6i mat véi sy canh tranh 16n vé nguon hang. Thém vao d6, do
duy tri dugc uy tin nhiéu nim véi Tong Cong ty tu viéc dam bdo chat Iwgng van chuyen bia cling nhu vo chai
nguyén ven khong bi chdy xudc va van chuyén diing thoi han, Sabetran luon dugc cdc don vi trong Tong Cong ty
tin nhiém...

Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Hi¢u qua hoat dfng kinh doanh: Quy /2011, SBC
dat 127,38 ty ddng doanh thu thuan va 9,21 ty dong
LNST trong d6 phan LNST thudc c¢b déng cong ty me
dat 6,06 ty dong. So véi ciing ky nam 2010, doanh thu
thuan gidam 7% nhung LNST tang 40%. Tuy doanh thu
giam nhung LN gop trong quy I tdng hon gép doi cung
ky nho chi phi gid vén giam. Mat khéc trong nam 2010
tong doanh thu dat 668,6 ty dong va lgi nhuan trudc
thué dat 54,3 ty dong. Doanh thu 2010 ting trudng

- Dy dn ddu tw tai 78 Ton That Thuyét Phia cong ty gép
vbn bang gid tri quyén sir dung dét, phia Tép doan Trung
Thuy gop von bang toan bd chi phi dau tu xay dyng du 4n,
ty 1€ von gép cua hai bén lan luot 1a 25% : 75%. Hién nay
du 4n da thyc hoan tit cdc thii tuc phap 1y. Dy kién thang
6/2011 s€ khéi cong xdy dung, khoang gilta nam 2012 s€
bén san pham va giao nha vao nam 2014.

Chién luwgc phét trién va dau tu:

manh nho ngudn hang 6n dinh tir Sabeco va da dang
héa khich hang.

Thanh phén co ciu hoat ddng: Hoat dong chinh cua
Cong ty SBC Ia thyc hién hoat dong van chuyén Bia
Rugu cho cong ty me la Sabeco; ngoai ra, Cong ty con
chu trong van chuyén mot s6 mat hang khac nhu: nude
giai khat, cao su, sira...]am da dang héa san phim dich
vuc cua cong ty.

Chi phi tai chinh: Chi phi nhién liéu chiém ty trong
trén 40% co céu gid von hang ban cta cong ty. Do do,
bién dong gid nhiéu liéu anh hudng 16n dén hiéu qua
hoat d6ng. Tuy vy, co cdu chi phi lai thap hon so voi
cdc doanh nghiép cting nganh, nho viéc diu tu cong
ngh¢ mai va hinh thitc khodn van tai dang dp dung.

e Diu tu phuong tién van tai: Cong tac dau tu phuong
tién van tai duoc cong ty rai déu tir nam 2007 dén nay.
Tinh dén thang 12/2010, Téng sé ddu xe méi cia Cong
ty 12 232 chiéc. Sy dau tu phit trién vé sb lwong va chat
lwong phuong tién vén tai 1a co s& quan trong dé cong
ty tang nang lyc van tai va nang cao hiéu quéa kinh
doanh vén tai. Pé ddp tng nhu cau tiéu thy ngay cang
tang cua Sabeco. Nam 2011 Sabetran dy kién dau tu
thém 100 dau xe c6 tai trong tir 16 tan tré 1én dé dam
bao van chuyén dat 80% san lugng ti€u thu cua Sabeco.

e Pau tu_phat trién nguon nhan luc:Ngudn nhén lyc 1a
nhén t6 khong thé thiéu cho viéc thyc hién cic muc
tiéu chién luge cua Cong ty. Bén canh viéc dao tao doi
ngii can bd chi chdt- cdc truong phé phong ban, cic
doi truong doi xe...Cong ty con chii trong tuyén dung
va c6 ché do dai ngd thich ddng nhitng ngudi thyc su
¢6 nang lyc, trinh d6 chuyén mon dé dam nhén cdc vi
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Ddnh gid hoat dong kinh doanh trong nam 2011: hoat
d6ng kinh doanh cta Céng ty ting truéng on dinh qua
c4c nam, va ting trudng tot, doanh thu déu ting so voi
cdc ndm.

- Téng san luong 1 ty 200 triéu lit va du kién 1én dén 2
ty lit vao 2015; Tong doanh thu la 7773 ty dong va
Loi nhun trudc thué la 20,6 ty ddng. Mt ¢b tuc dy
kién 20% - day 1a mic cb tirc théng qua tai Dai hoi, tuy
nhién theo ban lanh dao, cong ty s& phan ddu dé thuc
chia40%...

- Cong ty tiép tuc c6 thuan loi tir Sabeco tiép tuc da
ting truong vé san luong tiéu thy bia. Tuy nhién, gid
xang diu ngdy cang dang 1a mot thich thuc 16n véi
cOng ty. Bén canh d6 sy canh tranh trong linh vyc van
tai ngay cang gay git.

-Cong ty tung budc mo rong thi truong van chuyén
sang cdc san pham khéc, ting cuong ning luc canh
tranh trong linh vuc van chuyén duong bo. Toi thiéu chi
phi, Iwa chon ngudn cung mg nhién liéu 6n dinh.Xay
dung hé thdng gidm sit van chuyén thué ngoai theo
cong nghé thé tor RFID nham giam sat chat ché dich vy
thué ngoai.

- Nam nay, Cong ty s€ dau tu thém 100 phuong tién
van tai- von dau tu khoang 90 — 95 ty dong tr von vay
ngan hang. Xy dyng phuong 4n van chuyen hiéu qua,
tan dung cdc tuyén véan tai hang héa 2 chiéu & muc
95%.

Diém manh:
- Cong ty c6 myc ti€u va tam nhin 3 rang, cu thé.

tri quan 1y ma cong ty dang ¢6 nhu cau. .

Dau tu phét trién hé théng quan 1y thong tin: su I6n
manh cua cdc phuong tién van tai, viéc gia tdng san
lwong van chuyén hang hoa cua hé thong Sabeco doi
hoi Cong ty phai dau tu ding myc vao h¢ théng quan
ly, ddc biét 1a cdc thiét bi hd trg cong tic quan 1y, diéu
hanh vén tai nhu thiét bi dinh vi GPS...

Xay dung hé théng quan 1y theo tiéu chuin ISO: nhiam
tao sy phét trién ddng bd & tit ca cdc khau trong qud
trinh cung tng dich vu vén chuyén, Cong ty dang 1én
ké hoach xay dung va dp dung hé thong quan ly chat
luong dich vu ISO — 9001.

Diu tu cho céc hoat dong hd tro van tai: hudng téi muc
tiéu dat duoc sy chuyén mon héa cao trong hoat dong
van chuyén va cac hoat dong hd tro van chuyén, Cong
ty dang chuan bi cdc ngudn luc dé xay dung céc cong
ty chuyén trach trong cdc linh vyc c6 lién quan dén
hoat dong van chuyén nhu: coéng viéc bd xép, giao
nhan, kho bai...

Phit trién céc linh vuc khac: Cong ty ké hoach lién két
dau tu xdy dung cdc tram dimng chn, ciy xing dau, doc
trén nhitng tuyén duong ma xe Cong ty thuong xuyén
di qua...

Timg budc mé rong dbi twong khich hang: trong nam
2010 cong ty da ky két cc hop dong van chuyén cdc
san phim khédc ngoai bia nhu: sita Vinamilk, nudc ngot
chuong duong, cao su...

- Chién lugc t6i thiéu héa chi phi da thuc hién nhitng nim qua cho thay hudng di ding din cua Cong ty. Chi phi
gia thanh cua Cong ty hién nay ré hon so véi chi phi nganh.

- Ung dung khoa hoc k& thuat tién tién hién dai, phat trién phin mém tin hoc quéan 1y vin phong va phuong tién
theo hudng hién dai hoda.

- Cong ty dang 1a don vi van chuyén doc quyén cta Sabeco.

- Cong ty c6 doi ngii nhan vién c6 trinh d va k¥ nang cling nhu kinh nghiém lam viéc 1au ndm trong nganh vén
tai. Nhitng nhan lyc chu chdt trong cdc phong ban déu c6 tai va tan tim trong viéc. Céc ldnh dao cao cép déu c6
kinh nghiém l4u nam trong nganh.

- Hiéu qua hoat dong cong ty rat tot. Thuong hiéu SABETRAN bit du ¢ chd dung va dang dugc nhan biét.

- Ngudn tai chinh cong ty vitng manh va minh bach.

- Vin héa ty gidc va nghiém tic dugc hinh thanh tir mdi thanh vién trong cong ty.

Piém yéu:

- Congty datao dung duogc thuong hiéu rleng nhung con phu thugc vao thuong hiéu Sabeco.

- Doi ngii quan 1y ké can con yéu, con ton tai nhimng tinh cdch va théi quen khong phit hop cho cong viée. Mot sb
vi tri cong viéc thiéu su dao tao chinh quy va bai ban.

- Vin héa cong ty dd c6 nhung chua duge chap hanh nghiém.

Co héi:

- Sabeco tlep tuc da tang trudng vé lugng tiéu thu bia. HE thong céc Nha mdy san xuét ctia Sabeco dugc mo rong
G khap céc mién trong ca nudc. Pay ciing 1a co hdi cho viéc gidm chi phi vén chuyen cua SABETRAN.

- SABETRAN m¢ rong hoat dong van tai sang nhiéu linh vuc khéc ngoai cdc san phiam ciia Sabeco.

- SABETRAN ciing mé rong nganh nghé hoat dong theo huéng van chuyén da phuong thire va logistic.
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Thach thirc:
- Sy canh tranh trong linh vuc van tai ngly cang gay git.
- Nganh van tai lai chiu anh huong 16n cia gia nhién liéu.
- Ngoai ra nganh vén tai cling chiu dnh hudng 16n cta chinh sich phdp luat va thi hanh phdp luét trong tirng thoi
diém.
Nguon: Bdo cdo thiong nién 2010.

Phén tich rii ro va nhin dinh diu tu:

Phén tich: Cong ty hoat dong twong dbi 6n dinh , doanh thu va lgi nhuan cia Cong ty ting truong on dinh, tuy
nhién trong nim 2011 Céng ty gip rat nhiéu khé khan, chi phi diu vao cho san xuét ting trong khi d6 gi4 thanh san
pham phu thudc vao 40% gi nhién liéu. Do d6, bién dong gid nhiéu liéu anh hudng 16n dén hiéu qua hoat dong cia
Cong ty. Mat khéc, ké hoach kinh doanh trong nam 2011 cta Cong ty la téng doanh thu 1a 777 ty déng cao hon so
voi nam 2010 12 706 ty dong; nhung lgi nhuan trude thué 1a 20,6 ty dong lai giam di hon mot nira so v6i nam 2010
12 54,3 ty dong..Diéu nay, ching to trong nam 2011 Cong ty gip rat nhiéu khé khin do chi phi kinh doanh ting cao,
lam giam di loi nhuan cua doanh nghiép. Véi loi nhuan d6, chimg t6i du kién EPS trong nam 2011 ctua Cong ty du
kién vao khoang trén 2.000 ddng.

Nhan dinh: Theo phuong phap danh gia cia ching ti thi EPS nam 2010 vao khoang 6,928 dong; va theo dinh gid
P/E vao khoang 2.65 va P/B khoang 0.75. Theo ké hoach hoat dong kinh doanh cta Cong ty SBC trong nam 2011
dat EPS vao khoang 2,200, giam so véi cung ky... Chung toi khuyen nghi quy nha ddu tw nén xem xét diu tw
ngdn han, khong khuyén khich ddu tw trung va dai han cé phiéu SBC...

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Hoat déng ciia Cong ty:

e Nim 1977: Tién than ctia Xi nghiép Van tai 1a doi xe tiép quan tir Cong ty BGI nam 1977, tryc thudc Lién hiép
Xi nghiép Ruou Bia — NGK II.

e 01/07/1977: Hang BGI duoc tiép quan va ddi tén thanh Cong ty Ruou Bia Mién Nam

o 1988: Cong ty Bia Sai Gon da thay dbi phuong thirc san xuét, chuyén tir hach todn kinh doanh bao cip cii sang
phuong thirc kinh doanh ty cht vé san xudt.

e 1995: Xi nghiép Van tai chinh thtrc dugc thanh 1ap trén co s¢ hop nhat doi xe, phan xudng stra chira 6 to, phan
xudng san xuat Bao bi ( két — pallet) va phan xudng san xuét nit tryc thudc Tong Cong ty CO phan Bia Rugu
Nudc Giai khat Sai Gon (SABECO), vbn diéu 1& ban dau 12 24 ty dong.

e 06/2007: Cong ty di ting von diéu 1é tir 24 ty ddng dudi hinh thie phat hanh cho c6 dong hién hiru va phat
hanh cho c¢6 dong chién luge. Dot tang v6n nay hoan thanh va thu dugc thang du vén 1a 1.896.000. 000 dong.

e 10/2009: Cong ty da tang vén diéu 1é tir 28, 8ty dong 1én 80 ty ddng dudi hinh thie phat hanh cho ¢b dong hién
hitu va c6 dong moi véi gid 15.000d/ b phan Dot tang nay hoan thanh va thu dugc thang du von la
25.600.000.000 dong.

Linh vuc kinh doanh:

Van tai va giao nhan hang héa, van tai hanh khéch bang 6 to;
San xuét, mua bén vét tu, phu tung, thiét bi van tai;

Mua ban rugu bia, nude giai khat;

Stra chita phuong tién van tai duong bd;

Kinh doanh cho thué nha xudng, kho bai va van phong.
Dich vu v¢ sinh cong nghiép.

Kinh doanh bét dong san;

Ban lanh dao:

Tén Chire vu Tén Chire vu

Vin Thanh Liém Chu tich Hoi dong quan tri Nguyén Quang Tiép Tdng Giam dbc

Nguyén Hung Diing Uy vién Hoi dong quan tri Nguyén Hoai Bic Ph6 Tong Gidm ddc
Nguyén Xuan Hai Uy vién Hoi dong quan tri Pam Phan Liém Phé Tong Gidm dbc

Pam Phan Liém Uy vién Hoi ddng quén tri Nguyén Hitu Chwong Truong Ban Kiém so4t
Nguyén Hoai Bic Uy vién Hoi ddng quan tri Lé Thi Mai Hwong  Thanh vién Ban Kiém soit
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Nguyén Ngoc Xuan I:Jy vién Hoi déng quan tri
Nguyén Quang Tiep Uy vién Hoi dong quan tri

Chi so tai chinh co ban:

Ng}lyén Thi Thay Linh Thanh vién Ban Kiém so4t
Tran Binh Nam Ke toan trudng

Cdp nhdt dén quy 1 nam 2010

Tang trudng doanh thu (%) 34.37 | ROE(%) 3.53

Tang truong loi nhuén gop (%) 171.92 | ROA(%) 1.70

Tang trudng lgi nhudn thuan (%) 16.74 | Kha nang thanh toian hi¢n hanh 2.40

Tang trudng tai san (%) 19.57 | Kha néng thanh todn nhanh 2.34

Tang truéng VCSH (%) 4.08 | Tong ng/ VCSH 0.98

Tong ng/Tong tai san 0.43

S6 hitu nha nudc: 25%

S¢ hitu nude ngoai: 1.1%

C6 dong khéc: 73.9%

To6 chure, ca nhan khac: 0000%

Chi tiéu tai chinh;

CHI SO 2007 2008 2009 2010

Doanh thu Thuén (ty VND) 346.63 481.50 544.90 668.62
EBITDA (ty VND) 6.98 58.38 98.56 94.64
EBIT (ty VND ) 4.50 47.78 83.19 73.56
Lai (16) tu HDTC (ty VND) 0.89 0.03 3.88 -1.04
EPS co ban (VND) 613 5,014 9,052 6,982
P/E co ban (lan) 30.17 3.69 2.04 2.65
Gia tri s6 sdch (VND) 14,543 16,658 23,627 24,196
P/B (l4n) 1.27 1.11 0.78 0.76
Loi nhuan Thuan tir HDKD 443 40.87 78.96 44.34
Loi nhuén sau thué TNDN (ty) 4.50 39.71 72.41 55.85

BIEU DO TANG TRUONG DOANH THU/LOI NHUAN
Don vi: Ty dong
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Co ciu doanh thu nim 2010:

Khach hang Loai hang Doanh Thu Ty Trong
Sabeco Bia 590 ty dong 97,97%
Nha mdy san xudt Malt 3,9 ty dong 0,66%
Nha may — kho (HCM) Kién chai 1 ty dong 0,17%
Nha mdy — kho (Ngoai HCM) Kién chai 0,8 ty déng 0,15%
Nha mdy san xuét Vit tu 1,1 ty dong 0,18%
Vinamilk Sita 1,3 ty dong 0,23%
Cao Su Cao Su 0,64 ty dong 0,11%
Chuong Duong Nuéc ngot 3,2 ty dong 0,54%

Tén phdp dinh: Cong ty co phan Van tai va Giao nhan Bia Sai Gon

Tén qudc té: Saigon Beer Transportation Joint Stock Company

Viét tit: SABETRAN JSC

Tru s& chinh: 78 Tén That Thuyét, Phuong 16, Quan 4, TP. HO Chi Minh

Dién thoai: 84-(8) 394 043 47
Fax: 84-(8) 394 043 13
Email: mail @sabetranjsc.com
Web: www.sabetranjsc.com
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Co ciu doanh thu:

Két qua kinh doanh Q1/11 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Doanh thu 127.383 194.104 183.298 188.176 103.044
Ebitda 12.954 5.005 20.915 29.983 5.164
Ebit - - - -
Loi nhuan HBKD 11.021 3.019 19.885 23.546 4.583
LNTT 11.099 3.456 20.260 26.062 4.584
Loi nhuan thuan 9.207 7.887 18.131 21.864 3.963
don vi: ty vnd
Ty s6 (%) Q1/11 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Tang trwéng DT 34.37 05.90 02.59 82.62 -
Tang trwéng EBITDA 158.83 76.07 30.24 480.52 -
Tang trwédng LNTT 221.10 82.94 22.26 468.52 -
Tang trwéng EPS 16.73 56.49 17.09 452.12 -
Tang trwéng TTS 19.57 0.92 3.09 5.10 -
Tang trwédng VCSH 4.08 8.62 7.87 7.28 -
don vi: %
Can doi ké toan Q1/11 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Tai san lwu déng 198.862 182.778 207.863 194.196 172.820
TSCD hiru hinh 162.565 76.914 99.718  104.077 110.452
TSCP v6 hinh 8.288 - - - -
Téng TS 387.140 323.785 326.778 316.986 301.598
No' ngén han 82.857 107.611 79.389 83.573 54.223
No dai han - - - - -
Vay ngan han 9.378 14.799 5.105 14.588 14.694
Vay dai han 81.421 40.793 55.593 55.593 55.593
Tbng no 164.597 148.639 135.120 139.303 109.955
VCSH 167.994 175.146  191.658 177.683 191.643
don vi: ty vnd
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Muc Luc Cong Bo

Cam két ciia chuyén vién phén tich:

Tat ca céc nhan dinh trinh bay trong ban bdo cdo nay phan 4nh quan diém c4 nhan ciia ngudi phan tich tir sy nhan
xét cht quan ctia ho. Chinh vi thé, khong c6 phan boi thuong nao da, dang, va s& lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nhirng nhan dinh cu thé hodc quan diém dugc trinh bay béi ngudi phan tich trong ban bio cdo nay.

Cong bo;

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong bd nhitng bdo cdo phan tich khi né cho thy rang phu hop, diéu nay duoc dua trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi truong ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hoac y kién trinh bay 6 day
ATSC cung cap béo cdo phan tich cho nhiéu t6 chirc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chuc nao bao gdom ca cac cong ty ma ching toi khuyen nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cép theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung boi bat clr cd nhan hodc td chirc 12
cdng dan hodc nguoi cu trd thudc bét ctr noi nao hodc cic noi thuc thi quyén Iyc khac ma tai cac noi nay sy phan
phdi, cong bd va viée sir dung c6 thé trai v6i ludt phap hodc nhitng quy dinh hodc nhing diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thyc hién céc luat 1& nay.

Céc thong tin, dir liéu trong bdo cdo nay chi v6i myc dich cung cép thong tin va khong nham muc dich chio mua
hay bin bat ky ching khoén hay cong cy phéi smh nao. Ngoai ra, ATSC c6 thé mua béan ching khodn cho tai khoan
cua minh dya vao nhing khuyén nghi dau tu ngan han ciia cdc chuyén gia phan tich va c¢6 thé nhiing giao dich nay
trai nguoc v6i quan diém hodc cdc khuyén nghi vé mua ban chirg khoén trong bdo cdo nay.

Trude khi quyét dinh dau tu theo nhitng khuyén nghi trong bdo céo nay, nha dau tu nén xem xét rang nhitng khuyén
nghi nay c6 phit hop véi diéu kién cu thé ctia ban than hay khong bao gdm thué phai chiu, méi truong luat phap va
nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bdo cdo nay dugc xem 1a déng tin cdy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu trach nhiém vé
d6 chinh xdc ciia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trdch nhiém vé nhitng khoan 15 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi ctia bdo cdo ndy. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phét hanh thém céc bdo cdo méi voi nhitng
thong tin va két luan khong twong thich véi bdo cdo nay.

Thong tin, y kién va nhirng dy bdo trong bdo cdo nay phan anh vao thoi diém thyc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay d01 ching ma khong can thong béo.

Mot s6 danh myc dau tu thao luan trong bao cdo nay cé thé thay doi gid tri nhanh chéng va thdm chi ¢6 thé giam gid
tri rét mau va gdy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhirng khoan myc dau tu voi nhing dong tién khac dong tién cua
nha dau tu, nha dau tu phai chiu thém rdi ro vé su bién dong ty gid anh hudng dén 1oi nhuan va thu nhép cua nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 1a nhitng chuyén gia tai chinh hay khach hang cuia ATSC thi nén tu
van thém cdc luat su va chuyén gia doc lap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo céo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhiing ndi dung trong bdo cdo nay thugc ban quyen ctia ATSC, trir nhitng phéan c¢6 ghi rd ngudn gbn xuat xi.
Khong ai c¢6 quyén sao chép ma khong dwoc sy dong ¥ bang van ban cia ATSC.
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