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Secuirities

Gia ky vong: 40.450 VND

Khuyén nghi: MUA

THONG TIN CO PHIEU

Gia thi truong (08/07/2011) 31.200
Gi4 thap nhit 52 tudn 27.600
Gia cao nhat 52 tuan 43,450
Gié trj vén héa (ty VND) 11.856
SL cb phiéu luu hanh 380,000,000
KLGD binh quéan 10 ngay 111.452
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: ty VND 2010A  2011F
Doanh thu thudn 6.619  8.317
Loi nhuan sau thué 1.707  2.018
Téng tai san 7.432  8.002
Vén chii s hitu 6.194  6.899
HIEU QUA HOAT PONG

Chi tiéu 2010A  2011F
Téng truong DT 0% 26%
Téng truong LNST 27% 18%
Tang truong Tai san 17% 10%
Tang truong Vén CSH 13%  11%
Ting truéng EPS 29%  17%
Loi nhuan gop bién 36% 34%
Loi nhuan thuan bién 26%  24%
ROE 23%  25%
ROA 28%  29%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2009A  2010F
EPS (ddng/ch phan) 4533 5302
P/E (l4n) 6,88 5,89
P/B (lan) 192 1,68

DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

San luwgng bi anh hwéng do nha may tam dirng swa chira. Viéc DPM tam dung nha may
dé bao dudng trong vong 1 thang (tir 15/5 dén 14/6) cd thé khién san luong trong quy
2/2011 syt giam nhe. Tuy nhién, lwong hang ton kho tir cubi quy 1 di dé dam bao cho cong
ty duy tri duwoc san lugng tiéu thy twong dwong voi quy 1/2011 (khoang 200.000 tan urea
Phi M¥).

Gié urea. Gié urea trong quy 2/2011 dwoc giit & mic cao do nhu cau tiéu thu Ién khi vao vu
hé thu. Ngoai ra, gia urea trong nudc ting cao con do anh huong boi gia urea thé gidi tang
manh. So véi mac trung binh trong quy 1/2011, gi4 ban urea cia DPM da tang khoang 20%.
Gi4a khi diu vao ting gin 30%. Gia mua khi cia DPM trong quy 2/2011 da 1én téi 4,59
USD/mmBTU, ting gan 30% so véi quy 1/2011. Chi phi khi chiém khoang 75% trong co
ciu gi4 von caa DPM nén riéng viéc ting gia khi da 1am cho gia thanh san xuat quy 2 cua
DPM ting khoang 22% so véi quy 1.

Do d6, mac di huong lgi tir gia urea ting nhung loi nhuan trong quy 2/2011 c6 thé s& giam
nhe so v&i quy 1. Theo uéce tinh cua ching toi, DPM cé thé dat khoang 2.300 ty déng doanh
thu va 622 ty dong loi nhuan sau thué trong quy 2/2011, ting 22% vé doanh thu va giam
khoang 3% Vé loi nhuan so vai quy 1/2011.

DU BAO KET QUA KINH DOANH 2011

San lwong tiéu thu. Nam 2011, DPM du kién san xuit 770.000 tan, tiéu thu 800.000 tan
urea va 320.000 tan phan bén nhap khau va cac san pham khac. Vi thuong hiéu va mang
ludi phan phéi rong khip cua DPM, chiing t6i cho ring DPM hoan toan c6 kha ning dat
dugc muc san lugng nay.

Gi4 urea. Dya trén co s quan sat mdi quan hé gitra gia dau va gia urea thé gidi ciing nhu
du bao gi4 dau cua Reuters, chiing tdi gia dinh ring mirc gi4 urea thé giGi trong nam 2011
sé tang khoang 20% so véi nam 2010.

Gia khi dau vao. Két qua kinh doanh cia DPM trong quy 1/2011 dwoc tam tinh dya trén
muc gia khi dau vao cua DPM trong quy 1/2011 & mac 3,55 USD/mmBTU. Trong quy
2/2011, PVN sg tang gia khi 1én 4,59 USD/mmBTU va c6 thé s& 4p dung mic gia nay ngay
tir quy 1/2011. Néu didu nay xay ra, loi nhuan sau thué trong quy 1/2011 c6 thé s& phai diéu
chinh giam xudng khoang 100 ty dong. Cong ty dang ién nghi dé quyét dinh nay chi c6 hiéu
lyc tir quy 2/2011. Tuy nhién, trén quan diém than trong chdng tdi van sir dung muc 4,59
USD/mmBTU dé tinh toan cho mirc gié trung binh cta ca nam 2011.

Chi phi khau hao. Do may moc thiét bi ciia Cong ty da dugc khau hao hét trong thang
10/2010 nén chi phi khiu hao nim 2011 s& giam khoang 400 ti dong so véi 2010.

Loi nhuan 2011 kha quan. Nhin chung, nim 2011 s& la nim kha thuan loi d6i véi hoat
dong san xuat kinh doanhg caa DPM nhd chi phi khiu hao giam va gia ban urea ting.
Chung t6i wéc tinh ndm 2011 DPM c6 thé dat 8.317 ti ddng doanh thu va loi nhuan sau thué
2.018 ti dong trong nam 2011, twong (g ting khoang 26% va 18% so véi nim 2010.
QUAN PIEM PAU TU

Chung toi gi nguyén khuyén nghi MUA trong ngan han déi véi cé phiéu DPM dya trén
tiém nang tang trueng tot trong nam 2011 va mirc PIE hap ddn so véi mat bang chung cuia
thi triwong (5,89 lan). Tuy nhién vé dai han, cdc nha dau tw xin lheu y hoat déng san xudt
kinh doanh ciia DPM tiém dn yéu té rii ro tir viéc tha noi gia khi va cac van dé xoay quanh
dy an HDam Ca Mau. Cho du DPM mua hogc khdng mua lgi va chi chiu trach nhiém vén
hanh, bao tiéu san pham cho Pam Ca Mau thi viée dwa nha mdy Pgm Ca Mau vao hogt
aéng sé dan t6i tinh trang cung virot QUa cau. PAy sé |1a wc can doi Véi tiém ndng ting
trieong cua DPM trong dai hgn



KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay di dwogc xem xét ¢in trong. tuy nhién Coéng ty C6 phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bat ky mot trach nhiém nao di véi tinh chinh xac cua nhing théng tin duge dé cap dén trong bao cdo nay. Cac quan diém. nhan dinh.
danh gia trong bao cao nay 1a quan diém cé nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cia BVSC.

Béo c&o chi nham muc tiéu cung cap thong tin ma khéng ham y khuyén nguoi doc mua. ban hay nam giir chimg khoan. Nguoi doc chi nén su
dung béo cdo phan tich nay nhu mot ngudn thong tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi tugng duge dé cap dén trong bao cdo nay. Nguoi doc cin luu y ring BVSC
¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cdo phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C4 phan Ching khoén Bao Viét
Pia chi try so chinh: 8 L& Théi Té. quan Hoan Kiém. Ha Noi Chi nhéanh: 6 Lé Thanh Ton. quan 1. Tp. H5 Chi Minh

Dién thoai: (844) 3928 8080 Fax: (844) 3 928 9888 Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chuyén vién phén tich: Chiju trach nhiém ngi dung:

Ché Thi Mai Trang (04) 3.928.8080 ext: 606 chethimaitrang@baoviet.com.vn Luu Vin Luong (04) 3.928.8080 luuvanluong@baoviet.com.vn

Xin vui long doc ki khuyén nghi tai trang cudi bao cao phan tich nay
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