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Khuyén nghi: MUA
Gia muc tiéu: 16.500 VND
Gia hién tai: 13.100 VND

12.000 vnd
24.700 vnd
162.988 ¢6 phiéu
44.637.036 cp
447 ty dong
584,75 ty déng

Gia thap nhat trong 52 tuan
Gia cao nhat trong 52 tuan
KLGD BQ trong 30 ngay
C6 phiéu lvu hanh

Vén diéu l&

Vén héa thi trweng
(12/07/2011)

S& hiru nha dau tv nwéc ngoai 45%

Biéu d6 gia giao dich
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Bién dong gia bong

0:7021 H: 21970 L: 6712 C: 153,50

Trong ndm 2010, TCM dat mirc doanh thu thuan 1.892 ty déng
ting trwdng 27,67% so vé&i nam 2009, Ioi nhuan sau thué dat hon
198 ty dong. Theo sé liéu méi nhat, két qua kinh doanh quy 1 va 2
ndm 2011 dat téng doanh thu gan 1.200 ty déng, Ioi nhuan sau
thué xap xi 130 ty déng dat 90% ké hoach nam 2011. Dw kién
doanh thu cd ndm nay cham mderc 2.350 ty déng.

TCM cé thé manh so v&i cac ddi thi canh tranh do cé quy trinh san
xuét khép kin tir Sgi — Dét — Nhudm — May. V&i quy trinh san xuét nay
gilip TCM kiém soat tét chi phi va chat lwgng san phdm dau ra. Véi sy
hop tac véi déi tac E-land dén tir Han Quédc da giup TCM tap trung dao
tao can bd cap quan ly cung nhan vién nang cao k§ nang va ap dung
cac md hinh quan tri nhw Balanced ScoreCard, hé théng quan tri
nguén nhan lwc ERP,... nhdm tang tinh minh bach va chinh diéu nay
da giup TCM gilr virng uy tin va sw tin nhiém cla khach hang nwéc
ngoai cling nhw ngu i tiéu dung trong nuworc.

Nguyén liéu nhap khau chinh cla céng ty la bong va héa chat nhudém,
chd yéu nhap tir: My, Chau Phi, An D9,... N&ra cudi ndm 2010 gia bong
da lién tuc tang tr 91 USD I&én 229 USD/pound. Dén thoi diém hién tai
gia béng dang gidm vé mirc 165 USD/pound va dy kién tiép tuc gidm
trong ngén han. Trwéc tinh hinh bién déng gia tang cao vao nia cudi
nam 2010, TCM da 1én ké hoach thu mua dy tri nguyén liéu boéng
nhdm &ng pho trwdc sy ting gia va gidm thiéu chi phi dau vao cho céac
don hang xuat khau. Hang ton kho chi yéu hién nay 1a nguyén vat liéu
dung cho céac don hang tir nay dén cudi ndm.

Hién cong ty da lién két v&i doi tac E-Land nham tan dung cac quy
dat san c6 dong thei da nhan dwoc ngudn vén vay hé tro 7 triéu
USD tir phia déi tac nay dé mé rong dau tw vao mang Cao éc vin
phong. M& dau sé la dw an Thanh Céng Tower 1, thoi gian khéi cong
dw kién dau nadm 2012 va theo ké hoach d&u ndm 2013 sé mang vé
doanh thu cho TCM. Truwéc dé dét May Thanh Céng da dung vén vay
dai han dé& dau tw vao 2 nha may Dét va hién nay ca 2 da di vao hoat
doéng voi cong suét 98%. Trong ngudn vén vay dai han cta cong ty,
ngoai té chiém ty trong dén 27,6% tuy nhién vai 1ai suét vay thap, cac
don hang chi yéu la xuat khau chinh vi vay TCM chd déng duoc trong
ngudn ngoai t& giup han ché dwoc rii ro vé ty gia va kha nang tra no
vay trong nhirng ndm t&i la ndm trong tam kiém soat
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Tém tat hoat dong kinh doanh = Két qua kinh doanh nam 2010

Thang 07/2006: TCM chinh thirc hoat dong theo | N&m 2010 dwoc xem la mét nam hoat dong kha tbt cia TCM trong tinh
hinh thirc Cong ty CO phan voi tén goi Cong ty CO | hinh thj trwdrng khé khan hién nay. Véi sw quan ly bai ban va quyét liét

phan Dét May Thanh Céng tr Ban Téng Giam déc da giip TCM vuwot ké hoach doanh thu 1an lgi
Théng 10/2007: TCM chinh thirc niém yét trén S& nr:uan tfong nam 02010. 'I:r.ong do, fjoanh thu 20010 dat r"r?u’cA 1.892 ty
giao dich TPHCM véi mé giao dich : TCM dong (t&ng 68,08% so v&i 2009 va vuwot 45,69% so voi ké hoach),

LNST dat 199 ty ddng (tdng gan 5 Ian so v&i 2009 va vuot 83,66% so
Thang 05/2008: TCM dbi tén thanh Céng ty CP | v&i ké hoach). Nguyén nhan dan dén mot su tang trudng dot bién clia
Dét May Bau Tw Thwong Mai Thanh Céng két qua HDKD trong ndm 2010 b&t ngudn tlr nhirng yéu té sau:

Thang 04/2009: Tap doan E-Land tr& thanh déi

) - - TCM da dw bdo dwoc sw ting gida NVL dau vao va c6 ké hoach
tac chién lwvoc va tham gia dieu hanh céng ty

thu mua dwoc nguén nguyén liéu ré dé SXKD, sau d6 tin dung
Thang 03/2011: vén didu & cia TCM dat: gid NVL tdng cao dan dén gid thanh SP bén ra ting nhanh, dc"‘uzg
447.374.860.000 VND thoi san Iwong tiéu thu trong ndm 2010 ¢6 sw tang nhe dan dén
doanh thu 2010 ting khé tét.

Linh vwc hoat dong chinh
) - Trong ndm 2010, TCM da chuyén nhwong toan bé sé cé phan
- Dét may- San xuat va kinh doanh cac san|  qiu tw trong cong ty Slico va thu vé khoan lai 43 ty déng gop
pham soi, dét, dan kim, nhudm va may mac. phan cho doanh thu va lgi nhuén tdng cao.

- Thoi trang ban 1é
) - Sau khi kiém todan BCTC nam 2009, 32 ty déng tir ndm 2009 da
- Bat dong san dwoc ghi nhan vao ndm 2010 giip lgi nhuan céng ty ting cao.

Co ciu cé dong

Doanh thu cta toan céng ty xuét phat tir 3 mang chu yéu: Soi, Vai va
Dét may. Trong d6 doanh thu thi trwéng néi dia chiém ty trong thap
khoang 14-15% téng doanh thu, thi trwérng xuét khdu chiém da phan
v&i hon 85% doanh thu. Hién tai cong ty tap trung vao mang san xuét
cac don hang FOB, hién nay TCM la céng ty c6 mirc LN bién thudc
nhém cao nhét trén thi trwong, trung binh dat 8%/nam.Thi trwdng xuét
khau cha yéu tap trung vao: My (60%), Nhat Ban (25%), con lai thudc
vé thi trudng Chau A.

M E-Land

W Vndirect

H Vinatex

W VF1,VF4, BVS

m Khac

Co’ cau doanh thu 2010

1% 2 rY
= Xudtkhdu ®Naidia Nang lirc san xuat:

Hé thong San lwong san xuat/nam
nha may

Soi 21.000 tén

Dét 7 triéu mét

Pan 7.000 tan

Nhusm 10 triéu mét vai

’ 8.000 tan soi

May 15 triéu sé&n pham

Doanh thu Se¢i, Vai, Dét May Ting trwéng LNST Tang trwéng Doanh thu
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Nguén: TCM tinh dén 30/06/2011
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Stock Note: TCM Fot riti
Khuyén nghi: Mua "‘ pt Securities

» Dw phong két qua kinh doanh nam 2011

Tong doanh thu 2009 2010 2011F

(Ty déng)
Ban hang ngidia 3968 3159 300 Vé thij triedng ndi dia: chi yéu TCM van duy tri hoat déng hién tai voi
Xuét khiu 6255 14208 1875 cac san pham ciing nhw kénh phan phéi, dai ly ban hang rong khép dé
Phi gia cong ” - 6 gilr thi f)han, thwong hiéu dong thoi gidi quyét bai toan hang ton kho
Doanh thu khéac 35 59 66 tr?ng .nam.‘ B N . . . .
N Ve thij trwédng xuat khau: Trong nhirng nam vira qua, thwong hiéu va
Tong Céng 1.131 1.895 2.350

uy tin cia Dét May Thanh Céng ngay cang dwoc khang dinh trén cac
thi truong My, Nhat Ban, Chau Au va cac nuéc thudc khu v Chau A.
Cac hop déng xuat khau lién tuc dwoc ky két, tinh dén nay cac hop
Chi tiéu 2000 2010 SoLir ddng cla cc?ng ty dé} phu kn,"n chzo ca .r‘]ém ’2011. Hié’n tai ty 1é (?éng gop
(Ty dong) doanh thu tr hoat ddng xuat khau chiém ty trong kha cao (khoang 85%)
Doanh thu thudn  1.126 1.892  2.339,2 va cong ty dang ra strc khai thac tot hon niva cac thj treong hién tai va
LNTT 508 2277 1645 mé& rong thi trwdng maéi. Tinh dén 6 thang dau nam 2011, doanh thu
xuét khdu wéc dat hon 1.020 ty déng, vi vay dwa vao ké hoach SXKD

Nguébn: TCM va FPTS data

LNST 40,6 199,6 142 A
nam 2011 cia TCM chung t6i dw phéng nam 2011 doanh thu xuat khau
ngg;;”’gﬂg 10% 67% 24% s& mang vé& cho TCM khoang 1.875 ty dong ting 32% so v&i nam 2010.
Theo s6 liéu cap nhat méi nhat, doanh thu tinh dén thang 6/2011
TCM dat gan 1.200 ty dong (dat 51% ké hoach) va LNST dat hon
130 ty déng (dat 90% ké hoach). Tuy nhién hién gia bong dang trén
da giam gia, nhu cau thu mua tir cac nha san xuat dang chirng lai
do ky vong gia bong tiép tuc giam trong ngan han. Vi Ié dé ching
téi dw phéng doanh thu nam 2011 v&i mirc than trong sé dat 95%
muc tiéu dé ra (2.350 ty déng) & con s6 2.232,5 ty dong doanh thu.
Trong d6 riéng vé ké hoach LNST 142 ty déng la hoan toan cé thé
dat dworc.
Chi tiéu 2009 2010 = Dinh Gia
EPS 2.930 3.013
Chung tb6i dinh gia TCM theo phwong phap so sanh P/E va P/B
Book value 12.965 15.316

Murc P/E va P/B trung binh clia nganh dét may hién tai la 4,35 va 0,83 ,
tuy nhién sau khi tryc tiép trao ddi va tim hiéu thwc té ching téi danh
gia TCM c6 dwoc nén tang co ban kha tét ciing nhw tinh hinh kinh
doanh va ké hoach phat trién dai han kha bai ban vi vay wéc tinh mae

Nguén: TCM va FPTS data

S . P/E va P/B danh cho TCM s& twong Gng 14 5,2 - 6,3 va 1,02 - 1,3 la phi
(ty dong) 12M hop. Nhw vay méc gia TCM theo 2 phwong phap nay lan luvot dao déng

GMC 134,9 4,09 1,06 trong viing 15.668 — 20.000 dong.

TNG 153,4 4,78 0,85
NPS 20,4 4,19 0,60 Thoéng qua trao dbi véi dai dién cia TCM, xét vé trung han dén nam
Binh quén 435 0.83 2012 cdng ty van duy tri hoat dong san xuét kinh doanh hién tai va tam
thoi chwa c6 thém hoat déng ho trg nao, xét riéng dy an bat dong san
Fhon - 7 \ - thi dw kién dén nam 2012 méi tién hanh khdi cong dy an Thanh Céng
phap Gia trong  B"hauan | Tower 1 — TC 1 va bat dau dén 2013 méi mang vé dong doanh thu cho
PIE 17.457 50% 8.728 TCM. Chinh vi vay, néu khong cé gi thay ddi so v&i ké hoach nam
P/BV 15.668 50% 7834 2011, thi mirc gia muc tiéu FPTS kién nghi danh cho TCM trong trung
Gia binh quan 100% 16.562 han sé a 16.500 dong.
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Stock Note: TCM

Khuyén nghi: Mua

(tr?é':.li gg:g) 2009 2010 Q1/2011
N¢ ngén han 700 859 682
Vay ngan han (*) 510 417 446
Chi phiphaitra () 244 493 294

(*): Theo sé dw no vay ngdn han Ngén Hang tinh
dén 30/03/2011
(**): Téng cac chi phi phai tré trong ndm 2010

Chi tiéu

(triéu déng) 2009 2010 Q1/2011
No dai han 459 371 391
Vay va no dai 388 318 339
han
Hidu qua hoatdong 2008 2009 2010
Hé sé vong quay HTK 55 3,8 2,9
Hé sé vong quay cac
khoan phai thu 144 127 156
Hé s6 thanh toan 2008 2009 2010
Hé sé thanh toan
o 0,6 0,6 0,5
Hé sé thanh toan
hién hanh 0.8 0.9 L1
Chi tiéu 2009 2010 2011F
e g‘iﬁ/:““h 19% 21% 17%
LN HPKD/doanh 2% 11% 7%
thu
LN sau
thué/doanh thu G50 e e
Chitiéu 2009 2010 2011F
(triéu dong)
Doanh thu thuan ~ 1.126 ~ 1.892  2.339,2
Gia von
hang ban 908 1.504 1.856,5
Nganh Dét May TCM
ROE 22,71 % 29,15 %
ROA 10,25 % 10,37 %

Nguén: BCTC kiém toan nam 2010 - TCM
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= Phan tich tai chinh

Co cau no:

Trong co' cdu ng ctia TCM, vay ngén han chiém ty trong cao hon, cu
thé sb dw no vay ngén han tinh dén 31/03/2011 1& 446 ty ddng va vay
dai han khoang 339 ty ddng. Trong d6 ddng USD chiém ty trong kha
cao, do d&c thu kinh doanh clia TCM 1a xuét khdu hang dét may vi vay
viéc vay USD sé giup cong ty thuan tién hon trong giao dich, vay véi lai
suét thap hon so v&i ddng VND va giup TCM cha déng trong quy tién
USD clia minh. Bén canh d6, tr ddu ndm 2011, TCM dwoc nhan nguédn
vén vay 7 triéu USD tir déi tac chién lwgc E-Land véi mure l3i suat kha
wu dai 0,7%/n&m goép phan gitp tinh hinh tai chinh va nguén vén cua
TCM hién nay la kha én dinh. Nhin vao co ciu vén vay cia TCM ta
thay vay dai han chiém 43% trong téng dw ng, tuy nhién cac khoan vay
nay da dwgc TCM dau tw vao 2 nha may soi va da dwoc dwa vao st
dung véi cong suét hién tai dat 98%. Nguén thu tlr 2 nha may nay sé
dwoc dung dé giai quyét cac khodn vay dai han twong trng, chinh vi
vay TCM hoan toan dam bao dwoc kha nang hoan trd cac khoan ng
vay nay trong thdi gian sap téi.

Hiéu qua hoat dong va kha nang thanh toan:

Hé sb vong quay cac khoan phai thu trong ndm 2010 la 15,6 vong cao
hon so v&i 2009 1a 12,7 vong, cho thay cong tac thu héi vén ctia cong
ty duwoc thwe hién mot cach quyét liét nham dam bdo ngudn thu 6n dinh
kinh doanh hiéu qua.

Xét vé ti s6 thanh toan hién hanh va ti sé thanh toan nhanh ctiia TCM
twong &ng dat méc 1,1 va 0,5 ndm trong vung an toan vé kha nang
thanh toan, trong do twong wrng mirc TB nganh la 1,1 va 0,6.

Vé hang ton kho: so v&i cac cong ty trong nganh hé sb vong quay
hang tdn kho ciia TCM cdn han ché chi & mic 2,9 vong. Tuy nhién
thwe té tén kho hién tai ciia cong ty chi yéu Ia NVL dy trir trwéc nhirng
dot tdng gia bong clia thé gisi tr ddu ndm 2010 dén nay. Ngoai ra, ddc
thu hoat dong kinh doanh hién tai ciia TCM la thyc hién cac don hang
FOB chinh vi vay déi véi mdi don hang TCM déu x& ly dit diém va
khong dé tdn kho nham dat hiéu qua cao nhat. Bén canh d6, mét phan
do nhu cau tiéu thu clGa cac nha thu mua soi hién tai dang chirng lai do
ky vong gia sé& con gidm trong ngén han dan dén soi ton kho van con
nhwng khéng dang ké.

Ty suéat lgi nhuan:

Nhin vao giai doan 2006-2010, c6 thé thdy mét téc do tang trudng rat
nhanh vé doanh thu 1an loi nhuan tlr dét may Thanh Céng. Loi nhuan
sau thué tdng gan 10 1an so v&i ndm 2006, ty suét loi nhuan gdp/doanh
thu dat mirc trung binh 17,37%, gia vén hang ban luén duoc duy tri tai
murc 78-80% doanh thu. B&n canh do, theo sé liéu tinh toan, trung binh
1 ddng vdn vay cuia cong ty tao ra dwoc 1,89 ddng doanh thu va 1 déng
vén CSH tao ra 2,89 déng doanh thu. Day 1a mot két qua vwot bat va
rat dang khich I& trong giai doan SXKD vira qua cta dét may Thanh

Coéng.

4




Stock Note: TCM Fot riti
Khuyén nghi: Mua "‘ pt Securities

Chisé Gia tri Tin hiéu = Phan tich ky thuat
RS| 436 Giam e T Ty
o’ [\ A
A \/ J \
MACD -0,19 Phan ky T
dwong VAR
MFI 20,9 Giam
Stochastic s
%D 37,8 Giam ¥ ’
Stochastic - — LT
%K 30,3 Giam o000 b/
Nhin vao d6 thj dai han ta thay dwoc cac ma nganh dét may hau nhuw di
theo xu hwdng chung cua thj trwdng trong d6 TCM va TNG phan tng
_ kha nhay v&i VNindex trong subt mot giai doan dai. Bién giao ddng cta
Khang cw - Ho tror Gia tri cac CP nay so v&i VNindex 1a kha hep.
H6 tror yéu 13.400 V6&i mire dinh 24.612 dong dwoc tao lap ngay 21/01/2011, sau dé la
Hb tr’ manh 12.900 chudi trwot déc gan nhw khéng phanh ctia TCM trong subt thang 2 va
Khang cy yéu 15.400 nra diu thang 3. Tiép theo sau la xu hwéng di ngang, dan co dién ra
Khang cw manh 16.500 trong suo6t 2 thang 4 va 5, dén 26/05/2011 mrc day da dwoc Iap nén va

két thuc chudi ngay gidm diém ctia ma CP nay. Sau dd, thanh khoan
cia TCM duoc cai thien dang ké& dinh diém dién ra vao ngay
14/06/2011 v&i mirc gia 15.483 dong, KLGD dat gan 416.000 CP.

Va ."‘\_\_,»//\:.\’\._Jm_ SN (:‘////N:\‘!i% VE
Sau khi test ngwéng hd tro tai Fibonacci 61,8% vao tuan trwéc, TCM
da c6 sw quay dau tdng nhe. Céac chi bao k¥ thuat dang nhen nhém dau
hiéu tang tr& lai cia CP nay: RSI cham nguwéng 45, MFI(14) c6 chiéu
hwéng tut doc va KLGD dang chivng lai tr cudi tudn trwéc, MACD cho
phan ky dwong nhwng van con kha yéu can theo déi 1 dén 2 phién t&i.
Néu quan sat trong 10 phién giao dich gan day TCM da tao ra mét chu
ky 2 nén den va 1 nén trang trong chudi gidam vé mc 13.000 ddng, tuy
nhién theo dién bién tr ngay 05/07 dén nay chu ky nay dang cé xu
hwéng két thuc khi lién tiép 2 nén trdng va doji xuat hién, gia gidm nhe
vé mirc 13.300 ddng, bollinger band dang thu hep dan. Dién bién tiép
theo TCM sé tiép tuc test ngwdng Fibo 61,8% lan 2.

Khuyén nghi:

Mrc Fibo 61,8% dwoc xem la ngwéng hé trg manh twong (hng mdre gia
12.900-13.000, tai mirc gia nay cac NDT c6 thé xem xét gidi ngan, néu
hd tro thanh cdng TCM sé birc pha vé mirc gia trong ving 15.400 —
16.500 ddng. M6t khi thanh khoan trong cac phién t&i duy tri tét hon, xu
hwéng tang gia sé dwoc khang dinh.

29-31 Nguyén Céng Trir, P.Nguyé&n Thai Binh, Tp.H6 Chi Minh www.fpts.com.vn
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Téng tai san ngan han
Tién va cac khoan twong
dwong tien

Cac khoan dau tw tai
chinh ngan han :
Cac khoan phai thu ngan
han

Hang ton kho

Tai san ngén han khac
Téng tai san dai han

Tai san cé dinh

Céc khoan dau tw tai
chinh dai han

Téng tai san
No phai tra

No ngén han
No’ dai han

Vén chii sé hivu

Téng cong nguén vén

Doanh thu thuan

Gia vbn hang ban

Lai gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi QLDN

L4i/16 tr HDKD

Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

L4i(I6) tir Cong ty lién két
L&i/l6 trwdc thué

Thué TNDN hién thoi
Loi ich ¢ dong thiéu sb

Loi nhuan sau thué ctia co
dong Cong ty me

ERS!

511.570
67.259
22.297

206.828

159.857
55.329

796.290

725.563
47.512

1.307.860

930.152

628.333

301.819

345.734

1.307.860

1.023.284
(872.814)
150.471
28.281
(106.326)
(25.827)
(54.357)
(7.759)
20.375
(4.422)
15.953
(1.363)
6.829
(2.286)
2.137
2.898

142

657.498
135.544
4.304
247.628
238.591
31.431
1.048.045
938.806
56.209
1.705.543
1.159.141
700.021
459.120
546.951

1.705.543

1.126.093
(908.315)
217,778
74,928
(172.947)
(24,606)
(55,951)
39.201
10.776
(6.222)
10.776
815.109
50.792
(7.537)
(2.199)
40.564

1.158

923.288
138.338
1.069
174.992
526.018
81.871
990.558
747.471
111.482
1.913.846
1.230.483
859.351
371.131
678.957

1.913.846

1.892.739
(1.504.051)
388,688
67.586
(113,292)
(57,990)
(70,468)
214,523
11.631
11.631
1.496.069
227.651
(33.692)
1.126
199.588

4.605
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Loi nhuan trwdc thué

Khau hao tai san cb dinh

Cac khoan dw phong

L&i/ 16 chénh léch ty gia hdi doai
chwa thwe hién

Lai/ 16 tir hoat dong dau tw

Chi phi lai vay

Lqi nhuan ttr HPKD trwéce thay doi
von lwu déng

Tang. gidam cac khoan phai thu
Tang. gidm hang tén kho

Tang. gidm cac khoan phai tra
Tang. giam chi phi tra trwéc

Tién i vay da tra

Thué thu nhap doanh nghiép da nop
Tién thu khac tir hoat déng kinh
doanh

Tién chi khac cho hoat dong kinh
doanh

Lwu chuyén tién thuan tir HDKD

Lwu chuyén tién thuan tir HD dau
tw

Lwu chuyén tién thuan tir HDTC
Lwu chuyén tién thuan trong ndm
Tién va twong dwong tién dau ndm
Tién va twong dwong tién cudi
ndm

6.830
36.004
3.138

1

(9.008)
68.729

110.424

(38.859)
74.297
135.181
30.815
(68.722)
(1.567)

(1.172)

(63.004)
177.394
(224.517)

67.618
20.495
46.763

67.259

50.792
54.699
(319)

29.582

(15.531)
50.361

169.585

(66.858)
(78.734)
(12.950)
1.851
(50.990)
(516)

1.701

(8.824)
(45.735)
(275.297)

390.880
69.848
67.258

135.544

227.651
H245511
3.185

11.455

(68.274)
72.003

298.571

(46.298)
(292.929)
291.368
1.518
(70.624)
(14.422)

1.157

(6.498)
161.843
30.723

(185.059)
7.507
135.544

139.338

Tai san (%)

Vén chii sé& hitu (%)
Loi nhuan rong (%)
Doanh thu (%)

T&ng trwéng EPS (1an)

Loi nhuan gop bién (%)
Lai hoat dong (%)

Loi nhuan rong bién (%)

Hé sb vong quay HTK

Hé sb vong quay cac khoan phai
thu

SINIES

Heé s6 TT hién hanh
Hé s TT nhanh

0,6

0,5
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Stock Note: TCM

Khuyén nghi: Mua

Dién giai khuyén nghi :

"' Fpt Securities

Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mirc tang/giam tuyét doi cha gia cé phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dworc xac dinh bing
cdng thirc (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thi trwong.

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwvdng 20%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hoac thap hon gia thi treeong 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treong 20%

KHONG KHUYEN NGHI

Bo6 phan nghién clru dang hoic cé thé sé nghién ctru c6 phiéu nay nhwng
khéng dwa ra khuyén nghij hay gia muc tiéu vi ly do cha quan,

Tuyén bé mién trach nhiém

CéAc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, ¢
san va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching t6i khéng dadm bao tinh chinh xac hay day du cla cac théng tin nay,

Nha dau tw s& dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong béo céo nay mang tinh chat chi quan cla chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw st dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va céc théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ki rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dua ra,

Céc thong tin c6 lién quan dén

cac chng khoan khac hodc céc thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc

xem tai http://ezsearch fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc,

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp, Hé Chi Minh Chi nhanh Tp, Pa Nang

Tang 2 — Toa nha 71 Nguy&n Chi Thanh 31 Nguyé&n Cong Trir P,Nguyén Thai 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai
Quan Bbng Da, Ha Noi Viét Nam Binh, Tp, Hb Chi Minh Viét Nam Chau, Tp, Pa N&ng Viét Nam

DT: (84,4) 37737070/2717171 DT: (84,8) 6 290 8686 DT: (84,511) 3553 666

Fax: (84,4) 3 773 9058 Fax: (84,8) 6 291 0607 Fax: (84,511) 3553 888

29-31 Nguyén Céng Trir, P.Nguyé&n Thai Binh, Tp.H6 Chi Minh www.fpts.com.vn

7




