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Thi trudng xdng dau Viét Nam ndm 2024 ghi nhén nhiing déu én tich cuc trong viéc ddm bdo nguén cung, du d6i mdt véi nhiéu thdch thic tur bién déng thdai tiét

va nhu cau tdng cao tif sén xuét, kinh doanh va tiéu dung.

> Sdn xudt: Nha mdy loc dau (NMLD) Dung Qudat mdc du tién hanh thuc hién bdo dudng lan 5 nhung dén ngdy 18/11/2024 d& san xudt dudc trén 5,7 triéu tan san
phdm cdc loai, vé dich sém 43 ngdy, sdn lugng nédm 2024 du kién dat gan 6,6 triéu tdn (-10,4% svck va dat 115% k& hoach dé ra). Trong khi d6, NMLD Nghi San

hoat déng 6n dinh vdi cdng sudt trung binh 113%, sdn xudt dudc 9,7 triéu tdn san phdm cdc loai (trong dé cé 8 triéu tdn xdng).

> Nhdép khdu: Iy ké 10T/2024, ludng xé&ng dau nhép khdu dat 8.461.933 tdn, tri gid 6,5 ty USD, gidm 51 USD/tdn so vdéi cung ky ndm trudc. Viét Nam nhép khdu xdéng
ddu nhiéu nhat tir Han Qudc, chiém haon 31% trong téng lugng va 29% kim ngach nhép khdu, dat 2.638.147 tdn, tri gid 1,96 ty USD, giam 25,2% vé lugng va giam
32,5% vé kim ngach. Ti€p sau la thi trudng Singapore, chiém 25-26% trong téng lugng va kim ngach nhép khéu, dat 2.151.981 tén, tri gid 1,73 ty USD, tdng 11,8%
vé lugng va tdng 7,9% vé kim ngach. Tiép dén la thi trudng Malaysia, chiém 21-22% ty trong trong téng lugng va téng kim ngach nhdp khéu, tdng 11,8% Vvé lugng
va tdng 7,9% vé kim ngach, dat 1.859.859 tdn, tri gid 1,47 ty USD. Thi trudng Trung Quéc chiém 11% trong téng lugng va kim ngach nhép khéu, tdng 16% Vvé lugng
va téng 4,7% vé kim ngach, dat 964.869 tan, tri gid 770,3 triéu USD.

> Tiéu thu: Theo B6 Cong thuang, nhu cau tiéu thu xdng dau Viét Nam ndm 2024 udc dat 28,4 triéu m3/tan (+9% svck).

> Gid xdng dau: Ndm 2024, gid xdng dau trong nudc trai qua 51 ky diéu chinh (+41,6% svck), do ky diéu chinh xdng déu da dugc giam tir 10 ngdy con 7 ngdy vao cudi
2023, nén s6 lan diéu chinh ndm 2024 nhiéu han. Trong d6, gid xdng c6 24 lan tdng gid, va 27 ky giam gid. V4i gid dau diesel (dau DO), con s6 lan lugt la 21 lan va

30 lan. Két thic ndm 2024, gid xéing RON 95 dat 20.540 déng/lit (-6,3% so vdi dau ndm) & gid dau DO dat 18.630 dong/lit (-3,8% so vdi dau ném).

» V@ chinh sdch xdng dau, ndm 2024 khéng cé nhiéu thay déi ddng ké. Bdng cht y, ngay 24/12/2024, Chinh phu ra quyét dinh tiép tuc giam thué bdo vé mai trudng
trong n&dm 2025 vdi cdc mét hang xéng ddu. Cu thé, theo Nghi quyét ctia Uy ban Thudng vu Quéc héi, thué bao vé méi trudng véi xdng (trif ethanol) trong ndm 2025
van duy trn mudc 2.000 déng/lit. B6i véi nhién liéu bay, duy tri mdc thué véi dau diesel, dau mazut, dau nhan [a 1.000 déng/lit; md nhan 1.000 déng/kg; dau hoa 600
dong/lit. Nhu vy, thué bdo vé moi trudng cé thé quay vé mdc tran tir 2026. Trong dd, vdéi xdng (trir ethanol) I 4.000 déng/lit; nhién liéu bay 3.000 déng/lit; dau diesel,
mazut, dau nhdn [a 2.000 dong/lit; m3 nhan 2.000 déng/kg; dau hda 1.000 dong/lit.
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Lugng xéing dau nhép khéu clia Viét Nam (triéu tén)
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Theo Quy hoach téng thé ndng lugng quéc gia giai doan 2021 - 2030, téc d§ téng trudng kép
cla nhu cau tiéu thu xdng déu cta VN trong giai doan 2022-2030 dy kién dat 4,3%/nédm. Nhin

chung, du dia thi truéng xdng dau néi dia van con I1n khi:

> Kinh té& phuc héi: Muc tiéu téing trudng kinh t€ ndm 2025 dugc Quéc hoi giao cho Chinh phu la
6,5% - 7%, phdn d@u 7% - 7,5% va GDP binh quén dau ngudi khodng 4.900 USD. Trong dai
han, Chinh phd quyét tdm tdng trudng hai con sé. Trong khi dé, muc tiéu thu sdn phdm xdng
dau binh quén dau ngudi cda Viét Nam (305 lit/ndm) van thdp hon so vdéi cdc nudc khdc trong
khu vuc Béng Nam A nhu Thdi Lan va Malaysia. Do dé, nhu cdu tiéu thu xdng déu con nhiéu

du dia téng trudng do gia téing cdc hoat dong kinh té.

> Thi trudng xdng dau dudc hé trg bdi xu hudng chuyén dsi phudng tién giao théng tu xe
mdy sang 6 t6. Theo B6 Cong thudng, muc sd hitu 6 td binh quan dau ngudsi cda Viét Nam
ndm 2023 & 63 chiéc/1.000 dén, dang thdp haon cdc nudc trong khu vuc (chi bdng 1/10 Thdi
Lan va 1/20 Malaysia). Theo Du thdo quyét dinh cda Thu tudng vé “Chién lugc phdt trién
nganh céng nghiép 6 t6 Viét Nam dén ndm 2030, tdm nhin dén ndm 2045”, dén ndm 2030,
tdng trudng thi trudng xe 6 t6 binh quén tir 14 - 16%/ndm, téng lugng xe tiéu thu dat khodng 1
- 1,1 triéu chiéc va dén ndm 2045, tdng trudng cua thi trudng la 11 - 12%, téng ludng xe dat 5
- 5,7 triéu chiéc. Trong khi d6, ty 1& s3 hitu xe mdy tai nudc ta thudc hang cao trén thé gidi véi
770 xe/1.000 dén (dén thdng 9/2024). Trong giai dogn 2017-2022, t6c d6 tdéing trudng kép
CAGR cula 6 td va xe mdy & Viét Nam & 12% & 5% va giai doan 2023-2028, ty 1& du kién la
18% va& 6%. Do dé, muc tiéu thu xdng dau du kién tdng cung vdéi xu hudng chuyén déi tu xe
mdy sang 6 t6 do muc tiéu thu xdng dau cla 6 t6 binh quén la 7-9 Iit/100km, cao hdn muc tiéu

thu xdng dau cldia xe mdy (trung binh 1,5-2 lit/100km).
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> Hién nay, hoat dong kinh doanh xdng dau dang chiu su diéu chinh ctia Nghi dinh s6 83/2014/ND-CP va mét s6 Nghi dinh sira déi, b6 sung Nghi dinh 83/2014/ND-CP
nhu Nghi dinh s6 95/2021/ND-CP & Nghi dinh s6 80/2023/ND-CP. Tuy nhién, cdc Nghi dinh nay van con boc 16 mot sé bat cdp va cdc vén ban trén cling c@n hgp nhat
lai dé€ cdc chd thé tham gia thi trudng kinh doanh x&ng dau thudn Igi trong viéc thuc thi.

> Do dd, Du thao Nghi dinh mdi vé kinh doanh xdng dau la rét cén thiét, gidp thi trudng én dinh, gép phan ddm bdo an ninh ndng ludng qudc gia. Du thdo Nghi dinh 1an
nay giup:

e Viéc kiém sodt nguén cung dé dang hon;

e Gidm bdt su can thiép cdia Nha nudc va gitp cd ché diéu hanh xdng dau sdt theo ca ché thi trusng, téng tinh canh tranh, minh
bach;

e Gilp thudng nhdn tiét kiém thai gian, chi phi, gidm bét cdc khéu trung gian, don gidn hda trong cdc khéu tinh todn chi phi;

e Gidi quyét dugc mot s6 bat cdp con tén tai trong hoat dong kinh doanh xdng dau...

Nguén: ABS Research

> ABS Research ky vong Du thdo Nghi dinh kinh doanh xéng dau sé s6m dugc théng qua trong nédm 2025. Néu dugc thuc thi, s& cé mét s6 DN dugc hudng Igi nhu
PLX, OIL. Béy la nhiing thuodng nhdn dau méi xdng dau I8n c6 Igi thé vé thudng hiéu, quy md 16n, mang Iudi kénh phan phéi rong khdp cé nudc, cé kho chia
xdng dau I8n nhdt, thi phén I6n (2 don vi nay chiém trén 70% thi phan xéng déu céd nudc), c6 khd néng vé mdt tai chinh, c6 nhiéu ndm kinh nghiém trong hoat

déng kinh doanh xdng dau ...
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M6t sé diém chud y ctia Du thao Nghi dinh kinh doanh xéng déu:

Cdo ché diéu hanh gid

xdng déu

Diéu kién kinh doanh

Quy dinh tgi Dy thdo lan 3
Nha nudc céng bé gid thé gidi binh quan 7 ngay/lan.
Thuong nhan dau méi kinh doanh xd&ng dau dugc quyét dinh gid bdn |é xdng dau trén thi
trudng nhung khéng dudc vugt qud gid bdn t6i da dudc tinh todn theo quy dinh dua trén
cdc yéu t6 c6 dinh nhu thué, cdc loai chi phi kinh doanh, Igi nhuén dinh mdc da dudc quy
dinh tai Nghi dinh.

Kho chifa xdng dau: Tiép tuc cho phép doanh nghiép dugc thué si dung kho nhu dé quy
dinh nhung phai dam bdo tiéu chuén, diéu kién theo didng quy dinh phdp luét, dong thai ¢
gidi phdp tdng cudng kiém tra, gidm sdt chdt ché va cé ché tai cu thé trong trudng hgp vi
pham, khéng dé cé ké ha dé doanh nghiép Igi dung, truc Igi chinh séch

K&t néi dir liéu (sé héa): B6 Coéng Thuong dé xudt quy dinh viéc két n6i dir liéu vé téng
nguén xdng dau, tiéu thu, ton kho xdng dau... la diéu kién bét budc thusng nhan dau méi
kinh doanh xdng dau phai thuc hién.

Bé6 sung diéu kién déi véi thuong nhan déau méi (diéu 9): La thudsng nhan phan phéi xdng
dau t6i thiéu trong ba (03) ndm lién ké, khéng bi ca quan qudn ly nha nudc xir ly vi pham
trong d6 cé hinh thic tudc Gidy xdc nhén da diéu kién lam thusng nhdn phan phéi xdng
dau.

Bé6 sung quy dinh vé néing luc thuc hién téng nguén xéng dau cta thueng nhdn dau méi
mdi tham gia thi trudng xdng dau: du thdo Nghi dinh (Diéu 30) quy dinh trdch nhiém cla
thuong nhén dau méi kinh doanh xdng déu mdi tham gia thi trudng phdi cé trdch nhiém
thuc hién t6ng nguén xd&ng dau t6i thi€u la 100 ngan m3,tén xdng dau/ndm.

Pdnh gid ctia ABS Research

>

>

>

>

Ca quan quadn ly khéng phai tinh todn, cong b6
dinh ky cdc chi phi.

Gidm bdét su can thiép clia Nha nudc, giup cd
ché diéu hanh sdt theo cd ché thi trudng, téing
tinh canh tranh, minh bach.

Gilp cdc thuong nhan dau méi don gidn héa
viéc tinh todn cdc chi phi.

Diéu kién kinh doanh dudc thdt chdt va néng
cao vai tro cta thusng nhan dau maéi kinh doanh
xdng dau, néng cao rao cdn gia nhdp thi trudng
déi véi cdc dan vi khéng da tiéu chudn. Cdc dau
m&i kinh doanh xdng dau phdi la cdc t6 chic cé
quy md, cé du ndng luc tai chinh, kinh nghiém
trong linh vuc kinh doanh x&ng dau, cé du kha
néng canh tranh cd trong khéu tao nguén va
khé&u phan phéi, tr d6 néng cao hiéu quad, gitp
ddm bdo ngudn cung x&ng dau én dinh, va ddm
bdo an ninh ndng lugng qudc gia.

Nguén: Bé6 Céng thuong, ABS Research
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Quy dinh tai Du thdo lan 3 Bdnh gid ctia ABS Research

VAR ISP yl- [l PV thdo Nghi dinh khéng bé Quf binh 6n gid xdng ddu. Dy thdo quy dinh viéc binh 6n gid xdng ddu thuc hién theo

quy dinh tai Luat Gid ndm 2023 (cé hiéu luc tu ngay 1/7/2024) do Ludt Gid dd quy dinh ré danh muc hang héa, dich
vu thuc hién binh 6n gid, cdc trudng hgp binh 8n va bién phdp thuc hién binh én gid.
FERGNPRGUE Ll >  Du thao Nghi dinh quy dinh thudng nhén phén phéi xdng déu chi duge mua xdng du tif thudng nhan dau méi ABS Research cho rdng Biéu ndy gidp dé dang
xéing déu kinh doanh xdng dau, khéng dugc mua bdn xdng déau 1&dn nhau. Hién nay, hé théng phan phéi xdng dau gém: 1) kiém sodt nguén cung hon, gidm chi phi trong
Thugng nhén déu mai; 2) Thudng nhan phén phéi xéng dau; 3) Dai ly bdn 1é xdng dau; 4) Thuong nhan nhan khéu trung gian.
quyén bdn lé xdng dau.
»> V& logi hinh bdn 1é: Du thdo Nghi dinh quy dinh thugng nhan bdn 1&é xdng dau (gém dai ly bdn 1é va thuong
nhan nhén quyén bdn 1€), thuc hién bdn I& xdng déu dudi mét (01) trong ba (03) hinh thdc: 1) nhén lam dai ly
bdn & xéng déu cho m6t (01) thudng nhan dau méi kinh doanh xdng dau hodc mét (01) thudng nhan phan
phéi xdng dau; 2) nhdn quyén bdn 1é xdng dau cho mét (01) thudng nhdn dau méi kinh doanh xéng déau hodc
mét (01) thuong nhdn phén phoi xdng dau; 3) mua xdng dau tir thudng nhén dau méi kinh doanh xdng dau,

thuong nhén phén phéi xdng dau dé bdn 1€ tai hé théng ctra hang bdn 1&é xdng dau cha thusng nhan.

Du trit xéing déu Du thdo quy dinh thuong nhén dau méi kinh doanh xéng déau phdi duy tri du trif luu théng xdng dau téi thi€u bdng 20 Du thdo mdi nhat gilr nguyén muc du trir téi thi€u
ngdy cung Ung, tinh theo san lugng tiéu thu néi dia binh quan cta thusng nhan trong 01 ngay cla ndm trudc lién ké, theo quy dinh hién hanh va gidm 10 ngay so vdi
cd vé cd cdu chdng logi. du thdo 1an 2 trudc dé, do dé khéng gdy tdéc déng

tiéu cyc tdi cdc DN thudng nhan dau moi.
Cong thuc gid Gid bdn x&ng dau t6i da bdng (=) chi phi tao nguén cdng (+) chi phi kinh doanh dinh mdc céng (+) Igi nhudn dinh mdc > Khéng con su phan biét gitta gid tU nguén
cong (+) thué gid tri gia tang. nhdp khdu va gid ti nguén trong nudc;
Trong dé: Chi phi tao nguén béng (=) [gid san phdm xdng dau thé gidi cong hodc trir () premium] nhan (x) ty gid > Khéng con quy binh 6n gid trong céng thic
ngoai té cong (+) chi phi vén tdi, bdo hiém, hao hut, béc dd céng (+) chi phi thué (thué nhép khéu, thué tiéu thu ddc gid xdng dau t6i da.
biét, thué bdo vé moi trusng). > Phan dnh sdt véi tinh hinh thuc t& hon.
Lgi nhuén dinh mdc: 300 dong/lit,kg xéng dau

Nguén: B6 Cbng thuong, ABS Research 7
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>

Xu hudng 6 t6 dién dang ngay céing chi€ém uu thé, va dan thay thé xe xdng. Trén khdp thé gidi, Chinh
pht céc nudc dua ra nhitng quy dinh vé viéc thay d6i loai phudng tién ti thuan xdng, dau sang dién
héa nhu xe hybrid va xe thuan dién. Lan séng dién héa nhanh chéng lan téi Viét Nam va ngdy cang
nhdn dudc nhiéu quan tédm tU ngudi tiéu dung, nhat la trong diéu kién chat lugng khéng khi dang suy
gidm.

Ha Nbéi théng qua Nghi quyét Quy dinh thuc hién ving phdt thdi thap trén dia ban thanh phé (hiéu luc
tUr 1/1/2025), theo d6, t ndm 2025 dén ndm 2030, thi diém I&p vung phdt thdi thdp & mét khu vuc trén
dia ban quén Hodan Kiém, Ba Dinh, tU ndm 2031 tré di, cdc khu vuc trén dia ban Ha Noi cé dua tiéu chi
theo quy dinh phdi thuc hién vung phdt thai thap. Diéu nay cé thé dan tdi xu hudng chuyén déi xe xdng
sang xe dién.

Trién vong Igi nhuéin cdc doanh nghiép kinh doanh, phdn phéi xéng dau phu thuéc chdt ché vao
bién ddng cla gid dau. Do ddc thu chung cldia nganh, cdc DN kinh doanh xd&ng dau phdi duy tri du tri
t6i thiéu 20 ngdly cung Ung nén gid dau gidm sé lam tdng trich 1&6p du phong hang tén kho, dnh hudng
tiéu cuc dén Igi nhudn ctia doanh nghiép. Trong khi dé, thi trudng x&ng dau thé gidi dién bién phuc tap,
khé du bdo do anh hudng bdi nhiéu yéu to.

Trién vong gid dau ndm 2025 dy bdo van yéu.

Gid dau WTI & Brent hién dang dao déng quanh 68-73 USD/thung, gidm khodng 5-7% svck. Xu hudng
gidm van tié€p tuc tUr n&dm 2023 tdi nay.

Nhiéu t6 chic 18n trén thé gidi du bdo trién vong gid dau ndm 2025 van tudng d6i yéu. Goldman Sachs
du bdo gid dau Brent ndm 2025 quanh 70-85 USD/thung, WB du bdo gid dau Brent trung binh ndm
2025 la 73 USD/thung, du bdo clia Reuteurs & EIA 1an lugt Ia 75 USD/thung va 74 USD/thung.

ABS Research cho rdng gid dau ndm 2025 binh qudn sé dao dong quanh 75 USD/thung do dnh

hudng dan xen cta cé yéu t6 hé trg va kim hdam gid dau (trinh bay tai trang sau).

Dién bién gid dau WTI & Brent (USD/thung)
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Nguén: Investing.com, ABS Research

Du bdo gid dau Brent clia mét sé té chuc I16n trén
thé gidi (USD/thung)

Gid dau Brent 2025F Ngdy bdo cdo
Goldman Sachs 70-85 Nov-24
WB 73 Oct-24
Reuteurs 75 Nov-24
EIA 74 Dec-24

Nguén: ABS Research
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> MOT SO KHO KHAN & THACH THUC CUA NGANH KINH DOANH XANG DAU (TIEP)

YEU TO KIM HAM GIA DAU

> Nhu cau tiéu thu dau du bdo véan yéu:

YEU TO HO TRG GIA DAU

» Tdc déng tdi nhu cau: Nhu cdu tiéu thu dau cdé thé

* Kinh té€ thé gidi du kién ti€p tuc suy yéu trong n&m 2025, dan tdi nhu cau dau mo ciling suy gidm.

*= OPEC gidm du bdo tdng trudng nhu cdu dau thdng thd 5 lién ti€p. Trong bdo cdo thi trudng dau thdng
12/2024, OPEC udc tinh téing trudng nhu c@u dau toan cu ndm 2025 la 1,45 triéu thung/ngdy, gidm
90.000 thung/ngay so vdéi ddnh gid cla thdng trudc 1a 1,54 triéu thung/ngay.

= Cg quan quadn ly théng tin ndng lugng My (EIA) trong bdo cdo thdng 12/2024 du bdo muc tiéu thu dau
todin cAu sé tdng 1,3 triéu thung/ngay, thap hon giai doan 2021-2023.

> Ngudn cung du thira:

* Du bdo cla IEA: Cg quan Ndng lugng Quéc té (IEA) du bdo thi trusng dau sé dudc cung cap thodi mdi vao
n&m 2025, ngay ca khi diéu chinh trién vong nhu c@u tdng nhe cho ndm tdéi. Theo IEA, tdng trudng nhu
cau dau trong ndm nay yéu haon du kién, phan I6n la do Trung Quéc. Sau nhiéu ndm thdc ddy muc tiéu thu
dau mo tdng, nhiing thdch thidc kinh té va su chuyén dich sang xe dién dang lam gidm trién vong tding
trudng nhu cau déu mod tai qudc gia tiéu thu 18n thd hai thé gidi. Theo bdo cdo cla IEA, ngay ca khi
OPEC+ khéng tdng san lugng trd lai, du bdo nguén cung dau mo sé du thira 950.000 thung/ngdy vao ndm
tdi. Con s6 nay sé téing 1én 1,4 triéu thung/ngdy néu OPEC+ tiép tuc ké hoach bdt dau ndi Idng cdt giam tu
cudi thdng 3 ndm sau.

* PoOng thdi cta OPEC+: Nhan t6 tdc déng manh nhat téi nguén cung dau hién 1a Té chiic céc nudc xudt
khéu dau mé va déng minh (OPEC+). Tuy nhién, t6 chidc nay cé vé dang thé hién mat dan su dnh hudng
lén gid dau, thé hién qua thi phan sut gidm khi hoat déng san xudt tai My va cdc quéc gia khdc dang troi
day.

> Yéu t6 khdc: San lugng dau dd phién clia My va ngudn cung dau tif cdec qudc gia khdc trén gidi dang téing

sé 1 yéu té kim ham gid dau.

dugc hé trg bdi gdi kich thich kinh té€ cta Trung Quéc.
Kim ngach nhép khdu dau thé cta Trung Quéc ciling
tdng ladn dau tién trong 7 thdng vao thdng 11, téng
hon 14% so vdi cung ky ndm trudc.

Tdc ddng téi nguén cung: Nhém OPEC+ dd hodin ké
hoach tdng sdn lugng thém 3 thdng. Trong cudc hop
hém 5/12, OPEC+ dd quyét dinh hodn thdgi diém tdng
san lugng dau thém ba thdng, dén thdng 4/2025,
dong thai kéo dai viéc dd bo hoan todn cdc bién phdp
cdt giam san lugng dén cudi ndm 2026. Quyét dinh
ndy dugc dua ra do nhu céu yéu va san lugng tdng
manh tif cdc qubc gia ngodi nhém.

Cdc yéu t6 khdc: Cdc yéu t6 nhu céng théng dia
chinh tri, b&o, n6 dudng 6ng dan déu... Béy & nhitng
yéu t6 cé thé hd trg gid dau nhung thdgi gian qua cho
thdy su tdc ddng cla cdc yéu t6 nay lén gid dau cling

khd md& nhat.



s MOT SO KHO KHAN & THACH THUC CUA NGANH KINH DOANH XANG DAU (TIEP) DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Du bdo cunqg céu déu thé qidi cta EIA:

Sdén xuéit nhién liéu I6ng todn céu Tiéu thu nhién liéu I6ng todn céu Cdn cdn cung cAu nhién liéu |6ng todan cdu (triéu thﬂng/ngdy)
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Nguén: EIA, ABS Research 10



s MOT SO KHO KHAN & THACH THUC CUA NGANH KINH DOANH XANG DAU (TIEP) DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Du bdo cung cau déu thé gidi cia OPEC: Du bdo téng trudng kinh té ciila mét sé quéc gia
> OPEC dy bdo kinh t& thé gidi t&ing trudng 3,1% cho n&dm 2024 va& 3,0% cho ndm 2025. World m— 2024
Trong dé, ndm 2025, kinh t€ Hoa Ky du bdo tdng trudng 2,2%, Trung Quéc l& 4,7%, An Do OECD mmmmm 1,65 m2025*
I 6,3%, Nga la 1,7%..., déu sut gidm so vdéi muc tdng trudng cla ndm 2024, US I - > 28
» OPEC du bdo tdng trudng nhu cau dau toan céu ndm 2025 la 1,4 triéu thung/ngay (theo Japan 1.0
ndm), trong dé khéi OECD la 0,1 triéu thung/ngdy va cdc nudc ngodi OECD l& 1,3 triéu Eurozone d'18-2 4.2
thiing/ngay. Non-OECD I 4.1 \s
» Ngudn cung chét 16ng khéng thuéc DoC ndm 2025 du kién tdng 1,1 triéu thung/ngay svck. China - — .7 6.8

India I 3

Tdng trudng du ki€n cha yéu dudc thuc ddy bdi Hoa Ky, Brazil,Canada va Na Uy. OPEC 2279
I .

Nhu cdu dau mo thé gidi (triéu thung/ngay)

Nhu cau déu thé giéi 3Q24 4Q24
Chau My 24.03 24.72 24.96| 24.42 2496 2533 2542 25.03| 24.48 25.01 25.45 25.50 25.11

Trung Bong

cheupm | 422 440 a4s| 455 425 441 487 453 463 438 451 4% 462
Ne | 3 as5 asa 395 383 3% 411 39 401 380 402 415 402
Kkhge 197 193 ¢ 196 212 208 187 212 205 216 211 193 216  2.09
Cdc nudc ngodi OECD 52.75 54.07 56.56| 57.96 57.44 57.56 59.27 58.06 59.27 58.74 59.03 60.55 59.40

Toan thé gidi - . c . c 104.0 105.5
%YOY 5.94 2.46 2.55 1.59 1.22 1.60 2.02 1.61 1.40 1.38 1.63 1.39 1.45

Nguén: OPEC, ABS Research



s CO PHIEU KHUYEN NGHI - PLX YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Khuyén nghi:
> Chung t6i lua chon PLX vi ddy I DN dén déu thi phan phan phéi xdng dau tai Viét Nam (chiém gén 50%) va cé quy md mang ludi 16n nhat hé théng, bao phd khdp
toain quéc.
> Ngubn luc tai chinh vitng chdi.

> Chung t6i st dung phudng phdp dinh gid P/E & FCFF dé tinh gid muc tiéu.

Chi tiéu (ty déng)
Doanh thu thudn 273.979 278.601 292.531
%YoY -9,89% 1,69% 5,00%
Bién LNG (%) 557% 5,86% 5,92%
LNST cé déng Cong ty me 2.834 2.646 2.925
% YoY 95,48% -6,62% 10,54%
EPS (d/cp) 2.190 2.045 2.261
BVPS (d/cp) 20.048 19.904 21.215
Ng/VCSH 0,76 0,53 0,17
ROA (%) 3,56% 3,75% 4,11%
ROE (%) 10,93% 10,28% 10,66%

Nguén: FiinPro, ABS Research



s CO PHIEU KHUYEN NGHI - PLX YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TAP DOAN XANG DAU VIET NAM (PLX-HOSE) - KHA QUAN

GIA HIEN TAI (29/11/2024): 40.000 VND — GIA MUC TIEU: 43.500 VND (UPSIDE: +8,7%)

LUAN PIEM PAU TU

>

KQKD 9T/2024 tdng trudng 6n dinh svck. Ly k& 9T/2024, DTT cha PLX dat 212.990 ty déng (+3,6% svck), Igi nhuén gdp ctua PLX dat 12.712 ty déng (+12,8% svck)
& bién Igi nhudn gdp dat 6%, cdi thién svck (5,5%). LNST c6 déng Céng ty me dat 2.345 ty déng (+8% svck). Dién bién khé quan trén la do hoat déng kinh doanh
xdng dau vé cd ban 6n dinh, san lugng bdn hang tdng svck nhd: i) nguén cung ndng lugng thé gidi va gid dau thé gidi khéng bién déng manh nhu cdc ndm; i) nguén
cung xdng dau tu cdc nha mdy loc déu trong nudc cling khd 6n dinh. Két thic 9T/2024, PLX dd vugt 13,3% ké hoach doanh thu va vugt 10,3% ké hoach LNTT ndm
2024.

Nguén luc tai chinh vitng chdi vdi lugng tién do6i dao va xu hudng ng vay giam. Tai 30/9/2024, PLX cé 23.352 ty dong tién va cdc khodn tién gi ngdn hang, chiém
33,3% cd cdu TTS. Lugng tién déi ddio sé gilp PLX ¢ thé chd déng trong cdc hoat dong kinh doanh. PLX cling chi trd c6 tdc bdng tién khd déu ddn, ndm 2021 la
12%, ndm 2022 l& 7%, ndm 2023 1& 15% va du kién ndm 2024 o 10%. NG vay gidm vé 13.608 ty dong (-31,4% so vdi thai diém cubi ndm 2023), hé s6 D/E ciing
gidm vé con 0,47 lan ti mdc 0,76 lan cta ndm 2023 gildp giam chi phi 1di vay (9T/2024 chi phi @i vay gidm 26,3% svck vé con 507,6 ty dong).

Du dia téing trudng nganh xdng dau con 18n khi nhu cau tiéu thu xdng dau téng trudng tét. Thi trudng phan phoi xdng dau cda Viét Nam du bdo tdng trudng 6n dinh
véi téc do tdng trudng kép CAGR trong giai doan 2022-2030 du kién chi dat 4,3%/ndm.

PLX c6 cd héi gia tdng thi phan tir viéc lam dau méi xdng dau khi céc céng ty dau mai khdc bi rat gidy phép, cling nhu tir bdn 1é xdng dau nhd sém trién khai xudt
héa daon bdn |é.

PLX du kién sé& hudng Igi néu Du thdo vé kinh doanh xdng dau dugc théng qua do PLX cé Igi thé vé thuang hiéu, quy md (mang Iudi trén 5.500 cla hang), thi phan
(chiém 50% thi phan kinh doanh xdng dau ndi dia).

RUI RO PAU TU

>

>

>

Gid dau bién ddng gidm, lam tdéng chi phi trich 1&p du phong hang tén kho, tir dé lam giam két qua kinh doanh.
RUi ro do chuyén dich tir s&r dung xe xdng sang xe dién.

Cdc rai ro khdc nhu ty gid, gidn doan nguén cung...
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién clta tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhém thuc hién

Trung tém Phdén tich - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Téng 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn
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