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o KHI LNG - MOT NAM NHIN LAI DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

> Nguén cung khi néi dia van dang trén da suy giam. Cdc mo khi hién tai (chd yéu ném & khu vuc BD6ng Nam bd) dang budc vao giai doan can kiét, dan dén nguén
cung khi dét néi dia gidm 25% trong 5 ndm qua. Theo phudng dn cung cdp khi cho sdn xudt dién dén ndm 2030, Viét Nam sé thiéu hut khodng 5,4 ty m3 khi/n&dm do
su suy gidm cla cdc méd ldu ndm. Do dd, khi LNG sé I nguén bé sung quan trong trong dai han.

» Tinh hinh cung Ung khi LNG tai Viét Nam:

* PVGas la DN tién phong trong linh vuc dau tu xdy dung ha tang kho cdng LNG, tré thanh doanh nghiép dau tién nhép khdu, kinh doanh LNG tai Viét Nam. Thdng
10/2023, Kho LNG Thij Vai — GD1 vdi cong sudt 1 triéu téin/ndm do PVGas lam chid déau tu dé di vao van hanh chinh thic véi téng vén dau tu 6.500 ty déng. Trudc do,
T7/2023, PVGas da nhdp vé chuyén hang dau tién 70.000 tén LNG cé gid tri 830 ty déng.

= N&m 2024 [ ndm dau tién LNG nhép khau dugc cung cép cho sdn xudt dién tai Viét Nam. Va ndm 2024, PVGas dd trién khai nhdp khdu va cung cdp 400 triéu m3 khi
LNG cho khdch hang Dién trong giai doan cao diém mua khé ndm 2024 va phuc vu cho chay thr du dn Nha mdy dién Nhaon Trach 3. Khi LNG cha yéu dudc nhép khdu
tU thi trudng Indonesia va Malaysia. PVGas ciling da trién khai thanh céng viéc cung cdp LNG cho khu vuc mién Béc bdng tau héa va xe bon tur dau thdang 09/2024.
Ngodi ra, thuc hién thanh céng thudng vu kinh doanh LNG quéc té dau tién vdéi khéi lugng trén 70.000 tan, va lan dau PVGas ghi tén 1én bdn d6 kinh doanh LNG quéc
té.

* PVGas dd hodan thanh dau tu ddy chuyén cép khi cho Nha mdy dién Nhon Trach 3&4 - gép phan hoan thién chubi ha tdng du dn nhdp khdu LNG; chuéin bi dau tu cdc
du én kho LNG quy mé tai tinh Binh Thudn (Du dn LNG Saon My - GD 1), néng cong sudt kho LNG Thi Vdi Ién 3 triéu tdn (Du dn LNG Thi Vai — GD 2);

> Khung gid phdt dién nha mdy dién khi LNG phén ndo g8 vudng cho cdc du dn dién LNG.

* Ngay 7/5/2024, B6 Céng thudng ban hanh Quyét dinh s6 1260/QD-BCT vé Khung gid phdt dién nha mdy dién khi LNG. Theo dé, muc gid tran cho loagi hinh dién nay la
2.590,85 d/kWh. Bdy dudc coi la cdn c g8 vudng mdc vé gid thanh, dam bdo tién d6 cho cdc du dn dién khi LNG tai Viét Nam.

* Tién d6 cdc du dn dién khi LNG. Trong s6 cdc du dn dién LNG theo QH dién VIII, chi c6 Du dn Nha mdy dién LNG Nhaon Trach 3&4 dang & giai doan hoan thién. Day | 2
du dn trong diém cta PVPower va la 2 du dn dién khi dau tién st dung khi LNG. Hai NMD khi NT3&4 c6 téng cbng sudt 1.624MW vdi téng vén dau tu la gén 32.487 ty
doéng, khi di vaio van hanh sé gidp PVPower ndng cdng sudt thém 36%. Du kién NT3 sé di vao van hanh chinh thic vao thdng 6/2025 va NT4 |a sau d6 6 thdng. Du dn
NT3&4 dd ky Hgp dong mua bdn dién PPA vao thdng 10/2024 nhung chua cé cam két sén lugng phdt dién héing ndm (Qc) dai han nén cé thé sé géy khé khdn trong
viéc xdc dinh khaéi lugng LNG mua hang ném, dnh hudng tdi hiéu qud kinh té cta Du én.



s XU HUGNG SU DUNG LNG NGAY CANG PHO BIEN DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

1. SU DUNG LNG NHAM GIAM TAC BPONG TGl MOI TRUGNG:

> Uu diém cha khi LNG: N&ng lugng sach, an toan & dé van chuyén. Khi LNG hay con goi I& khi tu nhién hda 1éng, cé thanh phan chd yéu I CH4 (chiém 95%), dugc lam

lanh tai nhiét d6 -1620C dé chuyén sang thé ldng, sdc chlfa cao han rét nhiéu so vdi khi thién nhién nén (CNG), thudn tién cho viéc ton chlfa va van chuyén.

Khi LNG lé nguén néng lugng sach, gilp giam phdt thdi khi nha kinh va bdo vé méi trudng. Khi LNG khi d6t chdy tao ra it han 40% lugng khi thdi CO2 so vdi than
dd va it hon 30% so vdi dau md. Bén canh dé, khi LNG it géy nguy hiém cho con ngudi va méi trudng khi dugc st dung ddng cdch.

Dé vén chuyén: Khi LNG cé thé dé dang dugc chuyén tir thé khi sang thé 16ng dé thudn tién cho qud trinh van chuyén & luu trit. Khi chuyén tir trang thdi khi sang
l6ng thi thé tich cda khi thién nhién sé gidm di 600 lan (bdng 1/600 1an so vdi thé tich khi thién nhién va chidia chd yéu thanh phan methane).

> Khi LNG c6 nhiéu ting dung trong thuc tién:

Trong giao théng van tdi, khi LNG dudc st dung lam nhién liéu thay thé cho DO va FO cho tau bién, xe tdi. LNG I& mét nguén nhién liéu sach han cho tau van tdi,
sdan xudt ra lugng luu huynh va chét théi rédn ddng ké it hon so vdéi dau DO truyén théng. Tau chay bdng LNG sé tiét kiém nhién liéu, khong gdy tiéng 6n so vdi tau
truyén théng.

Phdt dién, Khi LNG dugc s dung dé chay cdc nha mdy dién khi d6t nhién liéu. Day I mot nguén ndng lugng sach hon so vdi than dd hodic dau, chi tao ra mot
lugng nhé khi thai carbon dioxide.

Trong héa chat/héa dau, khi LNG dung dé sén xuét phdn bén, céc logi nhya, xd, sdi...

Trong san xudt cdng nghiép nhu sén xudt thép, gém su, hay thuc phdm, khi LNG dudc st dung lam nhién liéu cho cdc quy trinh sdn xudt, gidp tdng hiéu sudt va

gidm chi phi.

> Viét Nam cam két manh mé trong chuyén déi ndng lugng xanh dé giam thiéu tdc déng mai trudng, l& yéu cau bat budc nhéim ddp Ung cdc tiéu chuén quéc té va

hudng tdi tudng lai phat trién bén vitng ctia Viét Nam.

Viét Nam & mét trong nhitng nén kinh t& phdt trién nhanh nhdt ¢ Déng Nam A, vdi téc dé téng trudng GDP binh quén hang ndm la 5,8% trong giai doan 2011-
2023. Tuy nhién, dé dat dudc thanh tuu tdng trudng kinh té an tugng nady, Viét Nam dd phadi trd gid dat vé moi trudng do con phu thudc nhiéu vao nhién liéu héa
thach, ddc biét la than dd, dé ddp Ung nhu cdu ndng lugng ngdy cang gia tdng.

Viét Nam cé muc phdt thai khi CO2 binh qudn trén E) nding ludng sa cdp tudng d6i cao (tdi 63,12 tan/EJ). Ddc biét, téng muc phdt thdai khi CO2 binh qudn trong giai
doagn 2011 - 2021 t&ng 7,5%/ndm.

Tai COP26, Viét Nam dd dua ra cam két manh mé: sé gidm muc phdt thdi rong bdng “0” vaio ndm 2050.
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2. NHU CAU KHi LNG, PAC BIET PHUC VU CHO PIEN CUA VIET NAM TUGNG BOI CAO:

> Theo du bdo ctua Cong ty Nghién cltu va Tu vén Thi trudng Ndng lugng Wood Mackenzie, nhu céu khi dét cta Viét Nam tdng trung binh 12%/n&m va cé thé téing
gdp 3 lan vao gitia nhitng ndm 2030. Nguyén nhdan chi yéu la do dé ddp Uing nhu cdu néng ludng ngdy caing cao. Nganh dién luc Viét Nam sé tiép tuc dan dau trong
tiéu thu khi dét, trong dé dién khi s& déng gdp téi 14,9% téng sdn lugng dién vaio ndm 2030. Theo QH dién VIII, ti nay téi ndm 2030, nhu cdu dién la rét cao dé ddp
Ung muc tiéu phdt trién kinh té€, xd héi véi muc téng trudng GDP binh quén khodng 7%/ndm trong giai doan 2021 — 2030, trong dé dién khi chiém 32,16% dién ndng
toan hé théng. V4i cd c@iu nguén dién nhu trén, cuing vdi dinh hudng dén ndm 2050 khong con s dung than cho phdt dién, vai trdo clia cdc nha mdy dién khi trong hé

théng dién la tét yéu - nguén dién duy nhat khéng bi dnh hudng ddng ké bdi thai tiét so vdi thay dién, dién gid, mdt trdi.

> Than dd, dau mo, khi dét tu nhién la ba loai nhién liéu héa thach dudc si dung phé bién dé phdt trién dién & nhiéu quéc gia. Trong khi dd, dién khi tu nhién héa long
LNG la logi ndng lugng ky vong gidp gidm phdt thdi carbon, nha dé gidm thiéu téi da tdc déng tiéu cuc I1&én moi trudng va bau khi quyén. Dién khi LNG con ¢é uu diém

linh hoat, d@m bdo nguén cung khéng bi gidn doan do yéu té thai tiét. LNG dudc coi Ia “nhién liéu cau néi” trong qud trinh chuyén dich ti ndng ludng héa thach sang

cdc lodi nhién liéu xanh, sach, than thién véi moi trusng hon, nhdm ddm bdo muc tiéu an ninh ndng lugng cho su phdt trién bén viing clia cdc qudc gia.

> Viét Nam dang phai déi mét véi nguén cung khi ndi dia suy gidm. Cdc mé khi hién tai (cht yéu ndm & khu vuc Dong Nam bé) dang budc vao giai doan can kiét, dan
dén ngudn cung khi dét néi dia gidm 25% trong 5 nédm qua. Theo phudng dn cung cép khi cho san xudt dién dén ndm 2030, Viét Nam sé thi€u hut khodng 5,4 ty m3

khi/nédm do su suy gidm ctia cdc méd ldu ndm. Do dd, khi LNG sé I& nguén b6 sung quan trong trong dai han.

> Xu hudng dién khi LNG dudc khdng dinh vai tro trong QH dién VIII. Dy kién dén nédm 2030, téng quy md céng sudt cdc du édn nha mdy dién khi dudc dau tu xdy dung
va dua vao vén hanh la 30.424 MW véi 23 du dn, trong dé téng cdng sudt nha mdy dién khi st dung khi khai thdc trong nudéc la 7.900 MW (10 du dn), téng céng
sudt nha mdy dién s dung LNG | 22.524 MW (13 du dn), tiéu thu khodng 22,5 ty m3 khi/n&m, tuong dudng 16,1 triéu tén LNG/né&m, chiém 14,9% t6ng nguén dién

clia cd nudc.

> Theo Quy hoach phdt trién cong nghiép khi VN dén n&m 2025, dinh hudng dén ndm 2035 thi dén n&m 2035, Viét Nam sé cé 7 kho chida dudc quy hoach vdi téng
cdng sudt [én tdi 26 triéu tan/ndm. Trong giai doan dén ndm 2025, du kién cé 4 du dn dudc trién khai, trong dé Du dn LNG Thi Vai & Du dn LNG Son My giai doan 1
cé ddu hiéu tich cuc khi PVGas dang déy nhanh dau tu.
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Nguén: Wood Mackenzie, ABS Research

Gid LNG c6 xu hudng gidm:

> Theo bdo cdo cla Reuters, gid LNG dd giam 58% vdo ndm 2023 xuéng chi con dudi 12
USD/mmBTU.

> N&m 2024, gid hgp déng tudng lai LNG thdng trudc tiép tuc gidm va van thdp hon so véi ndm
2022 v& 2023. Ndm nay, gid khi d&t tu nhién todn cdu tai céc diém chudn chinh 3 Béng A
(JKM) v&i Chéu Au tai C3 s8 chuyén nhudng quyén sa hitu (TTF) dd gidm hon 50% so vdi ndm
2022 va gidm hon 20% so véi ndm 2023. Cho dén thdng 10/2024, gid JKM 8 Béng A trung
binh I& 11,47 USD/mmBTU v& gid TTF & Chau Au trung binh & 10,37 USD/mmBTU. Gid khi
dét tu nhién tiép tuc gidm trong ndm nay chl yéu 1 do ludng hang tén kho cao & Chau Au,
lugng tiéu thu khi dét tu nhién it hon va nguén cung khi dét tu nhién toan cau tuong déi 6n
dinh.

> Du bdo gid khi LNG van ti€p tuc yéu trong ndm 2025 trong béi cdnh nhu cau yéu.

Gid LNG khu vuc Chau A
&
%
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U.S. Dollars per Million Metric British Thermal Unit
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Nguén: fred.stlouisfed.org, ABS Research 5
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Nhon Trach 3 & 4

Danh muc cdc Nha mdy dién khi LNG (MW)

Céng sudt

(MW)
1,624

LNG Hiép Phudc Gb 1 1,200

LNG Qudng Ninh 1,500
LNG Thdi Binh 1,500
LNG Nghi Sdn 1,500
LNG Qudng Trach Il 1,500
LNG Quynh Lap 1,500
LNG Hai Lédng Gb 1 1,500
LNG Ca Né 1,500
Son My | 2,250
Son My I 2,250
LNG Bac Liéu 3,200
LNG Long An | 1,500
LNG Long An I 1,500
LNG Long San 1,500

Thdi gian van
hanh du kién

2025-2026
2025

2028-2029

2030

2029-2030
2029-2030
2029-2030

2028-2030

2029-2030

2027-2030

2027-2030
2027-2030
2021-2030
2031-2035

2031-2035

Chu dau tu

PV Power

Coéng ty TNHH Hdi Linh

PV Power - CTCP Cd khi va Ldp
mdy

Viét Nam - Tokyo Gas — Marubeni
Tokyo Gas - Kyuden International
Corporation - CTCP Tép dodn
Trudng Thanh Viét Nam.

EVN

T&T - Téng Céng ty Ndng lugng
Hanwha (HEC) - KOGAS - KOSPO

EDF - SOJITZ - KYUSHU - Tap
doan Thdi Binh Ducng

Cdng ty AES Viét Nam

Delta Offshore Energy
VinaCapital - GS Energy
VinaCapital - GS Energy
GENCO3 - TTC - PACIFIC -
PECC2 - MC - GE

Quy hoach cdc kho cdng LNG tai Viét Nam

Cong sudit (triéu

tdn/ndm)

Kho LNG Thi Vai - Gb1 1

Kho LNG Hai Linh 3.4
Kho LNG Son My - Gb 1 3,6
Kho LNG Hadi Ldng 1.5

Kho LNG Qudng Ninh - Gb 1 15

Kho LNG Tady Nam B6 - Gb 1 1

Kho LNG BD6ng Nam B6 4-6
Kho LNG Thdi Binh 0,2-0,5

Kho LNG Téay Nam B6 - GB2 2

Kho LNG Son My - Gb 2 6
Kho LNG Hdi Phong 1-3
Kho LNG Khdanh Hoa 3

Van hanh

2023

2024-2025

2027

2026

n/a

n/a

n/a

2026-2030

2026-2030

2030

2030-2035

2030-2035

Nguén: QH dién VIIl, QH Phdt trién Céng nghiép khi Viét Nam, ABS Research



s KHO KHAN & THACH THUC TRONG PHAT TRIEN DIEN LNG TAI VIET NAM DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Xu hudng st dung LNG, déc biét lIa phuc vu cho phdt trién dién LNG la tét yéu nhung phdt trién dién LNG tai Viét Nam dang qdp phdi mot sé khé
khdan, thdach thuc sau:

1. Khé khén vé vén déu tu:

>Theo Trung tdm Cd sd ha tang toan cau (Global Infrastructure Hub), Viét Nam can trung binh it nhat 25 ty USD mi ndm cho chi tiéu cd sé ha tang trong 20 ndm
tdi, trong dé ndng lugng chiém gan 45%. Quy mé 22.524 MW dién LNG doi héi von dau tu khodng 20 ty USD, tuong dudng gan 500 nghin ty déng. Nhiing vudéng
mdc trong dam phdn hdp déng mua bdn dién PPA (hdp dong mua khi gas) gilta ch( dau tu véi céng ty mua bdn dién dén dén khé khdn trong thu xép tai chinh trién
khai du dn trudc boi cdnh Chinh phd dd nguing cung cép bado lanh.

>Vién Kinh t€ ndng lugng va phdn tich tai chinh (IEEFA) nhdn dinh, khé khdn vé chinh sdch, nguén vén, thi trudng khién cho déu tu nhiét dién khi LNG khéng dé
dang. Quy trinh cdp phép clha cdc du én LNG tai Viét Nam dudc ddnh gid la phic tap.

2. Khé khdn vé xay dung cd sé ha tédng kho chua:

>Viét Nam van chua cé cd ché hay quy dinh cu thé cho viéc phdt trién dién khi LNG; chua cé quy dinh/tiéu chudn trong viéc xdy dung kho cdng va nhdp khdau khi
LNG. Viéc xay dung nha mdy dién LNG ciling doi hdi phdi gan vi tri kho cdng nhép LNG, trong khi kho cdng nhdp LNG lai yéu cau phdi xdy dung gan cdng nudc séu
dé phuc vu cho tau LNG trong tdi Ién.

»>Theo QH dién VIII, d&n n&dm 2030, Viét Nam sé& cé 13 nha mdy dién khi LNG dudc dua vaio van hanh theo mé hinh méi nhd mdy dién mét kho cang nhdp khéu
LNG. Diéu nay c6 thé dan tdi khong thé tan dung hét ngudn luc ha tang sén cé, Iéng phi tai nguyén cdng bién, khé két ndi tao thanh mot hé théng ha tang LNG téng
thé chung.



o KHO KHAN & THACH THUC TRONG PHAT TRIEN DIEN LNG TAI VIET NAM (ti€p) DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Xu hudnqg st dung LNG, déc biét I& phuc vu cho phdt trién dién LNG la tét yéu nhung phdt trién dién LNG tai Viét Nam dang gép phdai mot sé khé
khén, thdch thdc sau (tiép):

3. Tinh canh tranh cta dién khi LNG khéng cao:

» Theo quyét dinh s6 1260/QD-BCT clia B6 Céng thudng phé duyét khung gid phdt dién nha mdy nhiét dién tua bin khi chu trinh hén hgp st dung khi héa 16ng (LNG)
ndm 2024, traGn khung gid phdt dién cho nha mdy nhiét dién stir dung LNG ndm 2024 la 2.590,85 dong/kWh (tusng dudng 10,57 US cent/kWh) la khd cao so véi muc
gid cdc ngudn dién I8n khdc dang vén hanh trong hé théng dién nudc ta. Mdc nay cao han nhiéu cdc nguén ndng lugng tdi tao, nhu dién gié van hanh thuosng mai
trudc 1/11/2021 (8,5-9,8 cent mot kWh). Hay cdc ngudn dién gié chuyén ti€p dang dp theo khung gid cta B6 Céng Thudng, muc 6,42-7,34 cent mot kWh (1.587-
1.816 dong).

4. Khé khén vé co ché mua bdn khi & dién:

»>Theo quy dinh va cd ché vén hanh thi trudng dién hién nay, cdc du dn dién LNG chua cé ca ché cu thé dé khuyén khich dau tu phuc vu viéc vén hanh 6n dinh ludi
dién. San lugng dién mua hang ndm Qc cho nha mdy dién khi LNG chua cé quy dinh nén khéng théng nhat dudc vdi bén mua dién EVN. Trong khi d6, tai Bdo cdo
kha thi (FS), nha dau tu cdin c quy dinh tam xdc dinh s6 gid van hanh phdt dién la 6.000 gis/ndm va s6 ndm van hanh [a 25 ndm dé tinh todn hiéu qué du én. Do
véy, két qud van hanh sau nay cé thé khong dat duge nhu du kién trong FS.

»>Theo nghién cliu ciia Wood Mackenzie, Viét Nam chi dang hodan toan ti€p xdc vdi thi trudng khi LNG mua va giao ngay, chua ky bat ky hgp déng mua bdn LNG dai
han nao. Trong khi dd, viéc ky két cdc hgp dong mua bdn khi dai han va é@n dinh khéi lugng khi hang ndm la yéu cau tién quyét dé cé dudc ngudn khi LNG gid hdp ly,
ddm bdo cho du dn dién LNG nhdp khdu hoat ddng 6n dinh, hiéu qud. Ngodi ra, thai diém xdc dinh khéi lugng LNG mua bdn cho ndm tdi trén thi trudng quéc té dudc
xdc dinh vao thdng 8 haing ndm, trong khi dé vén hanh hé théng dién va tinh todn cdc nguén sé huy dong bao nhiéu cho ndm tié€p theo lai dudc xdc dinh vao thdng

12 hang ndm . Vi vdy, DN cé nha mdy dién khi LNG gdp thdch thic khi dam phdn mua LNG dai han vi khdng rd khéi lugng phdt sinh ndm sau.



s CO PHIEU KHUYEN NGHI - GAS YABS
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Khuyén nghi:
> Chung t6i lua chon GAS vi déy la DN ¢6 todn quyén khai thdc, phén phéi khi var cdc sdn phdm cdc mo déu khi do PVN chi dinh tai Viét Nam. D&i véi mang khi LNG,
PVGas |l ddn vi duy nhat dudc cdp phép xudt, nhdp khdu LNG tai Viét Nam.
> Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao va don bdy tai chinh thap.

> Chung t6i st dung phudng phdp dinh gid P/E & FCFF dé tinh gid muc tiéu.

GAS
Chi tiéu (ty déng)

oo o oo
Doanh thu thuén 89.954 102.613 105.691
%YoY -10,70% 14,07% 3,00%
Bién LNG (%) 18,80% 17,00% 16,66%
LNST c6 déng Céng ty me 11.606 10.874 10.463
% YoY -21,7% -6,31% -3,77%
EPS (d/cp) 5.053 4.642 4.466
BVPS (d/cp) 27.887 25.939 28.334
Ng/VCSH 0,09 0,06 0,08
ROA (%) 13,20% 11,52% 10,31%
ROE (%) 18,10% 17,89% 15,76%

Nguén: FiinPro, ABS Research
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TONG CONG TY KHi VIET NAM - CTCP (GAS-HOSE) - KHA QUAN

GIA HIEN TAI (29/11/2024): 69.600 VND - GIA MUC TIEU: 75.700 VND (Upside: +8,8%)

LUAN PIEM PAU TU
>Hién PVGas la dan vi cé toan quyén khai thdc, phan phoi khi va céc san phédm cdc mé dau khi do PVN chi dinh & 1& don vi duy nhét c6 day du hé théng cd s6 ha
tang khi, bao gém hé théng thu khi tai nguén, dudng 6ng phdan phdi van chuyén, hé théng luu trir va nha mdy san xudt khi; gilf vi thé s6 1 vé cung cdp LPG véi 75%
thi phan trén thi trudng LPG Viét Nam.
»>Nhu cau khi cho dién du kién van cao: theo Quy hoach dién VI, dién khi du ki€n dudc ndng ty trong déng gép trong hé théng dién quéc gia tif 9% (2022) 1én 26%
(2030).
»>Mang LNG sé trd thanh dong luc tdng trudng trung va dai han cda PVGas. Theo phudng dn cung cdp khi cho sdn xudt dién dén ndm 2030, VN sé thiéu hut khodng
5,4 ty m3 khi/ndm do su suy gidm cta cdc mé 1du ndm. Do dd, LNG nhép khdu sé 1 ngudn b sung quan trong trong dai han. Bén canh dé, xu hudng dién khi cling
dugc QH dién VIII dé cao vai trd khi ndng ty trong 1én 14,9% téng cong sudt nguén dién toan hé thong vaio ndm 2030. Hién nay, PVGas & ddn vi dau tién va duy
nhdt tai VN du diéu kién xudt nhép khau LNG.
»>Ky vong tu cdc du dn 18n clia nganh dudgc thic day tién do trién khai. PVGas hién dang va sé tham gia vao cdc du dn I8n nhu Du édn LNG Thi Vdi, Du dn LNG Son
M§, Du dn Su tf trdng — GD 2B, Du dn L6 B — O M6n. Cdc du dn nay du kién sé gitip cdi thién nding luc cung cdp khi ctia PVGas thdi gian téi.
»>Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi dao va don bdy tai chinh thap. Ty [€ chi trd ¢6 tdc bdng tién hang ném cao va déu ddn: ndm 2022: 36%, ndm 2023:
60% va du ki€n ndm 2024 | 20%.

RUI RO AU TU
»San lugng khi cdc mo Khu vuc Déng Nam Bé dang suy gidm, ddc biét 1a cdc md 16n da khai théc 1du ndm nhu mo Bach HE, moé Lan Téy — Lan Do. Rui ro gid dau
gidm c6 thé dnh hudng tdi ti€n d6 céc du dn 1én clia nganh.

»Cdc du dn I8n cta nganh bi chém tién d6 trién khai.
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Thuy Linh
Gidm déc Trung téim Phan tich

linh.ngthithuy@abs.vn

NANG LUGNG & HOA CHAT

THONG TIN LIEN HE

Vi MO & TAI CHINH

BAT DONG SAN, VLXD & XAY LAP BAN LE & HANG TIEU DUNG

Lé Thi Kim Hué
Phdé Gidm déc Phong Phén tich
hue.lethikim@abs.vn

HANG CONG NGHIEP

Nguyén Xuén Hadi
Chuyén vién phdan tich

hai.nguyenxuan@abs.vn

HANG XUAT KHAU & CNTT

Pham Héng Trudng Kiéu Thi Thanh Thu

Chuyén vién phdan tich Chuyén vién phan tich

truong.phamhong@abs.vn thu.kieuthithanh@abs.vn

PTKT & CHIEN LUGC THI TRUGNG

Nguyén Thi Ky Duyén
Chuyén vién phdn tich

duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bui Minh Anh
Chuyén vién phdn tich

anh.buiminh@abs.vn

Bdng Xuan Luu
Gidm déc Phén tich

luu.dangxuan@abs.vn




DY ABS
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién clta tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhém thuc hién

Trung tém Phdén tich - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Téng 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

