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CTCP PAU TU THE GISI DI PONG (HOSE: MWG)

Khuyén nghi MUA
Gia muc tiéu 75.400
Gid ngay 24/01/2025 60.100
%Tang gid 25,5%
Gid tri vén héa (Ty déng) 87.835
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Téng quan cdng ty

MWG s& hitu chudi bdn |& BTDD
va dién may, clng nhu trién khai
chubi bdch héa - Bdch Hoa Xanh
rong khdp Viét Nam. Bday la mot
cbéng ty ndi bat trong linh vuc bdn
& hién dai cia Viét Nam. Hoat
doéong kinh doanh chu yéu cua
cong ty la mua bdn, bdo hanh,
stra chira: dién thoai, thiét bi tin
hoc, linh kién va phu kién dién
thoai véi thuong hiéu Thé Gidi Di
boéng, cdc mat hang dién mady vdi
thuong hiéu Dién Mdy Xanh, cdc
ma&t hang nhu yéu phdm va thuc
phdm véi thuong hiéu Bdch Hoa
Xanh, cdc m&t hang ducc phdm,
thuc phdm chuc néng, dung cu y
t€ va mét s6 hang hoa khdc vdi
thuong hiéu nha thuéc An Khang.

Chuyén vién phan tich
Nguyén Phuong Trinh
trinhnp@vpbanks.com.vn
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CAP NHAT SO BO KQKD Q4/2024 VA NAM 2024

N&m 2024: Doanh thu thudn dat 133 nghin ty déng (tdng 14% YoY)
va LNST sau Ioi ich CDTS dat 3,8 nghin ty déng (tdng gdp 22,2 lan
YoY). N&am 2024, MWG déd mé thém 72 clia hang BHX méi va 49 cla
hang EraBlue mdai. M&t khdac, MWG dé dong cua 221 ctia hang ICT
va 201 nha thuéc An Khang. Trong quy 4, BHX va EraBlue lan lust
md thém 44 va 11 cda hang, trong khi cta hang ICT déng cua 6
clia hang.

Trong ndm 2024, bién Igi nhudn tu hoat déng kinh doanh cia MWG
dat 2,8%, tang 2,7 diém phdn tram YoY. Tuy nhién, bién Ioi nhudn tu
HDKD trong quy 4/2024 gidm 1,5 diém phdan trdm QoQ, xuéng con
1,6%, chu yéu do bién Igi nhudn ti& HDKD cia TGDDb & BPMX gidm
theo udc tinh clia chung téi. Lgi nhudn cua BHX dé cdi thién so vdi
quy truéc va cung ky ndm truéc, mdc du thédp hon ky vong cla
chung téi do chi phi stra chita cla hang. EraBlue va&n ghi nhan &i
va dong gop 2,4 ty dong cho MWG trong quy 4/2024.

Quy 4/2024: Trong quy 4/2024, doanh thu clia MWG t&ng 10% YoY
va LNST sau lgi ich CDTS dat 47 ty déong (t&ng gdp 94 1an YoY). Co
mot s& chi phi phdt sinh ngodi du kién trong quy 4, bao gém (1) chi
phi thanh ly lién quan dén viéc gidi thé CTCP Thé Gisi S6 Trdn
Anh va& (2) chi phi stra chra clra hang clia BHX

« Trong Q4/2024, téng doanh thu cta TGDD va BMX tang 9% Yo,
chi yéu do su tang trudng 12% cua TGDD nhd nhu cdu tdng
manh ddi vsi iPhone. Danh muc sdn phdm trong quy ndy cho
thdy doanh sé bdn dién thoai, phu kién va thiét bi ICT khdc da
tdng trudng hai chir s6 so véi cung ky ndm truéc do nhu cAu
manh mé doi véi iPhone va laptop tai MWG, trong khi doanh sé
bdn hang dién mdy va thiét bi gia dung chi t&dng nhe so Vdi
cung ky. Bién Igi nhudn gdép quy 4 gidm nhe nguyén nhdn chu
yéu la do ty trong déng gop vdao doanh sé bdn hang claa dién
thoai va laptop 16n hon, nhimg san phdm co bién Igi nhudn gdp
trung binh thdp hon so vai hang dién mdy va thiét bi gia dung.

« Doanh thu/clia hang/thdng cta BHX duy tri & mic khodng 2,1ty
déng trong quy 4/2024 gidm 2% QoQ. Téng doanh thu cta BHX
da tang 16% YoY, nhung gidm 1% QoQ. Trong quy 4, BHX d& tao
ra Igi nhudn rong 111 ty déng, tuong ducng véi bién Igi nhudn
rong la 1%, so véi 90 ty dong Igi nhudin rong va bién Igi nhudn
rong 0,8% trong quy 3/2024.

So bd thang 12/2024: Téng doanh thu tdng 17% YoY va 10% MoM

trong mua mua sdm. Doanh thu cta TGDD & BMX tang 16% YoY va
8% MoM. Doanh thu cua BHX tdng 3% MoM.

Bdo cdo nay dugc thuc hién bdi VPBankS Research, va dugc st dung nhu médt ngudn tham khdo. Chung tdi khuyén
nghi nha ddu tu tim doc cdc phuong phdp xép hang, cam két cla chuyén vién phdn tich, tuyén bé mién tru trdch
nhiém, va cdc cdng bd quan trong khdc bdi VPBankS, dugc trinh bay trong phu luc tai cudi bdo cdo.
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K& hoach ném 2025: Doanh thu thudn dat 150 nghin ty déng (+12% YoY) va
LNST dat 4,9 nghin ty déng (+30% YoY).

« Doanh thu: MWG ky vong TGDD & DMX sé tdng trudng it nhdt 4% Yoy,
trong khi BHX du kién tdng trudng it nhat 17%, véi tir 200 dén 400 cla
hang mdi va doanh sé bdn hang truc tuyén tdng truéng 300% YoY.

+ Loi nhuan: MWG du kién BHX sé déng goép loi nhudn ddng ké vao ndm
2025. Ngoadi ra, MWG ky vong AVAKids va EraBlue sé 1an luct tdng
trudng 10% YoY va 50% YoY vé doanh thu va dong gop Ioi nhudn rong
cd ndm cho MWG.

Bdo cdo ndy dugc thuc hién bdi VPBankS Research, va dugc st dung nhu médt ngudn tham khdo. Chung tdi khuyén
nghi nha ddu tu tim doc cdc phuong phdp xép hang, cam két cla chuyén vién phdn tich, tuyén bé mién tru trdch
nhiém, va cdc céng bd quan trong khdc bdi VPBankS, duac trinh bady trong phu luc tai cudi bdo cdo.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin. sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy. bao gdm cd cdc nhdn dinh cd nhén. dugc dua
trén cdc ngudn théng tin cong bé dai chiung theo quy dinh clia phdp ludt. hodc cdc ngudn thdng tin ma ching toi
cho rdng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phén Tich Bau Tu chi st dung ma khéng thuc
hién xdc minh lai cdc thdng tin ndy. do dé Phong Phén Tich Bau Tu khéong ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla
cdc théng tin ndy.

Cdc nhdn dinh. khuy&n nghi. so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn
trong. theo ddnh gid chd quan clua ngudi lap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé
thé thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& ma chung tdi khéng cé trdch nhiém tu dong cdp nhat
lién tuc. tri trudsng hop ducc yéu cAu chinh thic ti Ban l&dnh dao Céng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu
kién clia hop déng kinh té dd dugc cong ty ky két vdi cdc doi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich. dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khéng co gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thédm dinh
gid. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di keém duaoc 1ép bdi Phong Phén Tich Bau Tu — CTCP Chiing Khodn VPBank.
tat cd cdc quyén s hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé htiu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng
ty nghiém cdm moi viéc st dung. in &dn. sao chép. tdi xudt bdn todn bd hodc tung phdn bdn Bdo cdo nay vi bét cu
muc dich gi ma khéng ¢é su chdp thuén clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Céng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25. tda nha VPBANK. s6 89 Ldng Ha. Qudn Béng Da. Thanh phé Ha Noi
Dién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
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