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Gia ky vong: 43.000
Khuyén nghi: MUA MANH

THONG TIN CO PHIEU

Gid thi truong (08/07/2011) 29.700
Gia thip nhit 52 tuin 28.600
Gia cao nhat 52 tuan 39.600
Gié trj vén héa (ty VND) 9.440
SL cb phiéu luu hanh 317.849.760
KLGD binh quéan 10 ngay 107.389
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: ty VND 2010A 2011E
Doanh thu thuin 14.267 18.663
Loi nhuén sau thué 1371  1.942
Téng tai san 14.924 16.227
Vén chi s hitu 6.404  6.948
HIEU QUA HOAT PONG

Chi tiéu 2010A  2011E
Ting truéng DT 76%  31%
Téng truong LNST 8% 42%
Tang truong Tai san 46% 9%
Tang truéng Vén CSH 33% 9%
Ting truéng EPS -33%  42%
Loi nhuan gop bién 17% 19%
Loi nhuan thuan bién 10%  10%
ROE 9%  12%
ROA 21%  28%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2010A  2011E
EPS (dbng/c phin) 4314 6.110
P/E (l4n) 6,88 4,86
P/B (lan) 1,43 1,28

DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

Thi truong thép nira dau nam 2011 gap kha nhidu kho khin khi chinh sach that chiat tién té
cua Chinh pha khién I4i suat vay vén ting manh, dong vén vao bat dong san bi han hep kéo
theo suc tiéu thu thép bi cham lai. Tuy nhién HPG van dat mirc ting truong san lugng tiéu
thu 4n twong: khoang 40% trong 5 thang dAu nam 2011, cao hon nhiéu so mirc ting truong
cta toan nganh (16%) va vuon 1én vi tri the nhit véi 14,2% vé thi phan cua toan nganh.
Theo wéc tinh cua ching toi, san luong tiéu thu thép cia HPG trong quy 2 c6 thé dat
khoang 165.000 tan thép, doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué tuong tmg dat 4.762 ty
ddng va 503 ty dong.

TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH 2011
Hoat ddng san xuat kinh doanh thép xay dung.

O San lwgng tiéu thu. Nam 2011, Hoa Phat dy kién s& huy dong t6i da 100% cong
Suat san xuat thép xay dung tai Khu lién hop, dua téng san lugng tiéu thu thép dat
660.000 tan, tang khoang 13% so véi nam 2010. Chung t6i cho rang, voi thuong
hiéu va hé thong phan phdi da xay dung duoc, Hoa Phét s& c6 kha ning dat 100%
ké hoach tiéu thu.

O Du 4n Gang thép giai doan 2. Hién tai, Hoa Phat da bt dau trién khai du an san
Xuit Gang thép giai doan 2, cong suat 750.000 tin phoi thép/nim va 500.000 tan
thép can/nam, sir dung nguyén liéu dau vao la quang sat va than coke. Dy kién khi
hoan thanh vao nam 2012, cong suat san xuét thép xay dung cua Hoa Phat c6 thé
dat 1,2 triéu tan thép va 1,34 triéu tin , tang gan gap doi so véi cong suat hién tai.

O Du 4n than coke giai doan 2. Du 4n dang duoc thyc hién ding theo tién do va du
kién s& c6 thé hoan thanh vao dau thang 11/2011, gitp dua cong suat san xuét than
coke cta Hoa Phat 1&n 700.000 tan/nam.

Hoat dong kinh doanh bat dong san. Hoa Phat dit ké hoach lgi nhuan tir hoat dong kinh
doanh bt dong san khoang 400 ty dong trong nam 2011, trong d6 dong gop chu yéu vao sé
14 2 dy 4n Ngi Tu Vong va Mandarin Garden:

O Dy 4n Nga Tu Vong (dién tich san 20.000 m? vén ddu tu 260 ty ddng). Trong nim
2010, Hoa Phat da ban dugc toan bo khu chung cu Nga Tu Vong vai gid 1.700
USD/m?, du kién dén dau nam 2012 dy &n s& hoan thién va tién hanh giao nha. Loi
nhuan tir dy an uéc tinh khoang 150 ty dong va c6 thé s& hach toan 1 phan trong
nam 2011.

O Du &n Mandarin Garden (dién tich san 230.000 m?, téng vén dau tu 4.216 ty
ddng): du &n hién dang thuc hién theo dung tién d6 va hién tai HPG méi tién hanh
ban mot phan cho cac dbi tac thuc hién gop von. Du &n duy kién s& bit ddu mo ban
rong rai tir cudi thang 7/2011 véi gia ban khoang 2.000 USD/m? (chua VAT). Vi
muc gié ban nay, du an c6 thé mang lai gan 2.000 ty dong loi nhuan cho Tap doan.

Hoat dong san xuit xi ming. Hoa Phat di tién hanh ban c6 phan tai dy an xi méng lién
doanh gitra Hoa Phét va ACB (mdi bén gop 50%). Vén dau tur cua dy an 1a 1.700 ty dong,
bit ddu di vao van hanh tir thang 4/2010 va ghi nhan 15 10 ty dong trong nam 2010. Hién
tai, chiing t6i chua co thong tin vé gia ciing nhu ddi tac thuc hién chuyén nhuong cé phan
cua Hoa Phat. Tuy nhién chiing t6i cho ring vai thyc trang thi truong xi mang cung dang
vuot cdu nhu hién nay thi lgi nhuan tir viéc chuyén nhuong nay sé khong nhiéu hoic tham
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CHUNG KHOAN BAO VIET I
chi c6 thé phai chiu 1. Tuy vay, ching t6i vin danh gia day 1a thong tin tich cuc ddi véi
Hoa Phat khi (1): trong ngén han, du &n khé c6 thé mang lai hiéu qua cho Téap doan va (2)
Hoa Phat c6 thé sir dung ngudn tién mat tuong doi 16n tir viéc ban ¢d phan tai du an dé thuc
hién du tu tap trung vao hoat dong san xuét kinh doanh chinh cua T4p doan.

Thong tin vé mé vang caa Hoa Phat. Hoa Phat da dugc Chinh phu Lao chap thuan thuc
hién tham do khai thac mé vang tai Lao, trén dién tich 10 km vai trir lwong dy kién 13 10,5
tan vang. Du 4n dugc ky vong s& mang lai khoan lgi nhuan 16n cho Tap doan. Tuy nhién,
day sé& la dy an kha dai han cua Hoa Phét do d6 ching t6i khong ky vong nhiéu vao sy dong
gop cua du an vao KQKD cua Hoa Phat trong thoi gian téi.

Dw béo két qua kinh doanh 2011. Hoa Phat dat ké hoach 17.500 ty dong doanh thu va
1.865 ty dong logi nhuan sau thué ndm 2011. Tuy nhién, theo uéc tinh cua ching t6i, ndm
2011 Hoa Phét c6 thé dat 18.662 ty dong doanh thu va 1.942 ty dong loi nhuan sau thué,
tang truong khoang 31% vé doanh thu va 42% vé loi nhuan so véi nam 2010.

QUAN PIEM PAU TU

Hoa Phat 1a doanh nghiép ¢ quy mé san xudt lén nhat mién Bdc va dimg thiz 2 ca nueée, 1a
mgét trong sé it cac doanh nghiép nganh thép c6 khd ndng tir chii cao vé nguyén vat liéu dau
vao (than coke, qudng sat). Ngoai ra, cac dw dn dau tw méi (Dur &n than coke va Khu lién
hop giai doan 2) c6 thé dam bdo tiem ndng ting trueng vé dai han cho Tdp dodn va hoat
déng san xudt kinh doanh cia Hoa Phdt ciing tiém dan nhiing yéu té tao dgt bién tir mang
kinh doanh bdt dgng san. Do dé chling t6i tiép tuc giiz nguyén khuyén nghi MUA MANH
doi véi ¢6 phiéu cia HPG véi mire gid ky vong la 43,000 VND/cé phan.



KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay di dwoc xem xét ¢in trong. tuy nhién Coéng ty C6 phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bat ky mot trach nhiém nao di vai tinh chinh xac cua nhiing théng tin dugc dé cip dén trong bao céo nay. Cac quan diém. nhan dinh.
danh gi4 trong bao cdo nay 1a quan diém cé nhan cua c4c chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cua BVSC.

Béo c4o chi nham muc tiéu cung cap thong tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua. ban hay nam giir chimg khoan. Nguoi doc chi nén su
dung béo cdo phan tich nay nhu mot ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac dbi tugng duoc d& cap dén trong bao céo nay. Ngudi doc cin lwu ¥ ring BVSC

¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cdo phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cb phan Chimng khoan Bao Viét
Dia chi tru s& chinh: 8 Lé Thai Té. quan Hoan Kiém. Ha Noi Chi nhénh: 6 Lé Thanh Tén. quan 1. Tp. HS Chi Minh

Dién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888 Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chuyén vién phan tich: Chiu trach nhiém ngi dung:

Ché Thi Mai Trang (04) 3.928.8080 ext: 606  chethimaitrang@baoviet.com.vn  Luu Vian Luong (04) 3.928.8080 luuvanluong@baoviet.com.vn

Xin vui long doc ki khuyén nghi tai trang cudi bao cao phan tich nay
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