BAOVIET (J Securities

CONG CO PHAN THEP POMINA

TO CO BAN TOT - PINH GIA HAP DAN

Gia ky vong: 24.000 VND

Khuyén nghi:MUA

THONG TIN CO PHIEU

Gia thi trueong (08/07/2011) 17.100
Gi4 thap nhat 52 tudn 14.140
Gié cao nhat 52 tudn 33.930
Gi4 tri v6n hoa (ty VND) 3.205
SL cb phiéu luu hanh 187.449.951
KLGD binh quén 10 ngay 423
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: tf VND 2010A 2011F
Doanh thu thuan 11.203 12771
Loi nhuén sau thué 693 624
Téng tai san 7.673  9.135
Vén chi s hitu 2810  3.041
HIEU QUA HOAT PONG

Chi tiéu 2010A 2011F
Tang truong DT 49% 14%
Tang truong LNST 37%  -10%
Téng truong Tai san 28% 23%
Tang truéng Vén CSH 42% 8%
Tang truéng EPS 19%  -10%
Loi nhuén gop bién 12% 11%
Loi nhuén thudn bién 6% 5%
ROE 9% 7%
ROA 25%  21%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2010A 2011F
EPS (ddng/cd phan) 3.696  3.329
P/E (l4n) 463 5,14
P/B (l4n) 1,14 0,96

DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

Thi trudng bat dong san dong bang do chinh sach thit chit tién t& cia Chinh Phu da khién
cac doanh nghiép thép roi vao tinh trang kho khin. Theo sb lidu cua Hiép hoi thép, san
lwong tiéu thy cua Pomina trong 5 thang dau nim 2011 chi dat 292.879 tan, twong dwong
v6i mire tidu thy trong cting ky ndm 2010 va dé mat vi tri din dAu vé thi phan cho Hoa Phit.
Bién loi nhuan ciing bi sut giam dang kédo gia thép trong nudc chitng lai trong khi gia thép
phé nhap khau ting theo gi4 thé gisi. Theo woc tinh ciia ching 61, Pomina co thé séchi dat
khoang 2.750 ty dong doanh thu va 105 ty ddng loi nhuén sau thué trong quy 2/2011, 1in
lugtgiam 5% va 35% so voi quy 1/2011.

TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH 2011

Tinh hinh tiéu thu gip nhiéu khé khin.Ching t6i dwoc biét cac nha may ciia Pomina
hién chi hoat déng dugc khoang 50% - 60% cong sudt.San lugng trong thdi gian téi
clingkhé c6 thé ting truong manh baisy dong bang cia bit dong san khién cho thi truong
xdy dung roi vao tinh trang trim lang. Véi nhimg dién bién trén, chung t6i cho ring san
luong tiéu thu ciia Pomina trong ndm 2011 s€ giam khoang 5% so voi 2010, dat khoang
840.000 tan, thip hon khoang 7% so véi ké hoach ciia Cong ty.

Bién lgi nhuin gdp giam.Mic du gia thép phé nhap khau trong quy 2 van c6 xu hudng
tang theo gia thé gioi tuy nhién gia thép trong nudc lai chitng lai tham chi giam nhe do tinh
hinh tiéu thy kém. Chung t6i dwoc biét mic du phai chiu gia dau vao (thép phé) ting lén
nhung Pomina phai chiét khau kha nhiéu cho cac dai Iy dé c6 thé giit duoc gia dau ra khong
giam nhiéu va duy tri duge mic tiéu thy trong duong v6i nam ngodi. Do d6 véi tinh hinh
tiéu thu nhu hién nay, bién lgi nhuan cua Pomina c6 thé s& bi sut gidm so véi nam 2010.

Chi phi tai chinh & mirc cao.Chi phi ldi vay nim 2011 c6 thé ting cao do von vay dai han
tang thém khoang 800 - 900 ty dong dé phuc vu cho 2 dy an dau tu méi (nha may phoi
cong suat 1 tridu tin va dy 4n can thép cong suat 500.000 tin/nim). Ngoai ra, Pomina co
thé s& phai chiu chi phi 15 ty gi4 néu ty gia USD va EUR bién dong trong nam 2011 do céc
khoan vay ngén han ctia Pomina chii yéu bang ngoai té.

Dua trén nhan dinh tinh hinh kinh doanh ctia Pomina, chiing t6i udc tinh cong ty co thé dat
12.771 ty dong doanh thu va 624 ty dong loi nhudn sau thué trong nam 2011, ting 14% vé
doanh thu nhung giam 10% vé lgi nhuan sau thué so v&i nam 2010.

QUAN PIEM PAU TU

Chiing 16i giit nguyén khuyén nghi MUA doi véi c6 phiéu ciia Pomina. Pomina la doanh
nghiép c6 quy mé cong sudt Ién nhdt cd meée va thi phan chi phoi tai thi trieong mién Nam
(gan 40% thi phan),ddc biét la kha nang gia tang nang lwc san xudt nho cdc dw an dau tw
méi. Khi cac dw an dau te hoan thanh (2012-2013), tong céng sudt san xudt ciia Pomina sé
dat 1,6 triéu tan thép va 1,5 triéu tan phéi, tang gan gap doi so véi cong sudt hién tai va

gitlp Cong ty ¢é thé tao mikc tang trieong manh vé doanh thu va loi nhudn.

Chuyén vién phén tich: Ché Thi Mai Trang - trangctm@bvsc.com.vn



KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay di dugc xem xét cdn trong. tuy nhién Cong ty C6 phin Chimg khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bat ky mot trach nhiém nao di vai tinh chinh x4c cua nhitng théng tin dugce dé cip dén trong bao céo nay. Cac quan diém. nhan dinh.
danh gia trong bdo cdo nay 1a quan diém c4 nhan cia cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cia BVSC.

Bio céo chi nhim muc tiéu cung cip théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua. ban hay ndm giit ching khoan. Ngudi doc chi nén sir
dung bao céo phén tich ndy nhu mét ngudn thong tin tham khéo.

BVSC ¢6 thé c6 nhiing hoat déng hop tac kinh doanh véi cac dbi twong duoc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngudi doc cin luu ¥ ring BVSC

¢6 thé c6 nhirng xung d6t loi ich dbi v6i cac nha dau tu khi thuc hién bao céo phén tich nay.

BOQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C6 phan Chimng khoan Bao Viét
Dia chi try so chinh: 8 Lé Thai Td. quian Hoan Kiém. Ha Noi Chi nhanh: 6 L& Thanh Tén. quéan 1. Tp. H5 Chi Minh

Dién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888 Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chuyén vién phan tich: Chiju trach nhiém ngi dung:

Ché Thi Mai Trang (04) 3.928.8080 ext: 606  chethimaitrang@baoviet.com.vn ~ Luwu Vin Luong  (04) 3.928.8080 luuvanluong@baoviet.com.vn

Xin vui 1ong doc k§ khuyén nghi tai trang cudi bao cdo phan tich nay




