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CONG TY CO PHAN TAP POAN CONG NGHE CMC- CMG Gia ky vong: 19.800 VND

Khuyén nghi: MUA

THONG TIN CO PHIEU

Gié thi truong (12/07/2011) 8.600
Gia thip nhit 52 tuin 8.600
Gia cao nhat 52 tuan 25.200
Gi4 tri von héa (ty VND) 546
SL ¢6 phiéu luu hanh 63.536.267
KLGD binh quén 10 ngay 60.428
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: ty VND 2010 2011E
Doanh thu thuin 3.670 4.366
Loi nhuan sau thué 34 81
Téng tai san 1.934 2.395
Vén chi sé hiu 788 674
HIEU QUA HOAT PONG

Chi tiéu 2010 2011E
Tang truong DT 7,7% 19%
Tang truong LNST -71,8% 133,9%
Tang truong Tai san -10,7% 23,8%
Tang truéng V6N CSH ~ -9,8%  -2,1%
Téng truong EPS -70,5% 123,2%
Loi nhuan gop bién 11,1% 11,0%
Loi nhuén thuan bién 1,6% 2,7%
ROE 5,03% 12,03%
ROA 1,79% 3,39%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2010 2011E
EPS (ddng/cd phan) 572 1.277
P/E (Ian) 15 6,7
P/B (lan) 0,8 0,8

KET QUA KINH DOANH QUY 4 (tir 31/12/2010- 1/4/2011)

Chi tiéu (ty ddng)  Quy 4 (1/1->31/3/2011)  Niam 2010 (dén 31/3/2011) % ké hoach 2010

Doanh thu thuin 786 3.670 73,1%
Loi nhuén gop 91 418 -
Loi nhuan sau thué -15,6 43 27,4%

Nguon: Bao cao CMC
KQKD nim 2010 khong dat ké hoach do hiu hét cac mang tich hop hé théng, phan mém, lap
r4p may tinh khong ting treong so véi 2009. Nguyén nhan do nhiéu du an khdi chinh phu bi
tri hodn trong nam 2010 va thi truong phan mém dong goi trong nudce sut giam. Ngoai ra, chi
phi tai chinh tang cao trong quy 4 din dén KQKD quy 4 (theo ky ké toan cuaa CMC) bi 15 15,6
ty ddng. LNST nam 2010 chi dat 43 ty bang 27,4% ké hoach.

TRIEN VONG 2011 (ky ké toan tir 1/4/2011 dén 31/3/2012)

Linh vuc tich hgp hé thong (chiém 21,4% doan thu 2010): Theo du kién cia CMC, doanh
thu ndm 2011 ting 28% so v&i 2010. Pay 1a mic ting treéng kha cao so v6i khong ting
truong cua nim 2010. CMC dit ké hoach cao do hién da ky dugc cac hop dong véi tong gié tri
khoang 600 ty va ky vong sé tiép tuc tim kiém cac hop dong mai dé hoan thanh ké hoach ca
nam. Tuy nhién, voi quan diém than trong hon (do kho khan cét giam dau tu cong cua khoi
chinh phii trong ndm 2011) ching t6i du béo doanh thu tich hop hé thong ciia CMC niam 2011
dat khoang 993 ty, tang 16,7% so vai 2010.

Linh vuec dich vu phan mém (chiém 3,3 % doanh thu 2010): Doanh thu phin mém ciia CMC
con khé nho chi chiém khoang 4% téng doanh thu trong d6 doanh thu chu yéu dén tir phan
mém dong goi trong nudc (chiém hon 80% con lai 4 gia cong xuét khau phin mém). CMC
dat ké hoach doanh thu nim 2011 khoang 209 ty, tang 60% so véi 2010. Chling tdi than trong
hon trong du bao mang dich vy phan mém véi doanh thu 2011 dat dugc khoang 170 ty, ting
truong 30% & mic binh quan cia nganh do kho khan thi truong phan mém trong nudc chua

duoc cai thién déng ké trong ndm 2011.

Linh vuc ldp rap may tinh (chiém 14,9% doanh thu 2010): Binh huéng may tinh CMS s& tiép
tuc khai thac thé manh vao phan khuc gi4o duc va truong hoc véi méi quan hé tét tir cac nim
trude. Nam 2011 chung 61 dy béo doanh thu c6 thé dat 715 ty, ting truong & mic 21%, twong
duong voi toe do ting truong cac ndm tro lai dy (riéng nam 2010 doanh thu ting truéng -

11,6% do sut giam doanh sb ban hang).

Linh vuc phan phéi (chiém 54,8% doanh thu 2010): Tang truong 2011 va cc niam toi S&
cham dan do CMC khdng chd trong nhiéu vao linh vuc nay do rai ro lai suat ting cao, bién
dong ty gia, ty suat loi nhuan thap. Dy bao doanh thu nam 2011 s& chi twong duong S0 V6i
2010. Trong 1/2011, CMC d chinh thirc cung cap 5 mau dién thoai di dong Bluefone gia ré
dudi 2 triéu ddng. CMC 1a héing san xuét dién thoai trong nuéc thir 4 sau Q-mobile, F-mobile,

va Hi-mobile san xut va cung cap dién thoai thwong hidu Viét Nam ra thi trueong noi dia.

Chuyén vién phan tich: Pham Viét Hung - phamviethung@baoviet.com.vn
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Linh vuc vién théng & internet (chiém 4,7% doanh thu 2010): CMC dang tu dau tu duong
truyén bang théng rong (FTTH, FTTB) tai thi truong Pa Néng va khu vuc mién Trung véi ké
hoach dat 50.000 thué bao bang thong rong dén nam 2012. Mang vién théng cia CMC chua

mang lai lgi nhuan nim 2010. Doanh thu trong ndm 2011 du béo tang treéng & mirc 40%, tuy

nhién do chi phi dau tu, khdu hao 16n nén loi nhuan van chua dong gop trong nim 2011,

Chi tiéu tai chinh (ty dong) 2011E % tang truéng
Doanh thu thuin 3.670  4.366 19%
COGS 3.261 3.885 19.2%

Loi nhuan trude thué 45 102 124%

Loi nhuén sau thué 34 81 123%
EPS (dong/cp) 572 1.277 123%

Nguon: BVSC dir b4o
QUAN PIEM PAU TU
Véi mirc gid thi trieong hién tai 8.600 donglco phiéu. CMC dang dwoc giao dich véi mic
P/E 2011 14 6,7 lan. Pdy la mirc kha hdp dan dé dau tw trong ca ngan han va dai han.

Chung toi tiép tuc gii quan diém MUA doi véi ¢ phiéu CMC cho muc tiéu dau tw dai han.



KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao cdo nay da dwoc xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Cé phan Ching khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bat ky mot trach nhiém nao ddi vai tinh chinh xac cua nhiing théng tin dugc dé cip dén trong bao céo nay. Cac quan diém, nhan dinh,
danh gi4 trong bao cdo nay 1a quan diém cé nhan cua cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cua BVSC.

Béo c4o chi nham muc tiéu cung cap thong tin ma khéng ham y khuyén nguoi doc mua, ban hay nim giir chimg khoan. Nguoi doc chi nén su
dung béo cao phan tich nay nhu mot ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi tugng duge dé cap dén trong bao cdo nay. Nguoi doc cin luu y ring BVSC

¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich déi véi cac nha dau tu khi thuc hién béo cao phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cb phan Ching khoén Bao Viét
Dia chi tru s& chinh: 8 Lé Thai T6, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhénh: Lau 8, 233 Bdng Khéi, quan 1, Tp. H5 Chi Minh

Dién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888 Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chuyén vién phan tich: Chiu trach nhiém ngi dung:

Pham Viét Hung  (04) 3.928.8080 ext: 616 phamviethung@baoviet.com.vn Vi Thi Mai (04) 3.928.8080 ext: 611 vuthimai@baoviet.com.vn
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