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: ""CT}CB_ PAU TU PHAT TRIEN CONG NGHE PIEN TU -VIEN THONG ELCOM  Gi4 ky vong: 49.700 VND

(H'VUC CHUYEN BIET- THI PHAN LON- TANG TRUONG NHANH

THONG TIN CO PHIEU

Gié thi truong (08/07/2011) 29.000
Gia thap nhit 52 tudn 27.300
Gi4 cao nhét 52 tuin 51.810
Gia trj vén hoa (ty VND) 850
SL ¢4 phiéu luu hanh 29.300.000
KLGD binh quén 10 ngay 36.343
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: t§ VND 2010 2011E
Doanh thu thun 752 951
Loi nhuan sau thué 169 190
Tdng tai san 1.401 1.802
Vén chu sé hiru 550 636
HIEU QUA HOAT PONG

Chi tiéu 2010 2011E
Tang truong DT 6,5% 26,3%
Tang truéng LNST 87,9% 12,2%
Tang trudng Tai san 66,8% 21,8%
Tang truong Vén CSH  183,8%  15,5%
Tang truong EPS 21,3%  12,2%
Lgi nhuén gdp bién 36,1% 30,8%
Loi nhuan thuin bién 23,9% 22,1%
ROE 30,7% 29,8%
ROA 14,7% 13,5%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2010 2011E
EPS (ddng/cd phin) 5.782 6.486
P/E (lan) 5,0 4,5
P/B (lin) 1,5 1,3

Khuyén nghi: MUA

DU KIEN KQKD QUY 2/2011

Trong quy 1, do chii yéu ghi nhin doanh thu tir dich vu phan mém nén bién loi nhuén gop
dat cao (61% so v6i mirc trung binh 36%). Theo du kién cua Elcom, quy 2 Cong ty tiép tuc

hach toan doanh thu du 4n c6 ty trong phdn mém 16n va doanh thu quy 2 c6 thé dat cao hon
quy 1, wéc tinh doanh thu dat khoang 95 ty va LNST khoang 35 ty dong.

TRIEN VONG 2011
Linh vure Mt s6 cac dir 4n chinh niim 2011
N Nang cp h¢ thong Colour Ring Back Tone 1én 10 tri¢u thué bao. Cung cap
Vién thong hé thong MyZone 1€n 3 tri¢u thué bao, h¢ thong MCA Ién 10 triéu thué bao.
Nang cap h¢ thong SMPP thém céc tinh nang méi...
An ninh quéc phong  Thong tin mang 161 cho Bo Quéc Phong, Quan 1y gidm sat tau thuyén.
Céng nght Pl{ an gidm sat phuc vu giao thong duong bg, duong thuy, quan ly phan
uong tau bién.

Ciac hop ddng da ky két dam bio ké hoach kinh doanh 2011 ciia Elcom. Chung t6i tin
rﬁng Elcom s& hoan thanh dwoc khé sat ké hoach kinh doanh nam 2011 thong qua tai Pai
hoi c¢b dong 2011. Theo d6, ching t6i du bao ELC co thé dat 951 ty dong doanh thu va 190
ty dong loi nhuan sau thué twong g ting 26,3% va 12,2% so véi nam 2010. EPS 2011 dat
khoang 6.400 ddng (tinh trén von didu 18 293 ty). Co sé dua ra du bao dua trén cac yéu td
sau:

- Thir nhdt, tong gia tri hop dong va du kién hoach toan nam 2010 1a 1.080 ty dong. Tuy
nhién nim 2010 ELC chi ghi nhan doanh thu 752 ty con lai gi4 tri hop dong 328 ty bi
hoan lai trong ndm 2010 s& dugc thyc hién trong nam 2011.

- Thik hai, tong gia tri hop ddng dd ky nam 2011 14 1.300 ty trong d6 c6 2 hop ddng 1on
v6i Mobiphone tri gia lan luot 1.200 ty va 400 ty s€ dugc thyc hién trong nam 2011 va
2012 (du kién hoach toan khoang 800 ty trong nim 2011 trong tong gia tri ghi nhan
doanh thu khoang 950 ty). Cac hop ddng nay s& bao dam duoc ké hoach doanh thu va

lgi nhuén trong ndm 2011 cta ELC.

Chi tiéu tai chinh (ty dﬁng) 2010 2011E % tang truéng
Doanh thu thuén 752 951 26,3%

- Banhang thiét bi vién thong 320 404

- Cung cap dichvu 325 411

- Phan mém tin hoc 106 134
COGS 481 658 36,9%
Bién loi nhuén gdp (%) 36,1%  30,8% -
Loi nhuan trudc thué 182 213 16,8%
Loi nhuin sau thué 169 190 12,2%
EPS (dong/cp) 5.700 6.400 12,2%

Ngué‘n: Ké hoach Elcom, BVSC dy bdo

Elcom dy kién ting von tir 293 ty 1én 408,5 ty trong nim 2011. Dy kién s6 tién thu vé tir
dot phat hanh khoang 150 ty st dung phét trién ha ting mang vién thong trong cac nim toi.

Chuyén vién phan tich: Pham Viét Hing - phamviethung@baoviet.com.vn
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CHUNG KHOAN BAO VIET .
TRIEN VONG 2012

Chung toi tiép tuc ky vong ELC c6 thé ting trudong nhanh trong nim 2012 (doanh thu c6 thé

tang trudng 30-40%) dua trén cac can cir sau:

- 2 hop ddng 16n véi Mobiphone s& dugc thuc hién va hach toan mot phan trong nim
2012 véi gia tri con lai khoang 800 ty.

- Nhu ciu diu tu cia cac nha mang udce tinh 15.000 ty ddng/ndm cho ha ting va tram
BTS 3G trong 3-5 nam téi. V6i thi phn chiém chi phdi (90% tai Vinaphone, 50%
tai Mobiphone) va loi thé phat trién nén ting cong nghé cho cac nha mang tir dau
bao dam cho ELC tiép tuc huéng loi gianh hop ddng tir tie d6 phat trién nhanh cta
nganh hudng t6i phét trién cong nghé méi 3G, 4G.

QUAN PIEM PAU TU

Mike gic 6 phiéu Elcom hién tai la 29,000 dong, P/E nam 2011 ¢ mirc khé thap khoang 4,5
lan. Bén canh d6, trién vong kinh doanh ndm 2011 va 2-3 ndm tiép theo ching t6i woc tinh
van duy tri dirgc mikc tang triedng nhanh cing véi vi thé la doanh nghiép c6 thi phan lén
trong nganh vién théng di déng. Tuy nhién, tinh thanh khodn ciia cé phiéu Elcom con khd
thp la diém déang heu y doi v6i nha dau twe. Chiing t6i giik quan diém MUA doi véi cé phiéu

ELC cho muc tiéu dau ti trung va dai han.



KHUYEN CAO SU DUNG

T4t ca nhitng thong tin néu trong bao cdo nay di dugc xem xét cin trong, tuy nhién Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bt ky mot trach nhiém nao dbi voi tinh chinh x4c cua nhitng théng tin dugce d& cap dén trong béo cao nay. Céc quan diém, nhan dinh,
danh gi4 trong bao cdo nay 1a quan diém ca nhén cia cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém ciia BVSC.

Béo céo chi nhdm muc tiéu cung cip théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay nim gii chirng khoan. Ngudi doc chi nén sir
dung béo c4o phan tich nay nhu mét ngudn thong tin tham khéo.

BVSC c6 thé ¢ nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi twong duoc dé cap dén trong bao cdo nay. Ngudi doc cin luu ¥ ring BVSC

¢6 thé co nhitng xung dot loi ich dbi véi cac nha dau tur khi thue hién bao cdo phan tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty C6 phan Chimg khoan Bao Viét
Bia chi tru s& chinh: 8 Lé Thai T4, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Liu 8, 233 Png Khéi, quan 1, Tp. Hb Chi Minh

Dié¢n thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888 Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chuyén vién phan tich: Chiu trach nhiém ni dung:

Pham Viét Hung (04) 3.928.8080 ext: 616 phamviethung@baoviet.com.vn  Vii Thi Mai(04) 3.928.8080 ext: 611  vuthimai@baoviet.com.vn




