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©  Trong hon 1 thap ki vira qua, phan I&n lan séng dau tw FDI, phat trién cdc KCN & ha tang, tién ich tai Mién Bac tap trung tai: (1) Tam giac kinh t& (TGKT) Ha Noi — Hai
Phong — Quéng Ninh (bao gédm Hwng Yén & Hai Dwong), (2) Cac dia phwong lan can phia Bdc TGKT nhw Béc Ninh, B&c Giang, Vinh Phic, Thai Nguyén. Cac tinh thanh
trén hop thanh Ving kinh té trong diém Bac B6.

Vi tri gan Trung Quéc, két néi tot véi cac trung tdm san xuéat dién tlr, cong nghé cao nhw Tham Quyén, Quang Chau. Do d6, cac dia phwong trén
dwoc cac doanh nghiép wu tién lwa chon trong giai doan dau clia xu hwéng dich chuyén mét phan day chuyén san xuét tir Trung Quéc, trong khi van duy tri
' kha n&ng cung (rng tbt cAc linh kién, thiét bi dau vao chwa thé dap (rng b&i cac nha cung (ng c6 co sé tai Viét Nam.

"ﬁ"‘" San bay Néi Bai tao lgi thé Ion dé thu hat dau tw thudc cac nhdm nganh dién tl, cong nghé — c6 gia tri gia ting cao va thic ddy manh hon dén mét bang

/8  thunhép ngudilao dong.

[ | Ha tang giao théng (dic biét cac tuyén cao téc) két néi lién tinh, dén cac clra khau/ ha tAng logistics quan trong (cum cang Hai Phong, san bay Noi Bai)
dwoc dau tw bai ban, day da hon.
Tong von FDI lily ké (con hiéu lwc) tai cac dia phwong dong

S ——— bang Bac Bo (dv: triéu USD)
i Mang dén nhirng dong lwc I&n cho thj triedng BDS va mat bang gia dat tai cac i 45.000
i dia phwong trén: i 40.000 ,
. ' 35.000 I ) '
20,000 , Phia  Nam :
+ Su cai thién manh cla mat bang thu nhap & mirc dd d6 thj hoa. 25.000 : TGKT I
20.000 | e :
+ Giam bét tién trinh di dan co hoc dén cac trung tdm kinh té khi co hdi viéc 1am va 15.000 : I
tién ich sdng tai dia phwong dwoc cai thién, va tham chi dén nhan thém lwong lao 10.000 I :
déng nhap cu tr cac tinh thanh khac. 5.000
0

+ Thu hat nhiéu cha dau tw BDS I&n dén tim kiém co hoi va phat trién dw an.
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i . N . _ Thu ngan sach & V6n dau tw xa hoi thwe hién nam 2024
Trong khi do, céc tinh thanh phia Nam chéau thé S6ng Hong (Ha Nam, Nam Dinh, Thai Binh, (dv: ty déng)
120.000

Ninh Binh) cham chan hon trong lan séng thu hat dau tw.
Hé qua: 100.000
80.000
+ Mét bang thu nhap binh quan thdp. Nén kinh té dia phwong van phu thudc nhiéu vao noéng
nghiép, céac linh vuc co gia tri thap. 60.000
« Nguén lwc ngan séach dia phwong yéu, do d6 han ché nang lwc trién khai dau tw cac dw an ha 40.000
tang dé thi, tién ich trén dia ban. 20.000
+ Thiéu vang sy tham gia ctia cac doanh nghiép phat trién BDS tén tudi. Thi trwdng BDS phat trién 0

Quang B&c  Vinh Ha  Hwng HaNam Nam Ninh  Thai

theo hwéng manh mun, nang vé hinh thirc phan 16 ban nén. Nih© Ninh  Phic Duwong  Yén Pinh  Binh  Binh

B Thu ngan sach  ® Vén dau tw thwe hién
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Tuy vay, xu hwéng trén dan dwoc cai thién trong vai ndm day, va ghi nhan diém sang nhét dinh tai 2 tinh thanh:

Phat trién du lich, dich vu

Vi tri gan Ha Noi. Loi thé vé thang canh thién nhién.

Két ndi tét v&i khu ve céng nghiép phia Béc Chét lwgng quy hoach tét.
thdng qua tuyén cao tbc Phap Van — Cau Gié.

VCBS RESEARCH DEPARTMENT | Nguén: Cuc théng ké céc dia phuong, VCBS téng hop  \ ]
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Thu nhap binh quan diu ngwei tai cac dia phwong

v VCBS ‘cho réng khi cac di‘a phwong phia B&c chau thé Séng Hong dan gap nhirng gi¢i han nhat (dv: triéu déng/ nam)
dinh vé quy dat va mat bang chi phi, cac dia phwong khu vwe phia Nam c6 thé sé 1a diém 160
sang thu hat dau tw trong giai doan téi, dic biét khi: (1) Nhirng diém yéu vé& quy hoach va ha 140 R
tang giao théng dan dwoc cai thién, (2) Cac dia phwong trén con nhidu dw dia dé phat trién cac 120 Trung binh BONg bé”W
dw an KCN, KBT moi: 100
e
o — 60 |
GGG i Lao dong i 40 —
L 20
Mét bang lwong lao déng thap hon twong déi. 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Dw dia dich chuyén co ciu dan sé tir néng nghiép truyén thdng sang cac nganh Thai Binh —— Ha Nam
cong nghiép — dich vu. Nam Dinh = Ninh Binh
S —— e Trung binh Déng bang Séng Héng
1 ~ X
A= Quydat Mt bing gia thué d&t KCN phé bién (dv: USD/ m2)

] X . . . 180
Quy dat cho phat trién cac KCN, KBDT mé&i con kha doi dao, bao gom ca quy dat

doc céac tuyén cao téc, qudc 16 hién hiru (khac véi cac tinh thanh khu vwc phia

B4c). 140
-z A X sz g A > X ~ X 120

Gia thué dat/ don gia tién str dung dat con thap.
100

Bttt

i Chinh séach ! 80
e 60
Twong dbéi d& dang hon trong hoat déng cap phép khi chinh quyén dia phwong c6 40
nhiéu dong lwc thu hat dw an dau tw dé gia tdng ngudn lwc ngan sach va cai thién 20

Had Quang B& Bac Vinh  Hai  Hwng HaNam Nam Thal
Phong Ninh  Ninh Giang Phic Dwong Yén Binh

160

co hdi viéc 1am & bé mat ha tang, d6 thij trén tai dia ban.

: 5
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1 1 1 . . R R .
@ i Pinh hwéng quy hoach ving i 2o i Chuyén bién vé ha ting két néi
--------------------------------------------------------- % T N N N S N N SN S N N S SN N S N N N S NN NN S N S N SN SN N S N NN N RN N NN SN N NN S RN SN R R S R N S S
Quyét dinh 368/QD-TTg phé duyét quy hoach ving Déng bang sdng Héng thoi Trién khai & quy hoach phat trién m&i moét loat dw an giao thong két noi
ki 2021 — 2030 (tdm nhin dén 2050), theo d6 chia thanh 2 tiéu ving véi dinh lién tinh va v&i cac tinh thanh cdng nghiép phia Bac séng Hong: Cao tbc Ha
hwéng phat trién khac nhau: Nam — Nam Binh (CT.11), Tuyén dwéong bd ven bién Quang Ninh — Hai Phong

. ) . . . — Thai Binh — Nam Binh — Ninh Binh,...
+ Tieu vung phia Bac Séng Hong: Tap trung thu hat dau tw & phat trién: (1) Cac

nganh cong nghé cao, céng nghiép ché bién c6 gia tri gia tang cao, (2) Linh viec Hinh thanh tuyén cao téc theo truc Déng — Tay, két ndéi chudi cac tinh

dich vu. Trong d6, Bac Ninh dinh hwéng Ién thanh phé truc thudc Trung Uong thanh Nam Séng Héng v&i cum cang Hai Phong & ctra khau Méng Cai

va tré thanh dd thi hat nhan mai. (Cao téc Ninh Binh — Hai Phong CT.08, két hop Cao téc Ha Nam — Nam Dinh
— Lac Quan).

+ Trong khi d6, sé don strc phat trién cong nghiép quy md Ién, phuc vu
chuyén dich co cau kinh té tai tiéu vung phia Nam (Ha Nam, Nam Dinh, )
Théi Binh, Ninh Binh).

Ky vong dem lai tic dong twong tw nhw tuyén cao téc Ha Noi —
Hai Phong — Méng Cai dbi véi cac tinh thanh phia B4c chau thd Séng
Hong.

Tiéu vung Béc
Séng Héng

CT Ha Noi —
1 HaiPhong

CT Béc - Nam

CT Ninh Binh
— Hai Phong

CT Ha Nam — Nam

// Dinh — Lac Quan

Tiéu ving Nam ol
A A \
Soéng Héng .

)
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NH TRONG CAC NAM TOI

—

Quy hoach chung Thi d6 Ha No&i (ban hanh thang 12.2024) chinh thirc Iywa chon
xay dwng san bay th 2 vang Tha d6 tai phia Nam - khu vwe H. P'ng Hoa &
Pha Xuyén:

Trong qué kht, san bay Néi Bai cung ha tAng dwdng giao thong két néi phat trién
ndi san bay la dong lwc quan trong gitp cac tinh thanh 1an can (Béc Ninh, Bac
Giang, Thai Nguyén, Vinh Phtc) thu hat dau tw cac linh vwe dién ti, linh kién
cO gia trigia tang cao.

M&c du san bay Png Hoa sé can thém nhiéu nam dé hoan thién va bat dau khai
thac, 1an séng quy hoach cac dw an va thu hat dau tw dé dén dau co thé bat
dau dwoc ddy manh ngay trong vai nam téi.

“Tes HOA I.AC XUAN MAI
\’:a;.._. ;4 r‘-—ﬁ%
-

P | \h\e-_
UMY ¢ = 35-1 bay duw ién
LSS 2=t \\“ ¢ j)“., ==

= E g

Trong giai doan 5 ndm t&i, cac dia phwong phia Nam Séng Hong déu co ké
hoach gia tdng manh quy mé céng nghiép v&i viéc quy hoach phat trién loat dw
an KCN méi. Trong dd, dac biét ddy manh phat trién cac Khu kinh té ven
bién v&i co ché wu dai dic thu va hé théng chubi ha tang logistics théng
nhat.

Bat diu tap trung phat trién cac dw an KBT bai ban, day du tién ich (thay
vi hinh thirc manh muan, phan 16 ban nén truyén théng) va da thu hat dwoc
nhiéu cha dau tw tén tudi dén tim kiém co’ hoi.

Ha
Giang Bang

Lai
Chau Lao Bic
Cai Kan

Dién Yén
Bién Bai Thai Son

KKT ven bién Nam Hai
Phong (20.000 ha)

KKT wven bién Thai Binh
KKT ven bién Ninh Co (30.600 ha)

(13.950 ha)

A
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©  VCBS ki vong thi trwérng BDS tai cac tinh thanh Nam Séng Hong sé dwoc thiic day dang ké vé lwong giao dich va mét bang gia trong cac nam téi nho:
« Gia tdng mirc d6 d6 thi hda, mat bang thu nhap ngwdi dan va sy cai thién vé ha tang giao thdng, tién ich dé thj trén dia ban.

« Thu hit dong tién dau tw tlr cac dia ban phia Bac (dac biét Ha N6i), trong bbi canh mat bang gia dat tai cac dia phwong trén da & muirc cao va co thé khong con nhiéu dw
dia sinh 1&ii.

Dw bao mét sé xu hwéng néi tréi trong giai doan téi:

E ° Gia tang sw hién hién cta cac chia dau tw Ién dén phat trién cac dw &n KBT quy md Ién, day da tién ich & ha tang dé tim kiém co héi va tan dung loi thé: (1) Quy

—{ @A dat con nhiéu véi chi phi gia von chua cao, (2) Quy trinh phép ly twong déi thuan lgi nh sy tao diéu kién cia chinh quyén dia phuong.

« Gilp chuyén nghiép hoa hoat déng giao dich, phat trién dw an BDS trén dia ban.

+ Dodng lwc Ién cho thi trerng BDS dia phwong xét dén cac cha dau tu/ dai ly tham gia dw &n 1&n thwdng tich cwe trong hoat déng truyén théng, lam thi trwéng va thiét
lap mat bang gia méi cho khu vwe khi ra hang.

ﬁ D6i v&i cac doanh nghiép BDS nhé tai dia phwong

T T T T T T e e m e m T |
! . ! i Védaih 4¢ doanh nghiép can thay déi dé duy tri vj thé tai chinh dia |
1 2 LA R e 2 1 i € dai han, cac doanh nghiép can thay doi de duy tri vi the tai chinh dia |
i Trong ngan han cé the dwoc hwéng loi dang ke nho: i i ban truyén théng i
e e e e e e e e e e J e e e e e e e J
S& hivu quy dat cé san véi gia von thap, qua doé cé loi thé I1&n khi: (1) Thi Chuyén nghiép héa hoat ddng kinh doanh trong béi canh: (1) Hinh thirc dw an
trwdng khu vwe thiét 1ap méat bang gia mai, (2) An theo sy phét trién cta ha phan 16 ban nén bj han ché manh trong méi trwéng phap ly méi, va chiu sw
tang va cac dy 4n KBT cla chi dau tw 16n. canh tranh tr san pham d4t du gia nha nwoc, (2) Viéc phat trién dy an sé

Trong giai doan chuyén tiép, cac doanh nghiép c6 thé tan dung loi thé dia chd yéu thong qua dau gia, dau thau minh bach.

phwong dé xin, tich |Gy dw &n tai cac vi tri dac dia dé dén dau quy hoach. Cai thién nang lwc tai chinh, hodc c6 phwong an tai chinh bén viing hon khi
dau tw dy an xét dén viéc chiém dung von tir khach hang sé bj han ché bai

cac Bo Luat moi. /‘\
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¢ Trong vai nam t&i, Ha Nam dw béo sé tiép tuc duy tri vi thé dan dau khu vwee Nam S6ng Hong trong thu hat dau tw nhd s& hiru cac loi thé vuot troi:

""'T ll Di trwérc vé phét trién cac KCN, thu hat dau tw theo hwéng hién dai, do d6 da s& hiru sdn ha tang logistics, chudi doanh nghiép cung rng twong déi bai

‘Ml ban va ngudn nhan luc chat lwong cao.
Ha tang giao thong phat trién, 1a diém dau méi trung chuyén gitra khu viec phia Nam véi Ha Noi & cac tinh 1an can. Ngoai ra, sau khi cac dw &n giao théng

-l-l' 4 ! ! 4 X 4 4 4 > A 4 . 2 <
K‘ trong ké hoach dau tw trung han dan hoan thién, Ha Nam sé la mét trong so it dia phwong la dau moi két ndi theo ca chieu doc (Cao toc & dwdng sat Bac —
Nam) va chiéu ngang (chudi cao tc két ndi lién tinh tdi hé théng cang Hai Phong va cira khdu Méng Cai).

ﬁ La dia phwong c6 vi thé hwéng loi tét nhat tir viéc phat trién san bay thir 2 Ha Noi tai H. 'ng Hoa.

A\

¢ Ngoai s cai thién cta cac hoat dong kinh t& & thu nhap cia nguoi dan trén dia ban, thi truong BDS Ha Nam dwoc hé tro nhd kha néng gia nhap ving dé thi TP.Ha Noi:

ﬁ@ Vi tri gdn Ha N&i, nam trong pham vi Vanh dai 5 va c6 kha nadng két néi nhanh chéng véi Tha Dé théng qua cao téc Phap Van — Cau Gié - Ninh Binh, duéng
. truc Béc — Nam va dwong sét cao téc Bac Nam (twong lai).

EEE Dinh hwéng chuyén dich mét s6 co quan, ha tang tir TP. Ha Nai. Trong do, bénh vién Viét Birc & Bach Mai co s& 2 da thu dwoc nhiéu tin hiéu tich cuwc
sau khi tai khéi dong va du kién co thé bat dau dwa vao van hanh trong nam 2025.

Dé dang hon trong viéc thu hat: (1) Cac chi dau tw BDS Ién dén phat trién dw an (nhw Sun Group, Taseco Land,...), gitp thay d6i bd mat d6 thi va thiét 1ap

mat bang gia dat mai, (2) Dong tién dau tw BDS tir Ha Noi.

\

—
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VCBS O CTCP PAU TU BDS TASECO — TAL (UPCOM)
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KHUYEN NGH| MUA TONG QUAN DOANH NGHIEP

Gia tié 26.91 2 LX R i a1 A A X A . . N :
'amuctied 6.913 Taseco Land (TAL) la mét doanh nghiép phat trién bat déng san uy tin, da lam nén tén tudi thdng qua cac dy an cao tang tai khu

Tiém nang téng gia +20,7% Ngoai Giao Doan (Ha N6i) va chudi khach san Alarcate. Trong thdi gian gan day, TAL m& réng manh dia ban kinh doanh va quy

_ . ] mé duw an véi viéc tham gia diu tw KDT, KCN tai c4c tinh thanh Phia Bac nhw Thanh Hoa, Ha Nam, Thai Nguyén.
DIEN BIEN GIA

¢ KQKD nam 2024:

« Doanh thu nam 2024 dat 1.684 ty dong, giam 47,9% so vé&i cung ki do nam 2023 la cao diém ghi nhan doanh thu ctia TAL
nho viéc ban giao dw &n chung cw NO1-T6 Ngoai Giao Doan. Trong khi dém, phan I&n doanh thu chuyén nhwong BDS trong ki
dén tlr cac dy an thap tang Central Riverside va Nghi Son Central Park (Thanh Héa) — c6 quy md doanh thu thap hon cac dy an
cao tang.

+ Loi nhuan thuan dat 657 ty dong, tang trwéng 43,9% yoy nho': (1) Cac dy an thap tang tai Thanh Hoa s& hiru bién lgi nhuan
cao hon so véi dw &an NO1-T6 Ngoai Giao DPoan, (2) Trong ndm TAL da hoan tat chuyén nhwong dy an B2 CC4 va khéi B3 CC2

) i . — A (thudc quan thé KDT Starlake, Ha N6i), qua d6 mang vé 787 ty déng doanh thu tai chinh.
THONG TIN CO PHIEU

KQKD hop nhat ctia TAL (dv: ty don & ;
Thi gia (07/02/2025) 22 300 o’p ( y g) Doanh thu chu;(;en Th;qng BDS cua TAL
3.500 1 3.238 2.500 - (dv: ty dong)
Bién dong 1 nam 15.734 — 22.300 3.000 4
2.000 1
KLGD binh quan 52T 48.497 2:300 1
’ ‘ 2.000 A 1.684 1.500 A
Von hoéa (Ty dong) 6.623 1.500 -
P/E 9,0x 1.000 - - 657 1.000 A
500 413
P/B 1,62x 500 -
0 - .
2023 2024
0__-,-,., ,-,.,.,l
mDoanh thu ®Lginhuan gép = LN thuan Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 ?fzuz»\
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VCBS RESEARCH DEPARTMENT | Nguén: TAL, VCBS téng hop \ }
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LUAN DPIEM PAU TV

v Dwan KCN Taseco Déng Van (Ha Nam) bat dau dem vé dong tién tir nam 2025:

+ Hién da hoan thanh GPMB cho phan I&n dién tich, co ban hoan thanh hé so phap Iy va co tién do
trién khai kha tich cwc sau khi khéi cdng tai thang 08.2024. Theo d6, dw an ki vong c6 thé bat dau
c6 méat bang sdn sang cho thué ngay t nam 2025.

+ Mé&c du 1a dy an KCN dau tay ctia TAL, KCN Taseco Bbng Van thé hién hiéu qua thu hiat dau tw
kha tét va da c6 khach hang dat chd déi véi khoang hon 30 ha. Véi dién tich thwong phdm 170 ha
va gia thué ki vong trén 100 USD/ m2, VCBS du bao dw an sé dem vé dong tién cho thué khoang
800 ty déng/ nam sau khi dwa vao kinh doanh

Viéc kinh doanh thanh cong KCN Taseco Ddng Van sé |a yéu td quan trong d& TAL xay dwng thwong
hiéu va vj thé tai thi trwéong Ha Nam, tao hiéu rng thuan Igi dé bat dau trién khai dw an KBT méi TX.
Duy Tién (nam ké bén KCN Taseco) v&i quy md 115 ha — dw an KDT tich hop quy md I&n dau tién cla
TAL va ki vong s& nang tdm manh mé doanh nghiép néu dworc trién khai thanh céng.

¢ Tiép tuc chuyén nhwong 16 dat tai KDT Starlake (Ha Noi):

+ Sau khi hoan thanh chuyén nhuwong 16 dat B3 CC2 — A Starlake (khéi van phong) cho Mapple Tree.
TAL hién dang tiép tuc tim ddi tdc chuyén nhuong 16 B3 CC2 — B (khdi khach san) véi lgi nhuan ki
vong trén 500 ty déng.

+ Xét dén thanh cong cla cac giao dich trwdc d6 va viéc khu vuc Tay H6 Tay dang thu hit dong tién
tbt nh cac dy an diém nhan va hoat dong di doi tru s& cac boé nganh Trung wong, ching tdi danh
gia TAL sé& khong gédp nhiéu khé khan trong viéc hoan tat thdéa thuan chuyén nhuwong 16 B3 CC2 —
B.

KQKD ghi nhan tir KCN Taseco Péng Vin (dv: ty dong)

1.200 -
1.000
800 -
600 -
400
200 -
0 - : :
2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
mDoanh thu ®LN gbp
Doanh thu tai chinh caa TAL (dv: ty dong)
600 -
500 -
400
300 -
200 -
100 -
0 S

Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 2025F

VCBS RESEARCH DEPARTMENT |

12

Nguon. TAL, VCBS \ }
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KQKD ghi nhan tir dw an Central Riverside & Nghi Son

LUAN D'EM BAU TU S0 - Central Park (Thanh Héa) (dv: ty dong)

¢ Ghi nhan KQKD tich cwe tir cac dw an tai Thanh Héa: 2288 ]
+ KBT Central Riverside (TP.Thanh Hoa): dw &n d& hoan thanh ban hang dot 1 voi muc gia z;‘gg |
ban kha tot (55 — 60 triéu dong/ m2) va bat dau ban giao tir ntra cudi nam 2024. Chang téi danh 1:600 |
gid mat bang gia sé tiép tuc tang trong cac dot mé ban tiép theo khi: (1) Tuyén dwong dai 16 1.200 -
Nam Séng M4 gd2 théng xe tlr 2025, (2) Té hop chung cw Vinhomes Star City (déi dién dy an) 800 -
dan hoan thién. Cac sadn phadm con lai tai Central Riverside dw kién sé& tiép tuc dong gop 400 -
khoang hon 3.000 ty ddng doanh thu cho TAL trong giai doan téi. 0 - '
2024 2025F 2026F 2027F
- Nghi Son Central Park (Tinh Gia, Thanh Ho6a): TAL d& thic hién m& ban dy an tai cudi nam mDoanh thu = LN gép

2024 va thu dwoc thanh cdng I&n khi phan I6n cac san pham dat nén da dwoc dat ché. Dy an

sé la ngudn déng gop quan trong dén KQKD cta TAL trong ndm 2025 khi doanh nghiép tién Mot so dy an trong diem cua TAL trong chu ki dau tw 2025 - 2028

hanh thu tién theo tién dd va bat dau ban giao cac san pham. Téng dién ]
Dw an , : Tien do
tich (m2)
¢ Giatang manh danh muc dy an dau tw: KDT Central Riverside 156.000 Pang ban hang
« Bén canh cac dv an tai Thanh Hoa va Ha Nam, TAL ciing thu dwoc hiéu tng tbt khi ra méat dy Nghi Son Central Park 149.000 Pang ban hang
an nha phd Central Square Phé Yén (Tha Nguyén). Ngoai ra, trong ndm 2025 TAL c6 ké o
hoach bét ddu khéi dong cac dw &n cao tang tai HA Noi (thj triong truyén théng va la thé manh Central Square Pho Yén 21.000 bang ban hang
cua TAL), bao gom: Khu nha & Trung Van ((?.Nam Tw Ll’em) va dy an nh’a & cao tang A3/CT2 KCN Taseco Déng Vin 2 230,000 Trién khai ha ting
Viét Hwng, Long Bién (dwoc doanh nghiép dau gia khu dat thanh cong cudi nam 2024).
Khu nha & Trung Van 38.500 Chép thuan CTDT

« Chung t6i danh gia chién lwoc trién khai cudn chiéu va hiéu qua dong tién tbt sé giip TAL gia
tang manh quy mé dau tw trong chu ki thi tredng méi, tré thanh mét trong nhirng chi dau tw Chung cw Taseco Long Bién 15.000 Tring dau gia 2024

BDS tAm c& v&i danh muc dy an tap trung tai cac tinh thanh phét trién méi néi tai Mién Béc. . .
Dang GPMB va thyc hién

KBT m&i TX.Duy Tié 151,
mai uy Tién 1.151.000 OH 1/500
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VCBSQ CTCP PAU TU BDS TASECO — TAL (UPCOM)

Vietcombank Securities

PINH GIA

P/B

1,85 ~
1,80 -
1,75 -
1,70 -
1,65 -
1,60 -
1,55 -
1,50 A

1,45 A

MUA

26.913 VND
+20,7%

mRNAV ®P/B

DU BAO KQKD

(Pon vi: ty dong) 2024 2025F 2026F
Doanh thu 1.684 4.211 3.569
+/- yoy (%) -47,97% 149,99% -15,23%
Loi nhuan thuan 657 1.097 637
+/- yoy (%) 43,88% 66,97% -42,00%
EPS (VND/cé phiéu) 2.213 3.695 2.143

1,40

Q1/2024

Q2/2024

Q3/2024

Q4/2024

M6t sé gia dinh trong dw bao Mét sé rai ro
+ Hoan t4t giao dich chuyén nhwong 16 dat + Viéc dau tw mot loat dw an quy mé
B3 CC2 — B Starlake trong ndm 2025. I&n c6 thé dat ap lwc nhéat dinh dén

ty 18 don bdy no vay va chi phi tai

« Bat dau cho thué KCN Taseco Déng Van i :
chinh cua doanh nghiép.

tr nam 2025.
* Dy an KBT mé&i TX. Duy Tién (115
ha) c6 quy md qué Ion so voi kha
nang hap thu cda thi trwéng BDS dia
ban Ha Nam.
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vcas@ CTCP DAU TU PHAT TRIEN THANH DPAT — DTD (HNX)

Vietcombank Securities

KHUYEN NGH] MUA
Gia muc tiéu 29.244
Tiém nang téng gia +28,8%
DIEN BIEN GIA

THONG TIN CO PHIEU

Thi gia (07/02/2025) 22.700

Bién dong 1 ndm 20.702 — 34.100

KLGD binh quan 52T 959.764
Vén héa (Ty ddng) 1.305
P/E 10,3x
P/B 1,03x

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Thanh Bat 1a mét doanh nghiép xay 1&p cé tén tudi tai tinh Ha Nam va da tham gia nhiéu dw an ha tang quan trong trén dia ban. T
nam 2019, DTD béat dau gia nhap linh viec BDS KCN véi dw an KCN Déng Van Ill (Duy Tién, Ha Nam) va tich cuec tich Iy quy dat
dd thi trén dia ban. Ngoai ra, DTD s& hiru mot sd ha tAng van hanh tao dong tién nhu: khach san, cay xang, cang séng,...

KQKD nam 2024:

Doanh thu nam 2024 dat 497 ty déng (-37,0% yoy), ch yéu dén tlr sy suy gidm trong doanh thu cho thué dat KCN do dién

tich thwong pham tai KCN Bdng Van Il khéng con nhiéu. Trong khi d6, cac dw &n BDS dan cw (KDC Liém Tuyén, KDC Van Xa

& Cho Lwong) van chwa dwa vao kinh doanh va dong gop doanh thu cho doanh nghiép.

Loi nhuan thuan dat 120 ty dong, giam 44,9% so vé&i cung ki do (1) Thiéu hut nguén thu tir cho thué dat KCN, (2) Chi phi tai
chinh gia tdng khi DTD day manh huy déng no vay tai chinh dé tai tro cac dyw an KDT va ha tang trén dia ban. Tuy vay, diém

tich cwe la DTD khong con ghi nhan khoan 16 phan bd tir cong ty lién két (phan Ién dén tv CTCP Tan Cang — Ddng Van Ha

900 -
800 -
700 A
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

785

217

2023

m Doanh thu

B Lgi nhuan gop

Nam, vén c6 hiéu qua hoat ddng kha kém).

KQKD hop nhat cia DTD (dv: ty dong)

495

2024

LN thuan

Doanh thu cho thué KCN cta DTD (dv: ty déng)

({,b Qq‘:b ™ (Lb‘ P Q{Lb‘

NZ J v
v 2 N N W
X & Fd & X

VCBS RESEARCH DEPARTMENT |
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VCBS'O CTCP DAU TU PHAT TRIEN THANH DPAT — DTD (HNX)

Vietcombank Securities

LUAN PIEM PAU TU KQKD tir cho thué KCN Béng Van Iil (dv: ty déng)
600 -
v Ky vong hoan tat cho thué KCN Péng Van Il trong nam 2025 - 2026: o0
+ Sau 5 ndm kinh doanh, KCN Bdng Van Ill (quy md 300 ha tai Duy Tién, Ha Nam) hién da hoan 400 -
thanh cho thué déi véi phan I&n dién tich. Tinh dén hién tai, KCN wéc tinh con khoang 15 ha dat
thwong phadm — dy kién sé& hoan thanh ban giao cho khach hang trong nam 2025 — 2026 va dong 300 1
gop khoang 440 ty déng dong tién cho thué cho DTD. 200 1
+ Ngoai ra, trong ntra cubi ndm 2024 DTD da bat dau khéi déng dw an Khu TMDV — lwu tri KCN 100 1
Pdng Van Il véi quy md dau tw 800 ty ddng, huwdng téi phuc vu cac chuyén gia nwédc ngoai lam .
viéc trong KCN. Sau khi dwa vao hoat dong (dw kién 2026), t6 hop ki vong sé dong gop khoang 2020 2021 2022 2023 2024  2025F  2026F
100 ty ddéng doanh thu méi nam cho doanh nghiép. mDoanh thu ® LN gop
v Khu nha & Van Xa & Che Lwong ki vong bat dau kinh doanh trong nam 2025: Lei nhuan phan bo tir Khu nha & Van Xa & Che Lwong
(dv: ty dong)
+ Khu nha & Van Xa & Cho Lwong (tbng dién tich 35 ha tai Duy Tién, Ha Nam) duoc lién doanh 100
thwe hién gitba DTD va NHA (trong d6 DTD nam gi 40% lgi ich). Hién tai, t& hop dw an da co 90 -
ban hoan thanh GPMB va cdng tac san lap, trién khai ha ting ngdm co ban. 38 |
+ Vi loi thé 1a quy dat thanh toan déi rng cong trinh BT dwdng két ndi tr ngd ba Hoa Mac dén 60 -
dwérng DHO5 (khéi cdng nam 2019), dw an ki vong c6 hiéu qua loi nhuan kha tét nhe loi thé gia 50 1
thanh va mat bang gia dat ki vong sé tiép tuc ting trong giai doan t&i nhd an theo té hop du an :8 1
KCN & KDT cuia Taseco Land (vi tri lién ké dw an Van Xa & Cho Lwong). 20 |
+ V&i quy md gan 10 ha thwong phdm véi san phdm chd dao dét nén (thu hat dong tién dau tw kha 10 -
X 2 7 « K ~ , 7 > > A . ~ ~ 2 P O -
tot), to hop dy an dy kien sé dong gép khoang 530 ty dong lgi nhuén phan bd cho DTD trong giai 2025F 2026F 2027F 2028F
doan 2025 — 2028. cho L Van X
mCho Lwong ®Van Xa
)
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vcgs@ CTCP DAU TU PHAT TRIEN THANH DPAT — DTD (HNX)

Vietcombank Securities

KQKD ghi nhan tir dw an Khu nha & Thanh Dat

LUAN PIEM PAU TV (dv: ty ddng)

X ] 300 -
¢ Tiem nang gia ban tot tai Khu nha & Thanh Pat — 8,7 ha (TP. Phua Ly, Ha Nam):
) ) ) 250 A
« Tién dd phap ly tai dy an dy kién dwge day nhanh trong giai doan t&i khi quy hoach dwdng
truc chinh dy an dwoc diéu chinh phi hop véi quy hoach tbng thé méi cia TP. Phi Ly (da 200 1
chinh thire dwoc cong bd vao thang 05.2024). 150 -
« Sau khi dwa vao kinh doanh, tbc d6 ban hang tai dw an dw bao sé kha tét nho vi tri tiép giap 100 |
mat dwéng Ién va ngay sat té hop BV Viét Dirc, Bach Mai co s& 2. Ngoai ra, ching ti danh
gia cao trién vong gia ban cta dy an xét dén: (1) Dy an Sun Urban City Ha Nam da giap thiét 50 1
lap mat bang gia dat mai tai TP. Pha Ly, (2) BV Viét Birc & Bach Mai cs2 dy kién di vao hoat o |
dong trong nam 2025 va gidp thac day tich cwe gia BBS trong khu vuc. 2026F 2027F 2028F 2029F
mDoanh thu ®LN gbp
¢ Danh muc ha tang tao dong tién kha gia tri trén dia ban tinh: . . .
Mat bang LN thuan cua DTD (dv: ty dong)
« Trong nam 2024, DTD da chinh thirc dwa vao van hanh cang thiy ndi dia Yén Lénh Béc (Duy 350 -
Tién, Ha Nam) v&i cong suét 1,3 triéu tAn/ nam. Ching t6i danh gia cao trién vong tang
trwdng lwu lwong hang tai cang trong cac nam t&i xét dén: (1) Tang trwdng san lwgng san 300 7
xuét cdng nghiép tai Ha Nam va khu vuwc phia Nam Séng Hong, (2) Viéc gia tdng manh mic 250 A
kiém soat, x(r phat dbi v&i xe ch® qua tai, vi pham giao thong va tiéu chuan ki thuat (tinh trang 200 4
kha phé bién tai cac tinh) ki vong thic day xu hwéng st dung dwdng thay noéi dia. 150 |
« VCBS danh gia chudi ha tang khach san Thanh Dat (TP.Pha Ly) tiém an kha nang gia tang 100 |
gia tri kha tét khi TP. Pha Ly dan nang tam vi thé d6 thj tai khu vwc phia Béc.
50 1
0 T T T T T 1

2023 2024 2025F 2026F 2027F Z?E\

17

VCBS RESEARCH DEPARTMENT | Nguén: DTD, VCBS \ }



VCBS'&/ CTCP DAU TU PHAT TRIEN THANH DAT — DTD (HNX)

Vietcombank Securities

DINH GIA DU BAO KQKD
(Bon vi: ty dong) 2024 2025F 2026F
Doanh thu 495 529 566
MUA +- yoy (%) -37,00% 6,96% 7,01%
29.244 VND Loi nhuan thuin 120 179 293
+28,8%
+I- yoy (%) -44,92% 49,72% 63,63%
EPS (VND/cé phiéu) 2.081 3.115 5.097
mERNAV mP/B
P/B S ) np £ s
Mot so gia dinh trong dw bao M6t soO ruiro
170 . « T6 hop dw an Van X& & Cho Luong + Tién do phap ly tai cac dw &n Van Xa,
’ hoan thanh quyét toan déi tng quy dat Cho Lwong va Khu nha & Thanh Dat
1,50 - BT va bat dau ra mét trong nra cudi ndm cham hon du kién.
1,30 - 2025. « Khong c6 kha nang phat trién quy
« Duw an Khu nha & Thanh Dat bat d4u ban dat méi trén dia ban.
1,10 - NP
hang tr cudi nam 2025. * RUi ro pha loéng tir chinh sach phat
0,90 1 hanh ESOP.
0,70 -
0,50

Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024

/:8\
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VCBS*Q TCT PAU TU PHAT TRIEN NHA & DO THI NAM HA NOI — NHA (HSX)

Vietcombank Securities

KHUYEN NGH| MUA TONG QUAN DOANH NGHIEP

Gié tié . c z £ 2 . N - A A A .
& muc e 30.853 ¢ NHA la mét doanh nghiép xay lap va phéat trién BDS twong doi co tén tudi tai tinh Ha Nam. Trong vai nam gan day, NHA lién tuc gia

Tidm nang tang gia +21,5% tang quy dat BDS dé thj trén dia ban H. Duy Tién, chi yéu théng qua cac hop déng BT (xay dwng — chuyén giao) dbi véi cac cong

_ ) i trinh giao thong dwdng bd trén dia ban.
DIEN BIEN GIA

v KQKD nam 2024:

« Doanh thu nam 2024 dat 160 ty dong, ting 119% so vé&i cung ki khi doanh nghiép bét dau tich cwc thuwc hién ban giao cac 16
dat nén tai KDC Méc Bac (Duy Tién, Ha Nam) — déng gop 120 ty dong doanh thu chuyén nhwong BBS (cuing ki 1a 23 ty dong).
Trong khi d8, doanh thu mang xay I&p duy tri 6n dinh & mdc gan 40 ty ddng doanh thu.

+ Loi nhuan thuan dat 63 ty dong, ting manh so v&i nam 2023 (6 ty déong) nhd suw bung nd ctia mang chuyén nhwong BDS.
Trong khi d6, chi phi quan ly duoc tiét giam dang ké khi doanh nghiép gidm thwc hién trich 1ap dw phong ng xau déi véi cac goi

thau xay lap.
THONG TIN CO PHIEU . A e X A - N
KQKD hop nhat cua NHA (dv: ty dong) Mat bang LN thuan cua NHA (dv: ty dong)
Thi gia (07/02/2025) 25.400
A aa < 160 -
Bién dong 1 nam 17.000 — 32.600 140 - 60
N A 120 - 50 |
KLGD binh quan 52T 852.676
100 - 40 -
Vén héa (Ty ddng) 1.122 80 1
60 - 30 A
P/E 17,4x 40 20 -
20
P/B 2,18x . ° 10 |
2023 2024 0 . I . I . - .
) 2020 2021 2022 2023 2024
mDoanh thu ®Lginhuan gép LN thuan /\

: . 19
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vcgs@ TCT PAU TU PHAT TRIEN NHA & DO THI NAM HA NOI — NHA (HSX)

Vietcombank Securities

LUAN DIEM PAU TU KQKD ghi nhan tir KDC Méc Béc (dv: ty déng)
o Tiép tuc thu vé dong tidn tir KDC Méc Béc (Duy Tién, Ha Nam): 1601
140 1
+ KDC Méc Bac (quy md 8,1 ha, véi 3,5 ha dat nén thwong phdm) da dwoc NHA kinh doanh tir 120 1
nam 2023 va hién da hoan thanh ban hang déi v&i khodng 1,2 ha thwong phdm. Nho lgi thé quy 100 4
dat dwoec tich Idy tir 1au, dw an hién dang s& hiru hiéu qua loi nhuan rat tét véi mirc bién LN gop 80 4
trén 70%. 60 -
+ VCBS wéc tinh phan con lai ctia dy an sé tiép tuc déng gop khoang 120 ty déng loi nhuan sau 40 A
thué cho NHA trong giai doan 2025 — 2026. Ngoai ra, bién i nhuan tai dw an cé thé tiép tuc 20 1
dwoc cai thién trong thdi gian tdi xét dén méat bang gia ban ctia KDC hién van & mic kha thap 0 -
e . .‘A R . e N 2023 2024 2025F 2026F
(hon 12 triéu dong/ m2) va con nhiéu dvw dia tang gia cung voi sy phét trien ha tang trong khu
VUC. mDoanh thu ®LN gép
¢ Khu nha & Vian X4 & Cho Lwong ki vong bat dau kinh doanh trong ndm 2025: KQKD twr Khu nha & Van Xa & Che’ Lwong
] (dv: ty dong)
* Khu nha & Van Xa & Chg Lwong (tong dién tich 35 ha tai Duy Tién, Ha Nam) dwoc lién doanh 1.000 -
thwe hién gitra DTD va NHA (NHA gitr quyén kiém soat v&i 60% loi ich). Hién tai, t6 hop dw an da 900 -
co ban hoan thanh GPMB va cong tac san lap, trién khai ha tang ngadm co ban. 800 -
. . . o . 700 1
+ V0i lgi thé la quy dat thanh toan doi rng cong trinh BT dwdng két ndi tir ngd ba Hoa Mac dén 600 -
dwérng DHO5 (khéi cdng nam 2019), dw an ki vong c6 hiéu qua loi nhuan kha tét nhe loi thé gia 500 -
thanh va mat bang gia dat ki vong sé tiép tuc ting trong giai doan t&i nhd an theo té hop du an 400 -
KCN & KDT clia Taseco Land (vi tri lién ké& dw an Van Xa & Cho Lwong). igg ]
+ V&i quy mo gan 10 ha thwong phdm véi san phdm chi dao dat nén (thu hiat dong tién dau tw kha 100 -
0 .

tbt), t6 hop dw &n dw kién sé dong gop doanh sb ban hang trén 2.500 ty déng cho lién doanh NHA
— DTD trong giai doan 2025 — 2028.

2025F 2026F 2027F 2028F

mDoanhthu ®LN gbp LNST phan b cho NHA
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vcas@ TCT PAU TU PHAT TRIEN NHA & DO THI NAM HA NOI — NHA (HSX)

Vietcombank Securities

LUAN DIEM PAU TV

¢ Khu vwe TX. Duy Tién s& hiru tiém ndng phat trién tét:

Thi trworng BDS TX.Duy Tién du bao sé& cé sw cai thién dang ké vé tinh hdp dan va mat bang
gi4 ban xét dén: (1) Vi thé Ia trung tam cdng nghiép cua tinh Ha Nam va la trong tdm phét
trién ha tAng giao théng cla khu vuc, (2) Thanh céng trong thu hat nhiéu chd dau tw 16n nhw
Taseco Land, Western Pacific phat trién dw an, (3) Xu hwdng tang gia tai TP.Pha Ly dan lan
dén cac dia phwong vang ven.

V@i vi thé 1a chi dau tw BDS au doi, sé hivu loi thé quan hé dia phwong va da tich Idy lwong
quy dat dang ké tai TX. Duy Tién, NHA ki vong s& hwéng loi Ion tlr xu hwéng trén.

¢ Trién vong dai han tir dw an KBT Trung tam TX. Duy Tién:

Dw an dwoc ddi wng quy dat tr dw an BT 05 tuyén dwdng truc chinh trung tam dé thi Duy
Tién, va hién da hoan thanh GPMB cho phan I&n dién tich va quy hoach 1/500. Do d6, ching
tdi ki vong bién loi nhuan tai dw an sé twong déi tich cuc, trong béi cdnh mat bang gia vén
quy dat thong qua hinh thirc ddu thau, dau gia théng thuwdng bi ddy Ién rat cao gan day.

Vé&i quy mo 49 ha, KDT trung tdm TX. Duy Tién sé& la dw an KDT Ién dau tién ctia NHA, ki
vong sé nang tam vi thé doanh nghiép néu dwoc kinh doanh thanh cong.

Ma&t bang gi4 ban ctia dw an ki vong dwoc hwéng loi tich cuc tr viéc trién khai va ra mat dy
an KDT cla Taseco Land.

Mot s6 dw an trong diém ctia NHA trong chu ki dau tw 2025 - 2028

tham gia 33%)

Téng dién T
Dw 3 i Tien do
el tich (m2) ien do
KDC Méc Bac 81.000 Pang ban hang
N IS v Co ban hoan thanh
Khu nha & Van Xa 151.388 GPMB va HTKT
L 2 Co ban hoan thanh
Khu nha & Cho Lwong 197.750 GPMB va HTKT
KBT Trung tam TX. Duy Hoan thién QH 1/500.
Tién 490.000 bang GPMB
Khu nha & Tan Ha (NHA 120.000 Bang trinh phé duyét QH

1/500 diéu chinh

Mat bang LN thuan cua NHA (dv: ty dong)

300 ~

250 ~

2023 2024

200 -

150 -

100 -

50 A l
0

2025F

2026F

2027F

VCBS RESEARCH DEPARTMENT |

21
Nguon. NHA, VCBS \ }



veBs

Vietcombank Securities

PINH GIA

MUA

30.853 VND
+21,5%

mRNAV ®P/B

P/B

2,70 A
2,50 +
2,30 f
2,10 -
1,90 -
1,70 -
1,50 -
1,30 -
1,10 A
0,90 -
0,70 A
0,50

Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024

TCT PAU TU PHAT TRIEN NHA & PO THI NAM HA NOI — NHA (HSX)

DU BAO KQKD

(Bon vi: ty dong) 2024 2025F 2026F
Doanh thu 160 418 891
+/- yoy (%) 119,42% 160,65% 113,09%
Loi nhuan thuan 63 133 248
+/- yoy (%) 971,14% 110,93% 86,00%
EPS (VND/cé phiéu) 1.428 3.012 5.603

M6t sé gia dinh trong dw bao

« Té hop dw an Van Xa & Chg Lwong
hoan thanh quyét toan déi wng quy déat
BT va bat dau ra mét trong nra cudi ndm
2025.

« Dy an KDC Moc Bac hoan thanh kinh
doanh trong nam 2025 - 2026.

Mét sé rai ro

+ Tién do phap ly tai cac dw &n Van Xa,
Cho Lwong cham hon dw kién.

« Khong c6 kha nang phat trién quy
dat méi trén dia ban.

« RUi ro phap ly tir cac quy dat déi trng
BT.

VCBS RESEARCH DEPARTMENT |
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DPIEU KHOAN SU DUNG

VCBS

Vietcombank Securities

B&o c&o nay va/hoadc béat ky nhan dinh, théng tin nao trong bao céo nay khéng phai 1a cac 16 chao mua hay ban bat ky mét san pham tai chinh, chirng khoan nao
dwoc phan tich trong bao céo va ciing khéng & san phdm tw van dau tw hay y kién tw van dau tw nao ctia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do
d6, nha dau tw chi nén coi bao céo nay |a mét ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trwdc nhirng két qua ngoai y muébn khi quy khach sir dung
céac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tt ca nhirng thdng tin néu trong béo c&o phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mic can trong téi da cé thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chd quan va
khach quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bado vé tinh xac thwc clia cac thdng tin dwoc dé cap trong bao céo phan tich cling nhw khéng cé nghia
vu phai cap nhat nhirng théng tin trong bao c&o sau thoi diém bao cdo nay dwoc phat hanh.

B&o céo nay thudc ban quyén ctia VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hodc toan bd nédi dung bao céo va/hoac xuat ban ma khéng c6 sw cho phép bang van
ban ctia VCBS déu bj nghiém cam.

Théng tin lién hé:

Tran Minh Hoang Pham Hong Quan, CFA
Giam dbc Chuyén vién cao cap
Phan tich Nghién ctru Phéan tich Nghién ctru
tmhoang@vcbs.com.vn phquan@vcbs.com.vn

© VCBS Research Department 23



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: VÙNG TRŨNG PHÁT TRIỂN & THU HÚT ĐẦU TƯ TRONG NHIỀU NĂM 
	Slide 4: VÙNG TRŨNG PHÁT TRIỂN & THU HÚT ĐẦU TƯ TRONG NHIỀU NĂM 
	Slide 5: DƯ ĐỊA PHÁT TRIỂN DỒI DÀO TRONG THẬP KỈ TIẾP THEO 
	Slide 6: NHIỀU TRỢ LỰC CHO SỰ CHUYỂN MÌNH TRONG CÁC NĂM TỚI
	Slide 7: NHIỀU TRỢ LỰC CHO SỰ CHUYỂN MÌNH TRONG CÁC NĂM TỚI
	Slide 8: CHUYÊN NGHIỆP HÓA THỊ TRƯỜNG BĐS ĐỊA PHƯƠNG
	Slide 9: HÀ NAM: VỊ THẾ TỐT NHẤT ĐỂ ĐÓN ĐẦU XU HƯỚNG PHÁT TRIỂN
	Slide 10
	Slide 11: CTCP ĐẦU TƯ BĐS TASECO – TAL (UPCOM)
	Slide 12: CTCP ĐẦU TƯ BĐS TASECO – TAL (UPCOM)
	Slide 13: CTCP ĐẦU TƯ BĐS TASECO – TAL (UPCOM)
	Slide 14: CTCP ĐẦU TƯ BĐS TASECO – TAL (UPCOM)
	Slide 15: CTCP ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN THÀNH ĐẠT – DTD (HNX)
	Slide 16: CTCP ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN THÀNH ĐẠT – DTD (HNX)
	Slide 17: CTCP ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN THÀNH ĐẠT – DTD (HNX)
	Slide 18: CTCP ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN THÀNH ĐẠT – DTD (HNX)
	Slide 19: TCT ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN NHÀ & ĐÔ THỊ NAM HÀ NỘI – NHA (HSX)
	Slide 20: TCT ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN NHÀ & ĐÔ THỊ NAM HÀ NỘI – NHA (HSX)
	Slide 21: TCT ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN NHÀ & ĐÔ THỊ NAM HÀ NỘI – NHA (HSX)
	Slide 22: TCT ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN NHÀ & ĐÔ THỊ NAM HÀ NỘI – NHA (HSX)
	Slide 23: ĐIỀU KHOẢN SỬ DỤNG

