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CONG TY CO PHAN CHUYPNG KHOAN AN THANH
(ANTHANH SECURITIES.,Jsc)

SECLAITIES

THE KEY TO SUCCESS

Chiing t6i khuyén nghi quy nha diu tu
nén xem xét dau tw trung va dai han,

khél}g khuyén khich dau tw ngin han cé
phieu TCL.

Gia hién hanh: VND 18.000
Ngay: 08/07/2011
San njém yét: HoSE
Ma c6 phiéu: TCL
Nganh: . Dich vu Logistics
Von hoéa (ty dong): 336
S6 CP luu hanh: 18.700.000
P/E 2010: 3.49
P/B 2010: 1.04
EPS 2010: 5.143
TONG QUAN:

Hién nay, Logistics dang tr& thanh mot nganh céng nghiép dich vu quan trong tai Viét Nam, déng gép mot phan
khong nhé vao GDP ciia ca nude. Theo wdc tinh ca nudc hién ¢ khoang hon 600 doanh nghiép cung cip dich vu
Logistics song song v&i cdc doanh nghiép nuéc ngoai. Tuy nhién thi phan cta cic doanh nghiép Viét Nam néi
chung va ctia Tan Cang Logistics néi riéng van con rat khiém ton. ..

Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Hi¢u qua hoat dong kinh doanh: Quiy /2011, TCL
dat 104,64 ty dong doanh thu va 14,57 ty dong LNST.
So véi cung ky nam 2010, doanh thu quy 1/2011 giam
6% va LNST giam 31%. Mat khic, téng doanh thu
trong nim 2010 ciia Coéng ty dat 799,5 ty dong, ting
50,8% so véi nam 2009 va vuot 21,4% so véi ké hoach
dé ra; cling v6i sy tang trudng cua doanh thu, 1oi nhuén
sau thué cia Cong ty nam 2010 cling cé duoc Kkét qua
4n tuong, dat 108,3 ty dong, ting 20,8% so voi nam
2009 va vuot 21,3% so véi ké hoach dé ra.

Thanh phén co ciu hoat dong: Hoat dong chinh cua
Cong ty TCL gom dich vu xép d&, van chuyén, khai
thac depot container rong...trong d6 hoat dong xép d&
container gop ty trong lon vao doanh thu ctia Cong ty.
Véi hon 80% lwong hang héa dugc luu chuyén bang
dudng song va dudng bién, van tai duong thiy 1a linh
vuc kinh doanh ¢6 nhiéu co hoi & Viét Nam. Véi toc do
tang trudng nhanh cua thuong mai hang héa, linh vuc
khai théc cang 12 mot hoat dong kinh doanh hép dan &
Viét Nam. Theo Cuc Hang hai Viét Nam, ca nudc cé
hon 150 céng, trong d6 Tan Cang — Cat 1di la cang
container 16n nhat Viét Nam hién nay va dua vao khai
thac tor ndm 1992 véi san lugng hang héa thdong qua
cang nam 2009 khoang 2,5 triéu TEUs, nam 2010 vao
khoang 2,8 triéu TEUs; trong khi d6, TCL hoat dong va
khai thac ¢ Tan Cang — Cat l4i.

- Cling v6i mot s6 ddi tic c6 uy tin thanh lap ICD Tan
Céang — Cai Mép cung cép dich vu hdu cin cang bién tai
khu vuc Cang Cai Mép — Thi Vai.

- Py nhanh tién do trién khai dy 4n x4y dung kho bai, mo
rong dia ban kinh doanh tai KCN Long Binh (Bién Hoa,
Dong Nai).

Chlen lwge phat trién va dau tu: Chu trong dau tu phat
trién ning luc nganh nghé cdt 16i ciia Cong ty gan lién voi
hoat dong khai thic cua Tdng cong ty nhu: dich vu xép
dd, van chuyen khai thdc depot container rong. Tap trung
phat trién nhanh va bén vimng dich vu Logistics, lay dich
vu Logistics lam nhiém vu trong tam dé phat trién.

e Dich vu xép dé: Tiép tuc diu tu, ddi méi trang thiét bi
xép do, van chuyén phu hop véi quy hoach phat trién
lau dai cua Cang Cat L& nhu: dau tw méi cu khung
(RTG) 6+1 thay thé dan nhirng xe nang ci, dau tu ciu
Gantry Cranes (KE) tham gia xep do tau tai Cat Lai va
cic Cang khéc ctia SNP.

* Dich vu Depot: Ciung ¢ va nang cao chit lugng dich
vu depot container rong, tap trung phat trién Depot
rong khu vuc canh Cang Cit Lai dé khai thc container
rong Xudt nhép tau, véi muc ti€u tr nam 2011 TCL s€
tiép nhan va quan 1y toan bd container rong théng qua
Cang Cat Lai.

e Dich vu Logistics: T4p trung ddu tu phit trién dich vu
Forwarder, khai thué hai quan va dich vu Logistics tron
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Ddnh gid hoat dong kinh doanh: trong nam 2010, hoat
ddng kinh doanh ciia Céng ty c6 hiéu qua cao; dong
thoi Cong ty tién hanh cdc mot sb bién phép nhu:

- Vé nguon nguyén vt liéu liéu: Trong diéu kién gid ca
vat tu , nguyén vat liéu bién dong bat thuong, khong 6 on
dinh, Cong ty dd chu dong dat quan h¢ véi nhiéu nha
cung cap, tao mbi quan hé hop tic tin cay nham tao ra
nhitng ngudn cung g nguyén vat liéu dau vao 6n dinh
véi gid cé canh tranh.

- Vé nang luc xép do, van chuyén: Nam 2010, dugc su
chip nhan ctia Hoi ddng Quan tri, Cong ty da tién hanh
mua thém 03 xe nang, 01 cdu LieBherr, 02 cdu RTG
6+1 va 02 ciu container Gantry Cranes va dua vao khai
thac, gép phﬁn nang cao nang luc xép dd, nang cao hiéu
qua san xuat kinh doanh ciia Cong ty.

- Vé hoat déng dau ne: Nhim ddy manh va m& rong
hoat ddng kinh doanh trong Iinh vyuc kho bai, trong ndm
2010 Cong ty da gop vén thanh lap Cong ty b phﬁn
Dich vy Tan Cang Bén Thanh. Bén canh d6, Cong ty
cling dau tu xay dung co s& ha tﬁng khai thac kho bai
tai tinh Ba Ria — Viing Tau véi dién tich 50 hecta.

- Vé hoat déng tim kiém va mo réng mang ludi khdch
hang: song song véi chinh sich da dang héa nganh
nghé kinh doanh phii hop véi chil truong va cic quy
dinh hién hanh, Céng ty da chu dong tim kiém céc dbi
tac, khdach hang dé phat trién dich vu logistics, nhim
mang lai sy hai long cho khich hang va hiéu qua kinh
doanh cho Cong ty.

Piém manh:

khau, dich vu cho thué kho, huéng dan dén muc tiéu
thanh 13p trung tim phan phdi tai cdc khu vyc Bic —
Trung — Nam. Phin ddu dén nim 2015 tr& thanh nha
cung cap dich vu Logistics cdp d6 3 hang dau Viét
Nam, toc do ting truong dich vu Logistics hang nam
phén dau dat tir 35% dén 40%. Cu thé:

- Khu vire mién Nam:

Tai Ho Chi Minh: Cong ty s& ciing voi Cong ty Tén
Céang Bén Thanh dau tu xay dung kho lanh c6 dién tich
2 — 3 ha tai khu vuc l1an cén Cang Cat Lai;

Tai Pong Nai: Cong ty s& sém hoan tit thu tyc thué ciu
cang, bén bai voi Viing 2 — Hai quan va gidy phép khai
thach céng téng hop;

Tai khu vuc DBSCL: cubi nam 2011, diu nim 2012
Cong ty s€ thanh 1ap chi nhénh tai Cén Tho, An Giang
kinh doanh dich vu Forwarder, khai hai quan va van
tai.

- Khu vwrc mién Trung:

Nam 2013 — 2014, Coéng ty s€ m¢ chi nhdnh tai Da
Néng/ Quy Nhon kinh doanh dich vu mua ban cude
duong bién/cude noi dia va khai thué hai quan, dong
thoi cung voi Cang Tan Cang mién Trung cung cap
dich vu tron géi cang — kho cho khach hang. Sau nam
2013, cung voi Cong ty Tan Cang s6 02 nghién ctru mo
tuyén van tai ndi dia: Hai Phong — Pa Ning — Quy
Nhon — Cam Ranh tir Bic vao Nam.

- Khu virc mién Bic:

Nam 2012, Cong ty s€ mo chi nhanh tai Ha N§i/ Hai
Phong, budc dau kinh doanh dich vu mua bdn cudc
duong bién, hang khong va ké khai hai quan. Sau nim
2015, hop tic ciing mot sd dbi tac 16n tai mién Bic dau
tu xdy dung kho CFS, kho phan phdi tai Hai Phong,
Hai No¢i.

- Luong khich hang 16n va én dinh nho vao thi phdn khai thic container xuét khau chiém khoang 80% tai khu
vuc phi Nam cua cong ty me 1a Tong Cong ty Tan Cang Sai Gon. . .
- TCL ¢6 hé thong kho béi rong khap ¢ cdc khu cong nghiép trong diém nhu TP. H6 Chi Minh, Dong Nai, Binh

Duong, Ba Ria — Viing Tau va cac tinh mién Tay.

- TCL c6 nang lyc tai chinh tét (doanh thu déu ting trudng trong gia doan 2008 — 2010, ty sudt ROA cdc nim

trén déu x4p xi 20%, ROE x4p xi 30%).

Diém yeu:

- Cong tac quan ly chua thyc sy hi€u qud, nang suat 1am viéc chua cao.
- Chua tim dwoc dbi tic chién lwoc nuée ngoai dé nang cao hiéu qud khai thac va nang cao nang lyc quan ly

Cong ty.

- Chat luong truyén dat thong tin va tdc do xir 1y ciia website Cong ty chua tot.
- Cong ty da khai thic dwoc lwong khéch hang ngoai ngudn cung cép cia Cong ty me nhung chua nhiéu.

Co hoi:

- Giao thuong qudc té ngay cang soi dong, tir khi gia nhap WTO, lwong hang héa luu chuyén xuit nhap khau gia
tdng manh, mang lai nhiéu co hdi cho nganh Logistics.

- Rao can gia nhap nganh kha cao do doanh nghiép méi mudn gia nhap thi truong phai c6 s6 vbn 16n dé dau tu co
s& ha tang va trang thiét bi, cling nhu s& gdp khé khan trong viéc tim kiém ngudn khich hang.
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Thach thirc:

- La doanh nghiép kha tré trong nganh Logistics.

- Sy canh tranh v6i cdc dbi thu trong nudc (Germadept — GMD; Safi — SFI...) cling nhu d6i thu nudc ngoai
(Schenker, Lotte Sea...) ngay cang gay gat

- Ngoai ra, theo 16 trinh cam két WTO vé m¢ ctra thi truong Logistics, dén 11/01/2014, Viét Nam s& chinh thirc
cho phép doanh nghiép 100% von nude ngoai hoat dong trong linh vuc Logistics tham gia vao thi truong Viét
Nam.

- Gi4 cb phiéu, hiéu qua kinh doanh dit ké hoach ngay cang cao tao dp luc 16n cho Ban Lanh dao Cong ty.

- Han ché vé cong nghé va trinh do quan 1y so véi cac doanh nghiép Logistics & cdc nudc tién tién.

Nguon: Bdo cdo thuong nién 2010.

Phén tich rii ro va nhin dinh diu tu:

Phén tich: Cong ty hoat dong tuong d6i 6n dinh, doanh thu va lgi nhuan ctia Cong ty ting truéng tot. Tuy nhién
trong nam 2011, hoat dong dich vu Logistics & Viét Nam néi chung va TCL ndi riéng gap rat nhiéu khé khan do gid
dich vu giam; mat khéc, gid xing dau bién dong theo xu hudng ting 1am cho chi phi dau vao ting 1én va lam ting
chi phi day. Hoan canh kinh té thé gi¢i dang gap khé khin do chua thoét khoi suy thodi, cong thém nén kinh té noi
tai, kinh té kh6 khan va lam phit, cho nén don dat hang s& bi anh huéng khong tét, giam di doanh thu ciia doanh
nghiép. Nhin vao két qua kinh doanh trong quy 1/2011 ctia Cong ty ta thay, két qua kinh doanh ctia doanh thu ting,
song loi nhuan sau thué giam, c6 thé thdy chi phi diu vao da an mon di loi nhuan cta doanh nghiép. Song, theo
ching t6i danh gid, doanh thu va loi nhuén cua Cong ty s€ tang truong manh mé vao quy 3/2011 va quy 4 /2011 khi
kinh té trong nudce tlep tuc 6n dinh va tdng trudng t6t do c6 loi thé v& dic th cia Cong ty ciing nhu lgi thé canh
tranh cta Cong ty trong nganh.

Mt khdc, v6i tinh hinh trén thi truong chig khoan Viét Nam, Chiing t6i dwa ra nhirg nhan dinh va khuyén nghi
hét sir than trong ddi voi ¢b phiéu ciia Cong ty TCL.

Nhan dinh: Theo phuong phdp ddnh gid ciia ching t6i, két qua kinh doanh trong quy 1/2011 thi EPS vao khoang
979 dong; va theo dinh gia P/E vao khoang 18.39; trong khi d6 EPS nam 2010 vao khoang 5.143 ddng, theo dinh
gid P/E vao khoang 3.49 va P/B khoang 1.04. Theo ké hoach hoat dong kinh doanh ctia Cong ty TCL trong ndm
2011 dat EPS vao khoang 6,210 dong Chung toi khuyen nghi quy nha dau tw nén xem xét dau tw trung va dai
han, khong khuyén khich dau tw ngdin han cé phiéu TCL...

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Hoat déng ciia Cong ty:

e Cong ty co phan Pai Iy Giao nhan Vén tai Xép d& Tan Cang dugc thanh 1ap theo Quyét dinh sé 442/QD-TC-
TCLD ngay 13 thang 3 nam 2007 cua Hoi ddng Quan tri Cong ty Tan Cang Sai Gon, 1a cong ty con ctia Cong
ty Tan Cang Sai Gon — B Qudc Phong, hoat dong theo m6 hinh cong ty me - cong ty con, thyc hién hach toan
kinh doanh doc 1ap theo Luét doanh nghiép va Diéu 1& hoat dong cua Cong ty co phan

e Congty b phan Dai ly Giao nhén Van tai Xep dd Tan cang chinh thiic hoat ddng, hach todn kinh doanh déc lap
tr ngay 01 thdng 4 nam 2007.

o Ngay 24/12/2009: 17 triéu cb phiéu ciia cong ty dugc niém yét va giao dich trén san HOSE.

e Thang 12/2010: Tang vbn diéu 1¢ tir 170 ty dong 1én 186,9 ty dong.

Linh vuc kinh doanh:

Kinh doanh van tai hang héa bang 6 t6, dudng thuy noi dia;

Dich vu Logistics;

Dich vu giao nhan hang héa Xuét nhép khéu;

Dai 1y van tai duong bién;

Dich vu xép d& hang hoéa;

Dich vu khai thué hai quan;

Dich vu cho thué kho bai, kiém dém, d6ng géi hang héa (trir kinh doanh thudc bao vé thyc vat);
Kinh doanh van tai da phwong thirc quic té;

Dai 1y tau bién;

San lép mat béng, x4y dyng stra chitra cong trinh dan dung, cong trinh thuy phuc vu cang bién, cang song;
Stra chita déng mai container, ro mooc;

Dich vu cung ting tau bién.
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Ban lanh dao:

Tén Chire vu Tén Chire vu
Nguyén Vin Uin Chu tich Hoi ddng quan tri Nguyén Vin Uin Gidm dbc
Ngé Minh Thuén Uy vién Hoi ddng quén tri Lé Hoang Linh Ph6 Gidm ddc
Tran Hoai Nam Uy vién Hoi ddng quén tri LE Ding Quynh Nghi Phé Giam dbc
Lé Hoang Linh Uy vién Hoi ddng quan tri Nguyén Hiru Dirc Phé Gidm ddc
Lé Hiru Chi Uy vién Hoi ddng quén tri Cao Minh Thu Ph6 Gidm ddc

Phung Ngoc Minh Truéng Ban Kiém sodt . )
Vii Ngoc Huéng Thanh vién Ban Kiém sodt Po Thanh Truong Ke& toan trudng
Ping Hong Nhung Thanh vién Ban Kiém soat

Chi s6 tai chinh co ban: Cdp nhdt dén quy 1 nam 2010
Tang truong doanh thu (%) -29.97 | ROE(%) 5.62
Téang trudng 1oi nhuan gop (%) -18.78 | ROA(%) 3.02
Tang truong loi nhudn thuan (%) -29.80 | Kha ndng thanh todn hi¢n hanh 1.61
Tang trudng tai san (%) -3.80 | Kha nang thanh todn nhanh 1.44
Tang truéng VCSH (%) 6.98 | Téng ng/ VCSH 0.75

Téng no/Tdng tai san 0.40
S6 hitu nha nudc: 46.4%
S6 hitu nudc ngoai: 7.8%
C6 dong khéc: 45.8%
T chiic, c4 nhan khic: 0000%

Chi tiéu tai chinh:

CHI SO 2007 2008 2009 2010

Doanh thu Thuédn (ty VND) - 346.74 521.15 786.19
EBITDA (ty VND) - 102.35 135.74 177.19
EBIT (ty VND ) - 82.15 109.52 144.78
Lii (16) tir HPTC (ty VND) - 4.50 2.70 7.32
EPS co ban (VND) - 3,466 5,076 5,143
P/E co ban (lan) - 5.34 3.64 3.60
Gid tri s6 sdch (VND) - 12,599 17,138 17,860
P/B (l4n) - 1.47 1.08 1.04
Loi nhuan Thuan tr HDKD - 81.18 106.45 142.39
Loi nhuan sau thué TNDN (ty) - 60.30 89.64 108.25
BIEU DO TANG TRUONG DOANH THU/LOI NHUAN BIEU DO TANG TRUONG NGUON VON

Donwvi: Ty dong Don vi: Ty dong
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Tén phép dinh: Cong ty c6 phan Dai 1y giao nhan Van tai xép d& Tan Cang

Tén quéc té: Tan Cang Logistics And Stevedoring Joint Stock Company
Viét tat: Tan Cang Logistics JSC

Tru s chinh: Pudng Nguyén Thi Pinh, P. Cat Lai, Q. 2, TP.HO Chi Minh
Dién thoai: 84-(8) 374 222 34
Fax: 84-(8) 374 232 06

Email: Marketing @ TanCangl ogistics.com
Web: www.tancanglogistics.com.vn

Co chu doanh thu:

Két qua kinh doanh Q1/11 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Doanh thu 162.966 116.780 169.501  242.227 141.740
Ebitda 29.335 29.951 32.625 39.994 33.049
Ebit - - - -
Lei nhuan HBKD 28.612 28.819 30.805 39.607 32.144
LNTT 28.226 28.982 32.022 39.425 32.461
Loi nhuan thuan 21.513 24.299 23.951 29.351 24.304
don vi: ty vnd
Ty s6 (%) Q111 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Tang trwéng DT 29.97 31.10 30.02 70.89 18.40
Tang trwédng EBITDA 22.29 08.20 18.76 21.52 12.98
Tang trwdng LNTT 25.88 09.49 18.78 21.45 13.78
Tang trwdng EPS 26.76 100.00 19.49 16.95 26.81
Tang trwéng TTS 03.80 13.88 9.57 13.69 11.91
Tang trwédng VCSH 06.98 04.62 06.68 08.58 08.99
don vi: %
Can doi ké toan Qi/11 Q4/10 Q3/10 Q2/10 Q1/10
Tai san lwu déng 284.258 203.215  323.149  275.095 232.324
TSCD hiru hinh 200.188 96.982 134.271 131.336 133.521
TSCD vb hinh - - - - -
Téng TS 588.877 487.054 565.579 516.182 454.041
No' ngan han 176.222 97.771 190.757 179.672 141.072
No dai han - - - - -
Vay ngan han 11.345 - 0.625 1.250 1.875
Vay dai han 55.792 61.084 20.714 19.015 20.314
Téng ng 233.790 160.336 213.953  200.275 163.367
VCSH 310.668 326.717  312.300 292.757 269.629

don vi: ty vnd
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Muc Luc Cong Bo

Cam két ciia chuyén vién phén tich:

Tat ca céc nhan dinh trinh bay trong ban bdo cdo nay phan 4nh quan diém c4 nhan ciia ngudi phan tich tir sy nhan
xét cht quan ctia ho. Chinh vi thé, khong c6 phan boi thuong nao da, dang, va s& lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nhirng nhan dinh cu thé hodc quan diém dugc trinh bay béi ngudi phan tich trong ban bio cdo nay.

Cong bo;

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong bd nhitng bdo cdo phén tich khi né cho thdy rang phu hop, diéu nay duoc dua trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi truong ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hoac y kién trinh bay 6 day
ATSC cung cap béo cdo phan tich cho nhiéu t6 chirc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chuc nao bao gdom ca cac cong ty ma ching toi khuyen nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cp theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung boi bat clr cd nhan hodc td chirc 12
cdng dan hodc nguoi cu trd thudc bét ctr noi nao hodc cic noi thuc thi quyén Iyc khac ma tai cac noi nay sy phan
phdi, cong bd va viée sir dung c6 thé trai v6i ludt phap hodc nhitng quy dinh hodc nhing diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thyc hién céc luat 1& nay.

Céc thong tin, dir liéu trong bdo cdo nay chi v6i myc dich cung cép thong tin va khong nham muc dich chio mua
hay bin bat ky ching khoén hay cong cy phéi smh nao. Ngoai ra, ATSC c6 thé mua béan ching khodn cho tai khoan
cua minh dya vao nhing khuyén nghi dau tu ngan han ciia cdc chuyén gia phén tich va c¢6 thé nhiing giao dich nay
trai nguoc v6i quan diém hodc cdc khuyén nghi vé mua ban chirg khoén trong bdo cdo nay.

Trude khi quyét dinh dau tu theo nhitng khuyén nghi trong bdo céo nay, nha dau tu nén xem xét rang nhitng khuyén
nghi nay c6 phit hop véi diéu kién cu thé ctia ban than hay khong bao gdm thué phai chiu, méi truong luat phap va
nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bdo cdo nay dugc xem 1a déng tin cdy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu trach nhiém vé
d6 chinh xdc ciia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trdch nhiém vé nhitng khoan 15 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi ctia bdo cdo ndy. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phét hanh thém céc bdo cdo méi voi nhitng
thong tin va két luan khong twong thich véi bdo cdo nay.

Thong tin, y kién va nhirng dy bdo trong bdo cdo nay phan anh vao thoi diém thyc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay d01 ching ma khong can thong béo.

Mot s6 danh myc dau tu thao luan trong bao cdo nay cé thé thay doi gid tri nhanh chéng va thdm chi ¢6 thé giam gid
tri rét mau va gdy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhirng khoan myc dau tu voi nhing dong tién khac dong tién cua
nha dau tu, nha dau tu phai chiu thém rdi ro vé su bién dong ty gid anh hudng dén 1oi nhuan va thu nhép cua nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 1a nhitng chuyén gia tai chinh hay khach hang cuia ATSC thi nén tu
van thém cdc luat su va chuyén gia doc lap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo céo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhiing ndi dung trong bdo cdo nay thugc ban quyen ctia ATSC, trir nhitng phéan c¢6 ghi rd ngudn gbn xuat xi.
Khong ai c¢6 quyén sao chép ma khong dwoc sy dong ¥ bang van ban cia ATSC.
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