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“CONG TY CO PHAN PHAT TRIEN PO THI TU LIEM - NTL

[ONG TIEN MAT DOI DAO - QUY DAT SACH THAP - THIEU DU AN GOI DAU

Bdo cio edp nhit Q2/2011

Gia ky vong: 37.145 VND
Khuyén nghi: NAM GIU'

THONG TIN CO PHIEU

Gid thi truémg (29/06/2011) 23.000
Gid thiip nhét 52 tuin 20.350
Gid cao nhit 52 tudn 40.750
Gid tri vin hoa (ty VND) 1.416.8
SL ¢ phiéu luu hinh 61.600.000
KLGD binh quan 10 ngiy 47918
THONG TIN TAI CHiNH

Pon vi: ty VND 2010 2011F
Tong thi san 1.858 2,536
Vén chi sor hitu 924 1,261
Tong doanh thu 1460 1,125
Lo nhudn sau thué 573 450
HIEU QUA HOAT DONG

Chi tiéu 2009 2010F
Téng truong DT % -23%
Téng tnrong LNST 8%  -21%
Téng truong Tai san 59%  37%
Ting truomg Von CSH ~ 66%  37%
Téng trromg EPS 46%  -58%
Loi nhudn gop bién 50%  51%
Lgi nhugn thuin bién 39%  40%
ROE 62%  36%
ROA 31%  18%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2009 2010F
EPS (déng/co phin) 17470 7.305
P/E (lin) 3.63 5.08
P/B (lin) 225 097

HOAT DONG CUA CONG TY

Linh vire kinh doanh. NTL hoat dong trong 2 linh vure chinh 14 bt déng san va xay ldp,
trong d6 hoat déng xAy lip chiém ty trong nho va chi yéu phuc vu cdc dir 4n cla cong ty.
Vé hoat dong kinh doanh bat déng san, NTL ¢ quy md nhé song lai co hiéu qua kinh
doanh tét, dic biét trong ngén han.

DIEM NHAN PAU TU

Quy dit co gia von thap nhung ty 1§ dit sach thip. Téng quy dit ciia NTL hién tai dat
khodng 47 ha, trong do dién tich dat sach dat 6.957 ha bao gﬁm: du an Tram Tréi (con 6
ha dit kinh doanh) va Dich Vong (con 9.571 m’ tinh theo ty & s& hiru ciia NTL).Phan dat
con lai la du an Hoa Son (Hoa Binh) co téng dién tich la 37 ha, dang trong giai doan bit
diu giai toa. NTL cb gia von dét kha thip,gia von cia dy an Tram Tréi ¢ mirc 6 tridu
dong/m” trong khi gia thi truomg hién dao dong trong khoang 25-30 triéu dong/m’.

Luong tién mit doi daoe. Vi lugng tién mit kha 1on(800 ty, chi yéu thu duge nhér vige
ban dir 4n Tram Tr6i),diéu nay gitp cho NTL gin nhur khéng phai vay ng tir céc té chire
tin dung va do do khong phai chiu chi phi tai chinh. Hign NTL dang c6 ké hoachsir dung
ngudn tién nay dé thau tom mét s6 du 4n va céng ty trong linh vire bat dong san. Cu thé,
NTL da mua 649.000 ¢6 phicu BHT, tuong dwong 24,04% von diéu 1&. BHT hién dang so
hiru 2 dir én trong diém la du an khu céng nghiép Ninh Binh va dir an Xuén Dinh (mdi
giai phong duoc 80%).

DU BAO KET QUA KINH DOANH Q2/2011

Trong quy 2/2011, Céng ty hau nhir chua ban thém dit Tram Tréi do thi truomg bat déng
san khong thudn lgi, gia dat nén cao nhung thanh khoan kém. Doanh thu quy 2/2011 sé
dén tir viée hach toan 3.000m’ dat Tram Tréi da ban trong ndm 2010, cong thém khoang
30 ty doanh thu xdy lip. Nhur viy,doanh thu qui 2/2011 ude dat 120 ty dong, lgi nhuén
sau thué dy kién & mire 51.5ty dong.

TRIEN VONG KINH DOANH 2011

Két qui kinh doanh nim 2011 kha quan. Nam 2011, NTL du dinh ban thém 2,5-3 ha
du 4n dat Tram Tréi trong 6ha con lai véi gia ki vong 30-35 trif_:ufmz. Trong bbi canh thi
truémg bat dong sin hién tai, dé ké hoach ban hang trén 14 kha thi thi NTL s& phai giam
gia ban khoang 15-20%.Mic diu véy, do cé gia vén thap nén NTL vin c6 thé dat duge
két qua kha quan, doanh thu va lgi nhudn thuin 2011 du kién lin luot vao khoang1.125 ty
va 450 ty, EPS c6 thé dat mire 7.305 ddng/cd phan.

Trién vong dai han. Quy dét sach hién tai chi co thé dam bao doanh thu va lgi nhudn cta
NTL ting trwong t6t toi nam 2012. Tir nim 2013 tré di, loi nhudn cioa Céng ty s& phu
thude vao cic du an Vién Son, Tay Son, Ha N6i; du an Hoa Son, Hoa Binh; du an Téy
D6, Hoai Dire ciing nhur két qua kinh doanh ciia BHT. Chiing tdi khong danh gia cao
tiém ning cilia cac dw 4n nay do vi tri xa trung tim va rii ro quy hoach, it nhét li
trong ngfm han.

QUAN PIEM PAU TU

Khuyén nghi dau tw. Chiing t6i khuvén nghi NAM GIU' doi voi ¢ phiéu NTL. Gid co
phiéu NTL ma ching t6i xde dinh diwa trén phicong phip NAV la 37.145 dong/co phiéu,
cao hon mirc gid thi trieomg cia NTL tai thei diém ching 16i lam bdo cao khodng 59%.
Loi nhudn ctia Cong ty trong 2 ndm ti van cé thé duge duy tri nhe phan dién tich con lai
die an Tram Tréi, tuy nhién Cong ty ehiea c6 nhing du dn goi dau tot cho nhitng nam tiép
theo.

mminhngoc

Chuyén vién phin tich: N



KHUYEN CAO SU DUNG

Tit ca nhimg théng tin néu trong bo cdo nay di duge xem xét cin trong, tuy nhién Cong ty Co ph;%'n Chimg khodn Bao Viét (BVSC) khong
chiu bt ky mot trach nhiém nio ddi véi tinh chinh x4c cua nhimg thong tin duge dé cip dén trong bdo cdo nay. Cic quan diém, nhin dinh,
danh gia trong bdo cdo nay 14 quan diém ca nhéin cua cie chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém cia BVSC.

Béo cdo chi nhim muc tiéu cung c;’i‘p thong tin ma khong ham ¥ khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm giit chimg khodn. Ngudi doe chi nén sir
dung béo cdo phan tich nay nhu mdt ngudn thong tin tham khéo.

BVSC ¢6 thé co nhimg hoat ddng hop tic kinh doanh véi cae ddi twong duoe dé cip dén trong béo cdo nay. Ngudi doc cén luu ¥ ring BVSC

¢o thé ¢o nhimg xung dot loi ich dbi véi cde nha déu tir khi thue hién béo cdo phin tich nay.

BQ PHAN PHAN TICH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Co phin Chimg khoan Bao Viét

Bia chi tru s¢r chinh: & L& Thai To, quén Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (844) 3928 8080 Fax: (844) 3928 0888
Chuyén vién phin tich:

Nguyén Minh Ngoe nguyenminhngoc(@baoviet.com.vn

Chi nhanh: Tang 8, 233 Bong Khoi, Quan 1, Tp. Ho Chi Minh
Tel: (848) 39146888 Fax: (848) 39147999
Chiu trach nhiém nji dung:

Nguyén Phi Hing nguyenphihung@hbaoviet.com.vn




