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CONG CO PHAN MiA PUONG LAM SON - LSS Gia ky vong: 44.000 VND

RIEN VONG GIA BPUONG TOT - NANG LUC SAN XUAT CAO Khuyén nghi: MUA MANH

THONG TIN CO PHIEU

Gia thi truong (27/06/2011)  27.000VND

KET QUA KINH DOANH Q1 2011 VA UOC TINH Q2 2011

(@dv: 1y Vnd) Q12011 Y.oY Q22011E Y.o.Y 1H/% ké hoach nim
Doanh thu 3744 147%  391,8 137% 46,4%
Loi nhuan sau thué 99,0 146% 101.2 125% 59,3%

Gi4 thap nhat 52 tudn 22.900VND
Gié cao nhat 52 tudn 36.000VND
Gi trj vén hoa (ty VND) 1.080
SL cb phiéu luu hanh 40 triéu
KLGD binh quén 10 ngay 17.515
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: tf VND 2010E  2011F
Téng tai san 1.550  1.720
Vén chit s¢ hitu 1171 1233
Téng doanh thu 1338 1.662
Loi nhuan sau thué 300 309
HIEU QUA HOAT PONG

Chi tiéu 2010E  2011F
Tang truéng DT 21,7% 24,2%
Tang truéng LNST 84,6%  6,6%
Tang trudng Tai san 55,3% 11,0%
Tang truéng Von CSH  74,3%  5,3%
Tang truong EPS 373%  3,3%
Loi nhuan gdp bién 35,7% 26,8%
Loi nhuén thudn bién ~ 22,5% 19,3%
ROE 32,2% 26,5%
ROA 23,7% 19,7%
CHI TIEU PINH GIA

Chi tiéu 2010E  2011F
EPS (ddng/cd phéin) 7.490 7.736
P/E (l4n) 3,60 3.49
P/B (l4n) 0,92 0,88

San lwong duong tidu thy trong quy 2 ndm 2011 dat trén 22,6 nghin tin ting nhe khoang 1,3
nghin tan so véi quy 1 ndm 2011, tuy nhién gi4 ban duong binh quan trong quy 2 lai giam
400 nghin ddng/tin so v6i quy 1 nam 2011 1a thoi diém gia dudng & mic cao.

TRIEN VONG NUA CUOI NAM 2011 VA MUA VU 2011/2012

Gia dwong RE nam 2011 sé tiép tuc duy tri & mirc trén 17 triéu dong/tin. Sau khi dat
dinh trén 20 triéu dong/tin vao cubi nam 2010, gia ban budn dudng di lién tuc ha cho dén
thoi diém dau thang 5 nam 2011 va chiing lai & muc trén 17 triéu ddng/tan cho dén nay.
Chung t6i nhan dinh gia duong s& duy tri & mirc nay it nhat cho dén cudi nam khi bat dau vu
san xuat mgi 2011/2012 do ngudn cung duong trong nude dy kién s& tiép tuc thiéu hut
khoang 500 nghin tin/ndm (30%) so v&i nhu cau tiéu thy trong vai ndm téi.

San lwong dwong mua vu 2011/2012 dw kién sé dat trén 1,1 triéu tAn. LSS dat ké hoach
méd rong vung nguyén li¢u tir 14 nghin ha mua vu 2010/2011 1én 15,5 nghin ha mua vu
2011/2012. Cung v6i su thuan 1gi cua thoi tiét cho viée tréng mia trong nam 2011 va hi€u
qua cta du 4n tu6i nuéc nho giot Netafin bit dau phat huy, ning suit mia mua vu
2011/2012 du kién s& tang 1én trén 60 tan/ha so véi mie 56,7 tAn/ha ciia mia vu trude. Tinh
toan trén cho thdy két qua san luong mia mua vu 2011/2012 s& dat khoang 1 triéu tan. Véi
ty 1¢ thu hoi dudng (chir duong - % dudng/mia) dang duoc cai thién 1én muc trén 11 CCS,
san lugng dudng ctia LSS muia vu 2011/2012 u6c dat trén 110 nghin tin, ting gan 30% so
v6i mua vu 2010/2011.

LSS du kién sé hoan thanh viéc mé rong Nha may 2 tir 4.500 tin/ngay lén 7.500
tAn/ngay trong nim 2011. Dé thyc hién ké hoach vé san luong nhu trén, LSS dang diy
nhanh tién d6 va du kién s& hoan thanh dy an nang cong suat Nha may san xudt 2 tir 4.500
tan mia ép/ngan 1én 7.500 tin mia ép/ngay va dua vao san xuat trong thang 12 nam 2011 dé
kip phuc vu cho san xuat khi muia vu 2011/2012 bét dau.

K& hoach ting von diéu 1¢ tir 400 ty dong lén 500 ty dong. Trong niam 2010, LSS da
thanh cong trong viéc tang von diéu 1¢ giai doan 1 tir 300 ty dong 1én 400 ty dong. Trong
nira cudi ndm 2011, LSS du kién sé tiép tuc giai doan 2, ting von diéu 1¢ tir 400 ty dong 1én
500 ty dong thong qua phat hanh cd phiéu thuong véi ty 16 4:1 cho ¢d dong hién hiru.
QUAN DPIEM PAU TU

Chiing 16i tiép tuc giit khuyén nghi Mua Manh véi cé phiéu LSS. LSS la cé phiéu khd hap
dan trong ngdn han va trung han do LSS la doanh nghiép dau nganh véi wu thé vé ving
nguyén liéu on dinh va nang lyc san xudt lom. Trong thoi gian t6i, tinh hinh tiéu thu va dién
bién gid dwong dwoc danh gid cé trién vong tot.

Trén co so than trong, chung toi woc tinh san luong tiéu thu cua LSS nam 2011 la 85 nghin
tan dwong, doanh thu cia LSS nam 2011 sé dat 1.662 ty dong va loi nhudn sau thué dat 309
1y dong. Véi mire gid hién tai, cdc nha dau tw c6 thé xem xét dau tw vao cé phiéu LSS véi
mitc P/E va P/B 2011 (chira pha lodng) tiwong ing la 3,5 va 0,9 lan. Pdy la mikc dinh gid
hdp ddn so véi cdc doanh nghiép ciing nganh, hién P/E va P/B trung binh ciia cdc doanh
nghiép ciing nganh & cac mede san xudt dwong Ién nhw Thdi Lan, An B va Trung Quoc lan
lugt la 9,8 va 1,3 lan.

Chuyén vién phan tich: Nguyén Luong Qui — nguyenluongqui@baoviet.com.vn



KHUYEN CAO SU DUNG

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao cdo ndy da dugc xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C6 phan Chimg khoan Bao Viét (BVSC) khong
chiu bat ky mot trach nhiém nao ddi voi tinh chinh xac ctia nhitng théng tin dugc dé cip dén trong bao céo nay. Cac quan diém, nhan dinh,
danh gia trong bdo cdo nay 1a quan diém c4 nhan cia cac chuyén vién phan tich ma khong dai dién cho quan diém cia BVSC.

B4o céo chi nhdm muc tiéu cung cép thong tin ma khong ham y khuyén nguoi doc mua, ban hay nim gilt chiing khoan. Ngudi doc chi nén st
dung béo cdo phan tich nay nhu mot ngudn théng tin tham khao.

BVSC ¢6 thé c¢6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh véi cac dbi twong duoc dé cip dén trong bao céo nay. Ngudi doc cin luu ¥ ring BVSC

¢6 thé c6 nhitng xung dot loi ich dbi véi cac nha ddu tu khi thue hién béo cdo phén tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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