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BAO CAO PHAN TiCH NHANH

CTCP San xuat Thwong mai May Sai Gon (GMC— HSX)
Phong Phan tich

DIEN BIEN GIA
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Thoéng tin chung
CPLH hién tai (triéu cp) 8.9
Téng gia trj vén hoéa (ty) 121.7
Téng gia trj sb sach (ty) 133
S& hiru nwéc ngoai (%) 10.2%
EPS diéu chinh_TTM (d) 3,929
Théng tin giao dich
Gia giao dich hién tai (d/cp) 13.8
Khéi lwong trung binh 10 ngay (cp) 2,471
Gia thdp nhét 52 tuan (d) 13.8
Gia cao nhéat 52 tuan (d) 23.3
+/- 7 ngay qua 2.9%
+/- 1 thang qua -6.8%
Ty lé tra cb tirc (%) 20
Thong tin co’ ban 2009 2010  3T.11
Doanh thu thuan (ty d) 354 614 130
% tang trudng y-o-y -17% 73% 40%
Téng tai san (ty d) 211 310 348
Vén cha sé& hivu (ty d) 124 134 133
Vén diéu lé (ty d) 89 89 89
CPLH binh quan (cp) 9 9
LN sau thué (ty d) 35 35 7
% téng trwéng y-o-y 103% 0% 1%
EPS co ban (d/cp) 3,943
EPS pha loang (d/cp) 3,923 3,941 749
Gia tri s6 séach (d/cp) 15,146 14,985
Chi tiéu co’ ban 2009 2010  3T.11
Co cau von
Vén vay/VCSH 0.3 0.7 0.8
Téng tai san/VCSH 1.7 2.3 2.6
Co ciu tai san
TS ngén han/ Téng TS 0.6 0.6 0.6
TS dai han/Téng TS 0.4 0.4 0.4
Kha nang thanh toan
Hé s6 TT nhanh 0.7 0.7 0.4
Hé s6 TT ngén han 1.4 1.2 1.2
Nang lwc HD (ngay)
Sé ngay phai thu 38 55 45
S6 ngay phai tra 72 68 53
Sé ngay tdn kho 34 26 148
Kha nang sinh loi (%)
Loinhuén gbp bién 22706  204%  22.3%
ROS 9.8% 5.7% 5.1%
ROE  28.0%  26.0%  50%
ROA  165%  11.3%  1.9%
Chi tiéu dinh gia 2009 2010 2011
P/E binh quan 3.8
P/E cubi ky 3.8
P/E nganh (cubi ky) 4.2
P/B (cudi ky) 1.0
P/B nganh 1.0

GIAO DICH NIEM YET

GMC la cb phiéu c6 mirc thanh khoan rét thap. Tng khéi lvgng dat mua binh quan 19.800
cp/phién, tong khoi lvgng dat ban 23.300 cp/phién, khoi lvgng giao dich binh quan khoang
trén 12.000 cp/phién. Cudi thang 7/2011, GMC dang cham mtrc gia thap nhat ke ti khi
niém yét, @ mirc 13.800 d/cp va la vung ho trg gan nhat. Cac vung khang cy gan nhat la
14.500 va cao hon la 15.000 — 15.500 d/cp.

HOAT BONG COT LOI

Cong nghiép may cac loai, Cong nghiép dét vai cac loai, Cong nghiép dét len cac loai. San
ph&m chinh 1& Jacket, Quan 4o trwot tuyét, Quan thé thao, Quan tay, T-shirt...

VI THE TRONG NGANH

GMC xac dinh kénh phan phéi la thj trwdng trung cao cap. Cong ty da dwoc uy quyén san
xuét san phdm c6 thwong hiéu tiéu biéu nhw Nike, Nautica, Haggar, JC Penny... dé& xuét
khau sang cac nwdc Nhat, M§, Chau Au..So v&i cac doanh nghiép cung nganh, GMC la
doanh nghiép c6 ty suét sinh I&i trén vén chi s& hiru (26%) kha cao.

DPIEM NHAN PAU TU

San xuat FOB hién chiém 96,9% doanh thu san xuét chinh cGa Coéng ty, chi c6 3.12%
doanh thu san xuét chinh dwéi hinh thirc gia cong théng qua mét sb cong ty nuwdc ngoai.
Hoat dong san xuét kinh doanh ctia GMC duy tri kh& 6n dinh. Quy 1/2011, GMC dat gan
130 ty doanh thu thudn va 8,29 ty loi nhuan trudc thué, twong (rng tang 40% vé doanh thu
va 3% v& loi nhuan so véi cung ky nam 2010. V&i két qué nay, GMC da hoan thanh 20.7%
ké& hoach LNTT nam 2011.

N&m 2011, GMC dat ké& hoach dat 700 ty doanh thu va 40 ty loi nhuan truéc thué. Ty 1& chi
tra cd tirc 12 20%/VDL bang tién mét.

GMC hop tac véi Bénh vién DPai hoc y Dwoc Thanh phd dau tw xay dwng “Trung tam (rng
dung cdng nghé - K§ thuat cao Y khoa” trén quy dat ctia Cong ty tai 213 Hong Bang, Quan
5, TP.HCM. Dy an sé duwoc khéi cong xay dwng vao nam 2013 va dwa vao hoat dong tir
nam 2015.

RUI RO

Ngui‘)p nguyén vat liéu chinh cua cong ty thwong phai nhap khau tir nwéc ngoai, nén chiu
sw bién dong vé so lwong va gia ca clia nguon cung.

La mét doanh nghiép xuét khdu nén moi bién déng cla thj triwérng thé gidi cé anh hudng rat
I&n t&i hoat dong kinh doanh cta Céng ty.

RUi ro vé canh tranh: GMC va céc doanh nghiép dét may Viét Nam chiju sw canh tranh rt
gay gat tir cac ddi tha Trung Quéc, An Do, Inddnéxia.

TRIEN VONG NGANH

Hién thi phan dét may Viét Nam chiém khoang 2,5% trong tdng thi phan dét may toan cau.
N&m 2010, nganh dét may Viét Nam da dat kim ngach xuét khdu 11,2 ty USD, dirng trong
top 5 thé gidi vé kim ngach xuét khiu. Theo Hiép hdi Dét may Viét Nam, ndm 2011 may
mac xuat khau sé cé nhiéu hra hen, dén nay cac doanh nghiép da cé don dat hang twong
déi 6n dinh. Nam 2011, nganh dét may Viét Nam dat muc tiéu xuét khau tir 12,5 - 13 ty
USD. Tuy nhién, nhitng khé khan ctia cdc DN may méc dang phai déi méat hién nay do la
naudn lao déng bi thiéu hu.

Thong tin lién hé:

Cong ty C6 phan Chirng khoan NHBT&PTVN
Tang 10, thap BIDV, 35 Hang Véi, Ha Noi

T: 84-4-22200668 F: 84-4-22200669

NHAN BINH

Hoat déng san xuét kinh doanh cia GMC kha 6n dinh véi ty |16 tra cé tic bang tién mat kha

cao. Xuat phat tir trién vong kha quan cua Nganh va doanh nghiép, véi mat bang gia hién tai
kha hép dan, chiing t6i cho rdng GMC la cé phiéu thich hop cho nha déu tw trung han.
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CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN NHDT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
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Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 3 8128885
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Quan 1, Tp.Hb Chi Minh Tel: 84 4 3 9261276/278
Tel: 84 8 8214803 Fax: 84 4 39261279
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Bo6 phan Phan tich co ban & Phan tich Ky thuat

Pham Xuan Anh Hoang Anh Tuén

Bui Nguyét Anh Tran Kim Oanh
Tran Thing Long Pham Thi Thu Hang
Nguyén Thanh Hoa Tran Thi Bich Nhung

Khuyén céo strdung:

Mién trach chung: Bén bao cé&o nay cua Cong ty C6 phén Chiing khoén Ngén hang Péu tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi cung cép nhung thong tin
chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cap theo yéu cdu cda bat ky té chic hay ca nhan riéng lé
nao hodac cac quyét dinh mua ban, nam gid ching khoan. Nha dAu tw chi nén stz dung céc thong tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhuw Ia nguén
tham khdo tru6c khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi thong tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo céo nay duwoc dya trén
nhing nguon div liéu dang tin cay. Tuy nhién Cong ty Ching khoan Ngén hang déu tw va phét trién Viét Nam (BSC) khéng dadm bao rang c&c ngudn
thong tin nay la hoan toan chinh xac va khong chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhiing thong tin duoc dé cap dén trong bao
céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc st dung toan bg hay mét phén néi dung cda ban bao cao nay. Moi quan diém
cang nhw nhén dinh du’grc,de cdp trong bao cao nay dua trén sy can nhéc cén trong, cong minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan
diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khdng can bao truoc.

Xung dét loi ich: BSC co thé si dung cac nghién ctwu trong bao cao nay cho hoat déng mua ban ching khoan tw doanh, co thé giao djch cho chinh
cong ty theo nhimg khuyén nghj dau tw trong bao cao nay va cidng co thé tham gia vao cac giao djch ching khoan trai nguwoc voi y kién tw van va quan
diém thé hién trong bao cao nay.

Ban quyén cidia Cong ty C6 phan ching khoan Ngan hang Dau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 2009.

Cong ty Cé phan Ching khoén BIDV (BSC)

Ban bao cao nay c6 ban quyen va |a tai san cua Cong ty Cé phan Ching khoan Ngén hang DAu tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, stra ddi, in 4n ma khong cé sw dong y cdia BSC déu la trai luéat.
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