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       VCBS tổ   hợp 

CÔNG TY C  PH N B O HIỂM PETROLIME  
(PJICO) 

Thông tin doanh     ệ  

THÔNG TIN CHUNG 

 PJICO được thành lập năm 1995 v i c c ngành ngh   inh do nh ch nh: 

 Bảo hiểm phi nhân thọ  

 Nhượng và nhận t i bảo hiểm 

 Dịch vụ gi m định, đi u tr , t nh to n phân bổ tổn thất, đại lý gi m định, xét giải 

quyết bồi thường và đòi người thứ b  

 Đầu tư tài ch nh 

   n đi u l  hi n tại: 709 742 180 000 đồng  

 Theo dự  iến ngày 29/07/2011, cổ phiếu PJICO sẽ ch nh thức gi o dịch trên 

SGDCK Tp HCM: 

 M  cổ phiếu: P I 

 S  lượng cổ phiếu niêm yết: 70 974 218 cổ phiếu 

  i  th m chiếu trong ngày gi o dịch đầu tiên: 12 800 đồng/cổ phiếu 

VỊ THẾ PJICO TRONG NG NH B O HIỂM PHI NH N THỌ  

 T nh đến 30/06/2011 PJICO đứng thứ 4 trên thị trường bảo hiểm phi nhân thọ v i 

thị phần ph  bảo hiểm g c là 9%  Đ ng chú ý, thị phần củ  PJICO luôn được duy 

trì ổn định ở mức 9-10%, trong  hi thị phần củ  B H và BMI sụt giảm mạnh từ 

2008 đến n y do phải đ i mặt v i sự cạnh tr nh  h c li t củ  một loạt c c công ty 

bảo hiểm m i th m gi  thị trường v i t c độ tăng trưởng thị phần nh nh. Riêng 

P I do có lợi thế độc quy n trong mảng dầu  h  nên đ  vươn lên dấn đầu thị 

trường  PJICO cũng có sự c ch bi t  h  x  v  thị phần v i công ty ở vị tr  thứ 5 là 

PTI (Tổng công ty cổ phần bảo hiểm Bưu đi n) (thị phần 4% trong Q2.2011) cũng 

như c c công ty còn lại (thị phần ở mức 2 – 3%). 

 

 PJICO là do nh nghi p duy nhất vẫn còn toàn bộ 30% room cho nhà đầu tư nư c 

ngoài trong s  4 do nh nghi p bảo hiểm dẫn đầu thị trường  Tỷ l  sở hữu còn lại 

cho phép củ  nhà đầu tư nư c ngoài tại Bảo  i t và Bảo Minh là 13,4%, P I là 

16,7%  Đây sẽ là cơ hội cho c c nhà đầu tư nư c ngoài đ ng mu n th m gi  thị 

trường bảo hiểm phi nhân thọ  i t N m, và là thuận lợi củ  PJICO trong vi c tìm 

 iếm đ i tác chiến lược để huy động v n, mở rộng  inh do nh và chuyên nghi p 

hó  hoạt động. 

                     à            

 ÁNH GIÁ CHUNG 

  ợ   h         h      h                                               
h   h         

              p                      h           h  h  ph      h              h  
       ph   h    h              h  ph                            . 

    h                                 h  h  ph      h                  
      h    trên  h              ợ                   h            h. 

                h    h           h        p         h        ph    h     h  
             h  h       h       . 
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HO T   NG KINH DOANH B O HIỂM TRONG      V  6T2011 

 Năm     : L i nhu n s u thu  c   PJICO   t   ,2 t   ồng  tăng     so 
với năm       Doanh thu ph  Bảo hiểm g c năm 2010 đạt 1.592 tỷ, tăng 23% 

so v i năm 2009, trong  hi tổng chi trực tiếp từ hoạt động  inh do nh bảo hiểm 
chỉ tăng 15,1%  Do đó, lợi nhuận thuần từ  inh do nh bảo hiểm tăng t i 236%, 
từ 1,87 tỷ đồng trong 2009 lên 6,28 tỷ đồng trong 2010  Đi u này cho thấy sự 
cải thi n vượt bậc trong hi u quả hoạt động củ  mảng bảo hiểm trong 2010  
 

 Trong   th ng   u năm     :   i nhu n s u thu    t      t   ồng, hoàn 
thành        ho ch năm. Do nh thu ph  Bảo hiểm g c đạt 880,6 tỷ đồng 

tăng 24% so c ng    năm 2010    i mức do nh thu này PJICO tiếp tục giữ 
vững vị tr  thứ 4 v  do nh thu ph  Bảo hiểm g c trên thị trường phi nhân thọ và 
duy trì thị phần ở mức trên 9% (                                     )  

Mặc d  thị phần 2011 giảm, tuy nhiên mức giảm này là  hông đ ng  ể, nhất là 
trong xu hư ng giảm thị phần nói chung củ  c c do nh nghi p dẫn đầu thị 
trường (trừ P I) do tình hình  inh tế v  mô  hó  hăn và sự cạnh tr nh g y gắt 
trong ngành phi nhân thọ  Đồng thời, hầu hết c c chỉ tiêu v  tỷ suất sinh lời củ  
PJICO đ u có xu hư ng tăng mạnh so v i năm trư c  
 

 PJICO  ứng thứ   toàn ngành về tốc  ộ tăng tr  ng  o nh thu ph    o 
hiểm gốc trong 6T2011 (24%), v  t mức tăng tr  ng chung c   ngành 
(22%) và chỉ đứng sau PVI (28%). Trong b i cảnh thị trường năm 2010 và 2011 

đầy  hó  hăn và tỷ l  tăng trưởng do nh thu chung cả ngành có xu hư ng 
giảm (                                                      h        
        ), thì vi c duy trì được tỷ l  tăng trưởng do nh thu c c năm trên 20% 

và có xu hư ng năm s u tăng hơn năm trư c, vượt tỷ l  tăng trưởng củ  
ngành là một n  lực đ ng  ể củ  PJICO  
 

 T   ệ  ồi th  ng B o hiểm gốc c   PJICO năm       à      c o h n mức 
trung   nh ngành        tăng nh  so với mức     c   năm       Tỷ l  bồi 

thường này được cho là c o trên thị trường  Tuy nhiên, c c do nh nghi p có tỷ 
l  bồi thường thấp thường là c c do nh nghi p m i đi vào hoạt động, còn v i 
nhóm do nh nghi p Bảo hiểm dẫn đầu thị trường, tỷ l  bồi thường đ u ở mức 
 h  c o (                h                  )   ét riêng hoạt động bồi 

thường củ  PJICO, tình hình lạm ph t tăng c o và cơ cấu sản ph m chủ yếu 
lại rơi vào c c sản ph m có tỷ l  bồi thường c o (    h                         
 h      h                   h         h                         h        
            đ   hiến cho chi ph  và cơ cấu bồi thường bảo hiểm g c củ  

PJICO tăng lên   
 

 BH    c  giới  hàng h   và tàu thu ền ti p t c  à nh ng s n ph m th  
m nh  m ng   i  o nh thu c o cho PJICO  Trong cơ cấu do nh thu ph  bảo 

hiểm g c củ  PJICO c c sản ph m Bảo hiểm xe cơ gi i, Bảo hiểm tàu thuy n, 
Bảo hiểm hàng hó  và Bảo hiểm tài sản là c c nhóm sản ph m chiếm tỷ trọng 
l n  Tại Q1 2011, tỷ trọng củ  c c sản ph m này lần lượt là 54,5%, 14,4%, 
11% và 8,5%.  

Nhìn chung, hầu hết c c sản ph m Bảo hiểm củ  PJICO đ u có do nh thu n m 
trong top 5 do nh nghi p dẫn đầu thị trường, trong đó đặc bi t nhóm sản ph m 
BH xe cơ gi i, BH hàng hó  và BH tàu thuy n là những sản ph m có thế mạnh, 
chiếm t i hơn 10% thị phần  BH xe cơ gi i và BH hàng hó  lần lượt chiếm 
14,7% và 14% thị phần, đứng thứ 2 toàn thị trường (sau BVH); BH tàu thuy n 
chiếm 11% thị phần  
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C  cấu ph  BH gốc Q       
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 Kh  năng th nh to n c   PJICO   m   o và    c c i thiện qu  c c năm  
thể hiện  : 

 
D  phòng nghiệp v  năm 2010 củ  PJICO là 788 tỷ đồng, tăng gần 15% so 

v i dự phòng năm 2009 và b ng 97% nguồn v n Chủ sở hữu  Tỷ l  Dự phòng 
nghi p vụ/  n chủ sở hữu củ  PJICO mặc d  có xu hư ng giảm dần qu  c c 
năm nhưng vẫn là c o so v i một s  do nh nghi p so s nh trong nhóm c c 
do nh nghi p dẫn đầu thị trường (       h              .  
 
Tuy nhiên, nếu xét v  s  tuy t đ i thì  hông có sự  h c bi t qu  l n v  dự 
phòng nghi p vụ giữ  c c do nh nghi p này  Sự chênh l ch v  tỷ l  dự phòng 
nghi p vụ/  n chủ sở hữu ở đây là do sự  h c bi t l n v  quy mô   n chủ sở 
hữu (VCS             h                             p                  
             )  Mặt  h c, vi c tr ch lập qu  dự phòng v i tỷ l  l n chư  h n 
đ  là một dấu hi u  hông t t nếu hoạt động đầu tư củ  do nh nghi p là có hi u 
quả (qu  dự phòng được coi là một nguồn v n đầu tư củ  do nh nghi p bảo 
hiểm)  Đồng thời, do nh nghi p có thể tiến hành hoàn nhập dự phòng trong 
trường hợp c c đi u  i n thị trường, rủi ro được cải thi n  
 
Biên  h  năng th nh to n ( h  h    h                              h     ợ 
ph                                            h  h     ) củ  PJICO năm 2010 tăng 
mạnh so v i 2009 và cao hơn nhi u, v  cả s  tuy t đ i và tỷ l , so v i biên  hả 
năng th nh to n t i thiểu cần đạt được củ  do nh nghi p này   
 
Nếu như năm 2009 biên  hả năng th nh to n củ  PJICO là 223 tỷ đồng, chỉ 
b ng 84% biên  hả năng th nh to n t i thiểu, đặt do nh nghi p vào di n có 
 hả năng bị mất  hả năng th nh to n ( h          h     h          h  h     
    h   h  p     h   ), thì s ng năm 2010, biên  hả năng th nh to n củ  
PJICO đ  đạt 621 tỷ, gần gấp 3 lần năm 2009 và gấp 2 lần biên  hả năng 
th nh to n t i thiểu cần đạt được năm 2010  Sự cải thi n mạnh mẽ này có 
được là do đợt tăng v n PJICO đ  thực hi n trong năm 2010  
 

 Ho t  ộng t i BH:  
 
Nh  ng t i: Thu ho  hồng nhượng t i bảo hiểm tăng lên gấp đôi trong gi i 

đoạn 2008 – 2010, đạt 131 tỷ đồng trong 2010  Tỷ l  nhượng t i BH/ph  BH 
củ  PJICO  h  ổn định qu  c c năm (              )  Năm 2010, tỷ l  này là 
29,7%, đến quý II năm 2011 giảm xu ng còn 26,4%  
 
Nh n t i: Đầu năm 2011, hoạt động nhận t i BH có sự tăng trưởng mạnh  Mức 

ph  nhận t i bảo hiểm củ  riêng 6 th ng đầu năm 2011 (         đ  b ng 61% 
s  cả năm 2010. Bên cạnh đó, v i mức ph  bồi thường thấp, tỷ l  bồi 
thường/ph  nhận t i BH n   đầu năm 2011 đ  giảm xu ng còn 21,7% so v i 
mức 38,5% củ  năm 2010.  
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HO T   NG   U TƯ T I CHÍNH 

 Ho t  ộng   u t  tài ch nh  à nguồn   ng g p ch    u vào tổng thu nh p 
c   DN   o hiểm. Đây là đặc trưng củ  hầu hết c c do nh nghi p bảo hiểm 

đ ng hoạt động trên thị trường hi n n y    i sự cạnh tr nh g y gắt thông qu  
giảm ph  và mở rộng đi u  i n bảo hiểm, cộng v i tình hình  inh tế  hó  hăn 
trong những năm qu  đ   hiến hầu hết c c DN bảo hiểm  hó có thể đạt được 
mức lợi nhuận c o từ  inh do nh bảo hiểm.  
 

 T  trọng   i nhu n và  o nh thu t  ho t  ộng tài ch nh trong tổng   i 
nhu n năm      c   PJICO tăng m nh nhất trong   năm tr    i    .   
th ng   u năm        u h ớng tăng m nh ti p t c    c  u  tr  v i mức 

do nh thu đạt 81 tỷ (b ng 88,5% cả năm 2010) và lợi nhuận đạt 57,7 tỷ (b ng 
77% cả năm 2010)   
 
Hoạt động đầu tư cổ phiếu, tr i phiếu và ti n g i tiếp tục chiếm tỷ trọng l n 
nhất trong 2010 và 6T2011 (         h 90% doanh thu)  Qu  c c năm,  ể từ 
2007, đ  có sự ho n đổi v  tỷ l  giữ  2 hình thức đầu tư này  Trư c năm 2008, 
do nh thu từ hoạt động đầu tư cổ phiếu, tr i phiếu là nguồn thu tài ch nh chủ 
yếu  Từ 2008, cơ cấu đầu tư chuyển h n s ng chú trọng vào ti n g i, giảm h n 
tỷ trọng đầu tư cổ phiếu tr i phiếu   i c đi u chỉnh này là ph  hợp v i tình hình 
biến động củ  thị trường chứng  ho n giảm sút, lạm ph t và l i huy động tăng 
c o trong những năm gần đây  Ngoài r , hoạt động đầu tư vào ti n g i và tr i 
phiếu là hoạt động được  huyến  h ch ( hông bị gi i hạn tỷ l  đầu tư/nguồn 
v n đầu tư) do đem lại nguồn thu nhập c  định, x c định cho do nh nghi p bảo 
hiểm  
 
Đ ng chú ý, trong 2010 tỷ trọng chi ph  cho hoạt động đầu tư tài ch nh  h c 
(       ổ ph         ph      h                   S) rất l n (     ổ    h  ph   
                      ) trong  hi do nh thu từ hoạt động đầu tư tài ch nh 
 h c lại rất nhỏ (    ổ       h  h                          )  Đi u này  hiến 

cho chi ph  hoạt động tài ch nh năm 2010 củ  công ty tăng vọt (gấp 3 lần năm 
2009), và mức tăng lợi nhuận thấp hơn  h  nhi u mức tăng do nh thu năm 
2010. S ng năm 2011, chi ph  hoạt động đầu tư củ  PJICO vẫn có dấu hi u 
tăng c o so v i năm trư c ( h  ph     h                             h       
 h  ph            0 là          ). Trong thời gi n t i, công ty cần  iểm so t, rà 
so t lại hoạt động này để giảm chi ph , tăng cường hi u quả đầu tư  

TRIỂN VỌNG CỦA PJICO TRONG 2011 

 PJICO c   h  năng   t    c mức   i nhu n    ho ch năm        ét riêng 

lợi nhuận s u thuế củ  PJICO quý II năm 2011 đ  đạt 49,6 tỷ đồng, b ng 48% 

 ế hoạch cả năm  Hơn nữ , c c chỉ s  v  hoạt động  inh do nh và tỷ suất lợi 

nhuận củ  PJICO đầu năm 2011 tương đ i t t và có xu hư ng tăng           

           h  h  ph      h                      ợ   h      p    h         

kinh doanh BH                               h                           

    )  Lợi nhuận từ hoạt động đầu tư tài ch nh tăng mạnh (6  h            

      ợ   h            77   ợ   h               ) cũng là một trong những 

yếu t  thúc đ y mức tổng lợi nhuận dự  iến cả năm 2011  

 PJICO s  ti p t c gi  v ng vị th   à một trong    o nh nghiệp   o hiểm 

phi nh n thọ   n   u thị tr  ng  Th ng  ê do nh thu bảo hiểm đầu năm 

2011 cũng như cơ cấu do nh thu riêng củ  từng sản ph m bảo hiểm củ  

PJICO đ u  h ng định vi c giữ vững vị tr  thứ 4 trên toàn ngành ( h        h  

ph      h                     ) v i  hoảng c ch tương đ i x  v i nhóm c c 

công ty bảo hiểm còn lại (         h   h  p                      h   h    

    h  ph  ).  

 Tiềm năng ph t triển c   PJICO n i riêng trong  iều  iện ph t triển c   
thị tr  ng   o hiểm phi nh n thọ n i chung  à  h  tốt  Thị trường bảo hiểm 

phi nhân thọ 5 năm trở lại đây cho thấy t c độ tăng trưởng ngành  h  t t, v i tỷ 
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Ti n g i Đầu tư bất động sản 

 óp v n liên do nh Thu tài chính khác



          CÔNG TY CHỨNG KHOÁN VIETCOMBANK BÁO CÁO TRƯỚC NIÊM YẾT 

 

Phòng Nghiên cứu và Phân tích  Trang | 5 

 

 

 

 

T                 à             2004 - 2010 

 
         p  h                  2011 

                           2010-2015 

            D      

         ả                                
     2010-2015 

 
           D      

l  tăng trưởng gộp hàng năm là 12,56%  Bên cạnh đó, những b o c o v  
ngành bảo hiểm   m theo dự b o gi i đoạn 2010-2015 củ  c c tổ chức qu c 
tế (Business International Ltd. – BMI) đ u cho r ng mức tăng trưởng gộp củ  

thị trường bảo hiểm phi nhân thọ là  hoảng 18%   
 

Đặc bi t, mảng bảo hiểm tài sản và xe cơ gi i, v n là thế mạnh củ  PJICO 
được dự b o sẽ tăng trưởng mạnh do thu nhập tăng và s  lượng sở hữu xe ô 
tô cũng tăng c o  Trong đi u  i n thị trường ti m năng như vậy, v i b  dầy 
 inh nghi m, đội ngũ c n bộ chuyên nghi p và  ết quả hoạt động  inh do nh 
trong những năm qu , PJICO có cơ hội và ti m năng ph t triển mạnh mẽ trong 
gi i đoạn tiếp theo  

SƠ LƯỢC VỀ NG NH B O HIỂM PHI NH N THỌ V  TRIỂN VỌNG 

 Qui mô  c nh tr nh và  h  năng th m nh p: Hi n tại,  i t N m có tổng s  

28 DN hoạt động trong l nh vực bảo hiểm Phi nhân thọ (PNT), trong đó có 7 

công ty 100% v n nư c ngoài, 3 DN liên do nh, 18 DN trong nư c  Trong s  

c c DN trong nư c, m i chỉ có 4 DN niêm yết là Bảo  i t, Bảo Minh, P I, PTI 

(PJICO sẽ là do nh nghi p thứ 5)  Thị trường BH PNT trong thời gi n qu  

cũng chứng  iến sự cạnh tr nh g y gắt giữ  c c do nh nghi p, đặc bi t v i 

c c sản ph m bảo hiểm truy n th ng như bảo hiểm t i nạn và sức  hỏe con 

người, bảo hiểm xe cơ gi i, bảo hiểm tài sản, b ng c ch hạ ph  bảo hiểm, mở 

rộng đi u  hoản đi u  i n bảo hiểm   

 

Tổng ph  bảo hiểm phi nhân thọ đ  tăng trưởng nh nh chóng trong gi i đoạn 

2004 -2010, đạt 17 000 tỷ đồng trong 2010  Tuy nhiên, mức thâm nhập củ  

ngành được đ nh gi  vẫn còn thấp, v i tỷ l  trên  DP là 0,9% trong 2010  

Trong  hi đó, tỷ l  này củ  một s  nư c trong  hu vực là tương đ i c o. Đi u 

này cho thấy ti m năng tăng trưởng củ  ngành BH Phi nhân thọ vẫn còn rất 

dồi dào và là cơ hội cho c c DN đ ng hoạt động trên thị trường nâng c o thị 

phần củ  mình  

 

 Diễn  i n  T    : Đầu năm 2011, v i những t c động tiêu cực từ tình hình 

lạm ph t tăng c o, ch nh s ch giảm chi tiêu công củ  Ch nh phủ và l i suất ở 

mức c o, tăng trưởng ph  bảo hiểm g c 6 th ng củ  c c do nh nghi p bảo 

hiểm phi nhân thọ chỉ đạt 22%, giảm 4% so v i c ng    năm 2010  Đến hết 

th ng 6/2011, P I đ ng dẫn đầu v  do nh thu ph  bảo hiểm g c v i 25% thị 

phần, Bảo  i t chiếm 22%, Bảo Minh 12%, PJICO 9%, PTI 4%; 24 do nh 

nghi p còn lại chi  nh u 28% thị phần  

 
 Triển vọng: D  tăng trưởng do nh thu ph  6 th ng đầu năm 2011 hơi chững 

lại, nhưng theo Swiss Re, thị trường bảo hiểm châu Á nói chung và  i t N m 

nói riêng vẫn sẽ tăng trưởng mạnh trong năm n y  C c nư c đ ng ph t triển 

tại châu Á cũng là c c thị trường dẫn đầu v  tăng trưởng bảo hiểm phi nhân 

thọ v i ph  bảo hiểm tăng 17,3% trong năm 2010 và dự  iến sẽ tăng 12,5% 

trong năm 2011  T c độ tăng trưởng đặc bi t mạnh tại Trung Qu c và  i t 

Nam. Theo dự b o củ  BMI, t c độ tăng trưởng do nh thu củ  BH PNT  i t 

N m có thể đặt t i 31%, c o hơn nhi u so v i mức trung bình củ  toàn  hu 

vực   

 
Theo Bộ tài ch nh, mục tiêu tăng trưởng đặt r  cho thị trường bảo hiểm nói 

chung trong 2011 là 18-19%, trong đó do nh thu ph  BH PNT dự  iến tăng 

trưởng  hoảng 22- 25%  Năm 2011 cũng là năm Luật Kinh do nh Bảo hiểm 

s   đổi, bổ sung có hi u lực, tạo môi trường  inh do nh bình đ ng cho c c 

DN. Dự  iến c c DN bảo hiểm sẽ cho r  đời nhi u sản ph m m i tập trung 

vào phân  húc c  nhân, bảo hiểm tài ch nh và sản ph m cho c c DN vừ  và 

nhỏ, đ i tượng  h ch hàng ti m năng đ ng gi  tăng trong n n  inh tế  
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C c chỉ tiêu tài chính 

 

CHỈ TIÊU T I CHÍNH 

2008 2009 2010 6T2011 

Gi  trị Gi  trị 
  tăng 
tr  ng 

Gi  trị 
  tăng 
tr  ng 

Gi  trị 

 triệu  ồng   triệu  ồng   triệu  ồng  
 triệu 
 ồng  

Tổng tài sản 1.014.886 1.234.557 21,64% 1.700.122 37,71%  1.841.207  

  n chủ sở hữu 414.338 419.224 1,18% 811.066 93,47% 848.007 

Thu ph  BH g c 1.069.751 1.297.830 21,32% 1.592.062 22,67% 880.687 

Chi bồi thường BH g c 396.429 517.537 30,55% 667.651 29,01% 359.629 

Lợi nhuận trư c thuế 44.047 50.110 13,77% 76.655 52,97% 66.182 

Lợi nhuận s u thuế 42.590 45.091 5,87% 63.178 40,11% 49.636 

Cơ cấu tài sản & nguồn v n (%)             

TS c  định & đầu tư dài hạn/TTS 27,01 32,76 21,29% 25,99 -20,68% 24,09 

TS c  định & đầu tư ngắn hạn/TTS 72,99 67,24 -7,88% 74,01 10,08% 75,91 

Nợ phải trả/Tổng nguồn v n 59,17 66,04 11,61% 52,29 -20,82% 53,94 

Nguồn v n chủ sở hữu/Tổng nguồn v n 40,83 33,96 -16,83% 47,71 40,48% 46,06 

Khả năng th nh to n (lần)             

Khả năng th nh to n nợ ngắn hạn 13,63 6,39 -53,12% 12,29 92,34% 12,79 

Khả năng th nh to n nh nh 10,66 4,89 -54,13% 10,3 110,61% 10,46 

Tỷ suất sinh lời (%)             

LNTT/Do nh thu thuần 5,11 4,85 -5,11% 6,09 25,56% 9,24 

LNST/Do nh thu thuần 4,94 4,36 -11,69% 5,02 15,00% 6,93 

LNTT/TTS 5,42 4,67 -13,84% 4,51 -3,45% 3,59 

Tỷ suất lợi nhuận gộp từ HĐ BH 33,1 34,42 3,99% 38,05 10,55% 39,38 

Tỷ suất lợi nhuận thuần từ HĐ BH 0,16 0,18 14,89% 0,5 176,02% 1,08 

Tỷ suất lợi nhuận trư c thuế/do nh thu 4,12 3,86 -6,23% 4,81 24,70% 7,51 

Tỷ suất lợi nhuận s u thuế/do nh thu 3,98 3,47 -12,73% 3,97 14,22% 5,64 

LNST/TTS (ROA) 4,2 3,65 -13,10% 3,72 1,81% 2,70 

LNST/VCSH (ROE) 10,28 10,76 4,67% 7,79 -27,61% 5,85 
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http://www.vcbs.com.vn – http://info.vcbs.com.vn 

PHÒNG NGHIÊN CỨU V  PH N TÍCH 

 
  

Nh m ph n t ch   u t :   

Lê Thị L  Dung 

(ltldung@vcbs.com.vn) 

Lê Thị Huy n Minh 

(lhminh@vcbs.com.vn) 

Nguyễn Thị Th nh Ng  

(nttnga_hcm@vcbs.com.vn) 

Lê Thị Ngọc Anh 

(ltnanh@vcbs.com.vn) 

Nguyễn   nh Nghiêm 

(nvnghiem@vcbs.com.vn) 

Trần  i  Bảo 

(tgbao@vcbs.com.vn) 

Qu ch Thu  Linh 

(qtlinh@vcbs.com.vn) 
  

 

 

http://www.vcbs.com.vn/
http://info.vcbs.com.vn/
mailto:ltnanh@vcbs.com.vn

