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BAO CAO CAP NHAT
NGANH NGAN HANG 6T.2011

Két qua kinh doanh ctia cdc ngan hang 6 thang dau ndm 2011 kha quan,
Nganh: Ngan hang song loi nhuan tir hoat déng tin dung tiép tuc gidm so véi cling ky ndm 2010.
Ma nganh: 8355 ’ ’ ; ’

Huy déng von chi yéu tap trung & ky han ngan, lai suat huy dong VND tang
Ngay phat hanh: 29/07/2011 manh so vé&i dau ndm 2011. M6t mat 1a do canh tranh huy déng gitra cac

ngan hang kha gay géat, dac biét la & cac ngan hang nhd. Mat khac 1a do téc

dd tang trwdng huy ddng vén khong theo kip tbc do tang tin dung.

Nera cubi ndm 2011, I4i suat khé gidm manh, theo d6, no' x4u tai cac Ngan
hang sé gia tang. Két qua kinh doanh cla cac ngan hang bat dau suy giam.
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TONG QUAN NGANH NGAN HANG 6 THANG PAU NAM

LAl SUAT
Lai suét tién gtri VND, LSTP ] s
6 (%/nam) < La&i suat huy déng: Trong ntra dau thang 6 giam 1-2%/nam, trung binh 17-
15 18%/n&m. Nhirng tudn diu thang 7, |4i suat tang tré lai, 14 suat gidam truwéc
i: dé mai chi dirng lai & cac chwong trinh wu dai ky han ngan. Nguy&n nhan
12 la do:
11 | oi sut - NHNN lién tuc thu hep lwong tién chao ra hang tuan trén thj trerong mé
10 TPCP 5 ndm (OMO), nén du ha Iai suét, céc NHTM ciing khéng thé vay duoc nhiéu.
z —l_h?;;ge - NHNN d3 thu hep ca khéi long chao thdu va sé phién dau thau trén
OMO.

01/1102/11D3/1104/1105/1106/1107/11
- Lam phat tdng tré lai vao thang 7, 1a tré ngai chinh déi véi giam lai suat
Li suét lién ngan hang VND, % ngan va trung han.
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L&i su4t cho vay: Lai suét cho vay binh quan 20-21%/nam, c4 biét c6 nhirng
NHTMQD cho vay & mi&rc 19%/nam, NHTMCP cho vay 22-23%/nam (bao
gdm phi bén ngoai).
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Chénh léch |ai suat cho vay — huy déng cta khdi ngan hang khoang 3-3,5%

~——LSLNH3 théng
~——LSLNH 1 thang
1000 ——LSLNH 1 tudn

L&i suét lien NH dwoc git quanh méc 11,5-12,5% dbi véi ky han qua dém,
o0 T 13-13,5% dbi v&i ky han 1 tudn, 14-14,5% ddi véi ky han 2 tudn va 15-
" 0Nt ouM 0yt o4t 0§ 0BT o7 15,5% déi voi ky han 1 théng.

Ngubn: Bloomberg
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HUY BONG VON

% Tinh dén 20/6/2011, tdng sé dw tién gti khach hang tai cac tb chic tin
dung wéc tang 1,04%/cudi thang 5 va tang 2,88% so véi cubi nam 2010.
Trong d6, huy déng VND téng twong rng 1a 2,32% va 1,42%; huy déng vén
bang ngoai t& gidm 3,62% so v&i cudi thang trwdc va tdng 8,94% so Voi
cudi nam 2010.

% Huy déng vén bang ngoai t& gidm manh la do chinh sach ap trén va siét
trén | suét huy dong USD déi véi tién givi dén cw. Mirc gidm nay phan anh
murc 1di suat huy dong tbi da 2%/nam dbéi véi USD kém hap dan ngudi gl
tién, cling nhw phan anh xu huéng chuyén déi vén t» USD sang VND vdi
chénh l&ch lai suét rat Ion.

TANG TRUONG TiN DUNG

% Theo NHNN, tinh dén ngay 10/6, téng trwdng tin dung khoang 7,05%, trong
dé tin dung bang VND téng 2,72%, tin dung bang ngoai té tang 22,2%. Mirc
tang trwdng tin dung chung la "kha dn" so véi muc tiéu tang trwéng téi da
20% dé ra cho ca nam.

Téc dd tang trwdng huy dong vén khong theo kip téc d6 tang tin dung. Tinh
dén 10/6, huy déng vén cua hé théng chi tdng 2,37%, trong d6 huy déng
vbn bang VND téng 1,15%, huy déng vén béng ngoai té tang 8,89%. Cho
thay, déng tién bom ra da khéng quay tré lai hé théng ngan hang.
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NQ XAU

No xAu toan hé théng ngan hang hién chiém 2,72% téng dw no, tang
0,55% so v&i cudi ndm 2010. Hét thang 4/2011, no da tiéu chuén gidm con
92%, twong dwong gan 20.000 ty déng.

Tinh dén thang 6/2011, nhiéu ngan hang cong bb no xAu da tang lén khoang
1-2% s0 v&i cudi néam 2010 va dy bao cudi ndam 2011 khodng dudi 5%.

Pang lwu y 1a sb no trén mai chi tinh theo chudn muwc phan loai no va trich
lap dw phong rii ro cda Viét Nam, theo dé ng dwoc tra tieng phéan, ting
thang, tivng qui. Néu dén han ma khéng tra dwoc phan ng dé, thi chi phan
no dé dwoc dwa vao no xau. Theo chudn muc quéc t&, néu phan no dén
han khéng tré dwoc, thi tAt ca cac khodn no déu dwoc xép vao no xau.

PHAT HANH TRAI PHIEU
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Ngay 23/06, chao ban thanh céng hon 6.800 ty déng TPCP, lai suat tiép tuc
giam. Khéi lwong trai phiéu dau thau thanh cong dat 97,25%. L&i suét tring
thau thap nhét 12,1%/n&m danh cho trai phiéu ky han 5 ndm. Nhw vay, t
khi chi ban dwgc khoang 100 ti ddng/phién véi 1ai suét 13,3%/nam, trong
vong hon mét thang, trai phiéu Chinh phd da nhanh chéng dwoc wa chudng
véi l1ai suat 12,3%/nam. Dy béo, I suét trai phiéu co thé giam xubng
11,5%/nam trong twong lai gan. Trai phiéu dang cé sirc hap dan I&n voi
cac ngan hang va cac nha dau tw nwéc ngoai la do:

Trai phiéu dang dat hang truéc hét 1a do: (i) Cac té chie tin dung cén tang
cwong ndm gid gidy tor ¢ gia cé thanh khodn cao nhdm dép umg chi tiéu duw
phong thanh khoan, ty 1é kha ndng chi trd theo qui dinh cda Théng tw 13
(ban hanh ngay 20/5/2010 Qui dinh cac ty 1é dam bdo an toan trong hoat
déng cua TCTD). Véi cac ngan hang niém yét, bao céo tai chinh nda dau
ndm con phéi duwoc kiém toan soat xét nén cac chi tiéu dam bdo an toan
trong hoat dong cang duoc cha trong; (i) Mot sé té chire nwéc ngoai bat
d4u tim mua trai phiéu tré lai khi ho nhan ra tinh hinh kinh té vi mé cua Viét
Nam khéng thé xdu hon nita.

Thanh khoan tai cac NH dang cai thién trong khi cho vay bj gi¢i han voi
muc ting trwdng tin dung dwdi 20% dwoc kiém soat hang thang. Song
ciing khong loai trir viec cac NHTM ddy manh mua TPCP va TPCPBL dé
tham gia tai cAp vén véi NHNN.

THI TRUWONG NGOAI HOI

Gia USD cubi nam duoc dy bao ting 1a do:

KD
£ X4

Trong s&u thang dau nam, doanh nghiép xuét khiu da vay dé la My ban trén
thi trwdng giao ngay lam nguén cung ngoai té tang, gép phan lam gia ngoai
té gidm xudng. Trong khi d6 nhap khau van tang déu, do vay phan ngoai té
dé& nhap khau dwoc bu dap béi phan ngoai té cAc nha xuét khau &ng truwéc
dé ban. Trong céac thang vira qua, NHNN ciing da mua 3 ti dé la My dé tang
dw tri» ngoai héi, sé gop phan lam gidm lwong cung trén thj trwdng.
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% Méc du NHNN cé yéu cau cac tap doan, tdng cong ty nha nwéc ban ngoai
té cho ngan hang, nhwng cac tap doan nay ciing vay ng nwédc ngoai kha
nhiéu va van phai tra no vay l&n tra I4i bang ngoai té. Do vay, lwong ngoai
té cung cap bdi dbi twong nay ciing khdng nhiéu.

% Khi l&i suét tién déng I&én cao, nguwdi ta cd xu huwéng chuyén sang gil tién
ddng. Nhu vay, ngan hang sé vay ngoai té véi 1ai suat 2% ban |4y tién déng
gWi trén thj trwdng lién ngan hang dé hudéng lai suat 18%/nam, quy ddi ra
tirc ho kiém dwoc 10 ddng/ngay/USD. Néu ty gia giao ngay khong tang 10
ddng trong ngay hém dé thi ngan hang sé co loi. Viéc thwe hién nghiép vu
nay 1a binh thwéng & cac ngan hang nhwng diéu nay ciing gép phan lam
tang nguén cung ngoai té trén thj trwdng théi gian qua khién gia USD gidm.

% Do vay, kha nang cac ngan hang sé& mua vao ngoai t& d& can béng trang
thai ban trwéc do, nhu cau ngoai té trén thj trwéng sé tang trong khi lwgng
cung ¢6 xu hwéng gidm. Gan day nghiép vu nay ciing khéng con hap dan
déi v&i cac ngan hang vi lai suét tién ddng qua dém trén thj trwong lién
ngan hang giam xudng con quanh mc 10%, chénh I&ch con 4 ddng/ngay.

NHAN PINH VE XU HUONG THI TRUONG TIEN TE - NGAN HANG

TINH HINH THANH KHOAN

% Sau thoi diém chdt 30/06/2011, tinh hinh thanh khoan va tin dung dang
dwoc cai thién hon, khi NHNN vao cudc bang bién phap hd trg thanh khoan
cho cac NHTMCP nhd. Nhirng bién phap c6 thé bao géom viéc mé& rong
nhirng han mwc cho vay tin chap va ngén han. Trong ngan han, sé c6 thé
c6 dong tién dd vao thi trwdng, va mét phan vén tw c6 do yéu tb tam ly vé
kinh té vi mé dwoc cai thién.

TONG PHUONG TIEN THANH TOAN

% 6 thang dau ndm 2011, M2 chi tdng 2,33% so v&i dau nam, trong khi dw
kién c& nam tang khoang 15 - 16%; tin dung ting trwédng 7,05% trong khi
dw kién ca nam tang dwdi 20%. Nhw vay, 6 thang cubi nam 2011, ca 2 chi
tiéu nay co thé sé tang cao, trén 10%. Tuy nhién, téc dé ting trwédng M2 va
tin dung nhw muc tiéu dé ra la rat thip so v&i nhiéu nam tré lai day. Véi toe
do tang trwdng nhw vay, cac doanh nghiép néi riéng va ca nén kinh té néi
chung dang ding trwdc khé khan rat Ién vé vén. Lam phat dang ting cao
do tac ddng cla nhidu nhan t, dac biét |a gia ca diu vao cho san xuét téng
(lam phat do chi phi day) va hiéu qua dau tw thdp va tham chi nguy co xay
ra lam phat dinh dén (gidm tdng cung nén kinh té).

LAI SUAT

e

o

Strc ép lam phat dang tang tré lai vao cac thang cudi nam, khién trién vong
lam phat trong nhirng thang con lai ctia nam tr& nén tiéu cwe hon.

NHNN dang cé dong thai hat tién tiv lwu thong vé véi khéi lwong lén.

Nhu ciu vay vén san xuét kinh doanh trong nhirng thang cubi nam sé gia tang.
Néu xét 1ai sudt & yéu t6 cung - ciu, co hoi giam lai suét hién ciing kho khan.
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- Nam nay, tang truwdng tin dung bi khéng ché & 20%. N&ra ddu ndm da co
khoang chuc ngan hang gan cham gi&i han nay nén day manh tin dung la
han ché. Pau ra bi siét chét, trong khi cau vay vén I&n, canh tranh 13i suét
cho vay theo dé duoc thay bang chon loc dé cho vay.

- V&i yéu cau ndi tai ciia cac ngan hang, ap lwc lgi nhuan ciing la mét rao
can. Nguén thu chi yéu tir tin dung, trong khi murc ting trwdng bi khdng
ché 20%. Lwong gidm, “chat” phai tang 1a mét thach thire. Khi luong tin
dung bj ép tang truéng thép, Iai suét sé van & mirc cao dé bu cho lurong,
dé dam bdo chitiéu loi nhuan cda cac ngan hang.

T&ng trwdng tin dung cac thang cudi ndm: thj trwéng ky vong doanh nghiép

sé dé tiép can vén hon, do duv dia ting trwdng tin dung con nhiéu. Tang

trwdng tébng phwong tién thanh toan ndm 2011 1a 16%, ting trwdng tin
dung 20%, thwc hién twong rng la 2,33% va 7,05%. Tuy nhién, ching toi
cho réng, khéng phai ngan hang nao ciing con nhiéu room tin dung dé day
manh cho vay. V&i nhitng ngan hang nhé, bj kiém soat tang trwdng tin
dung dudi 20%/2010 nén lwong tin dung méi rét nhé. Véi nhirng ngan hang

I&n, di con nhiéu room dé ting tin dung nhwng chi ddy manh hoat dong

cho vay khi nén I4i suat c6 xu hwéng gidm dan theo chi bao lam phat.

KET QUA KINH DOANH CUA NGAN HANG

NHAN DINH CHUNG

Két qua kinh doanh clia cac ngan hang sé& khoé khan vi nhiéu ngan hang
chwa dat dwoc ¥2 mire téng trwdng tin dung nam tinh dén 06/2011.

Mé&c du dw no khé ting trwdng manh trong 2011, phan I&n ngan hang van
dwa vao ngudn thu tir tin dung, d&c biét 1a cac ngan hang nhd, khoang 80%
nguén thu dén tir hoat déng nay.

Sy phuyc thudc I&n vao hoat déng tin dung dang dat cac ngan hang vao
thach thire kha Ién trong bdi canh hién nay. Du con téi 2/3 room mé réng
tin dung, twong &ng vé&i khoang 13% tir nay dén cudi nam, song khéng vi
thé ma cac ngan hang c6 thé tang téc cho vay. Mot mét, I3i suat qua cao
khién nhiéu doanh nghiép khéng dam vay. M&t khac, chinh ngan hang ciing
khéng muédn cho vay béi cho vay véi lai suét cao ddng nghia véi rdi ro on,
nhét 1a khi cac doanh nghiép dang gap nhiéu khé khan vé thi truéng va kha
nang thanh khodn nhw hién nay.

Dw béo cac ngan hang cé thé cé dd kha ndng hoan thanh vé quy mé tai san
nhwng lgi nhuan dat dwoc cla cac ngan hang sé rat khiém ton.

Khéi cac ngan hang Ién sé thu dwoc loi nhuan kha hon, khdi ngan hang cé
phan nhé sé& kho hoan thanh chi tiéu loi nhuan khi mat bang I4i suét con
cao. Thuc té, 6T.2011, nhiéu ngan hang quy mé nhé méi hoan thanh dwoc
khoang 30% chi tiéu lgi nhuan nam 2011.

No xau (NPL) dwoc dy bao sé tiép tuc téng tai cac ngan hang thwong mai.

Nganh ngan hang sé kho dat dwoc ké hoach kinh doanh trong nam 2011. Viéc
thoai vén can phai xem xét, dic biét & nhirng ngan hang nhd, dang cé ké
hoach téng vén diéu |é trong ndm nay va nam t&i.

Cong ty Cé phan Chirng khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam
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CONG TY CP CHU'NG KHOAN NHPT&PT VIET NAM

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tre
35 Hang Voi — Ha ndi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: 84 4 22200668 Tel: 84 8 3 8128885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8128510

Website: www.bsc.com.vn

Phong Giao dich BSC Nam Ky Khé&i Nghia Phong Giao dich Hang Voi
12-14 Nam Ky Khéi Nghia Tang 1, Toa thap BIDV, 35 Hang V6i, Ha Noi
Quan 1, Tp.Hb Chi Minh Tel: 84 4 3 9261276/278
Tel: 84 8 8214803 Fax: 84 4 39261279

Fax: 84 8 8214804

B6 phan Phan tich co ban

BUi Nguyét Anh Tran Kim Oanh Pham Thi Thu Hang
Nguyén Thanh Hoa Tran Thing Long Tran Thi Bich Nhung

Phu trach Bé phan PTCB
Pham Xuan Anh

Khuyén cdo st dung:

Mién trach chung: Ban b&o céo nay cua Cong ty Chung khoan Ngan hang Pau tw va phat trién Viét Nam (BSC), chi
cung cap nhing théng tin chung va phan tich vé nganh va doanh nghiép. Béo cdo nay khéng duoc xay dung dé cung cép
theo yéu cau cda bat ky té chirc hay ca nhan riéng 1 nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid chiing khoan. Nha déu
tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Bén bao céo nhuw la ngudn tham khdo trwéc khi dwa ra nhing
quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw b&o va quan diém trong bao céo nay duoc dua trén
nhing nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Chiing khoan Ngén hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC)
khéng dam béo rdng cac ngudn thdng tin nay la hoan toan chinh xac va khdng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi
tinh chinh x&c cda nhitng théng tin duoc dé cdp dén trong béo cdo nay, ciing nhw khéng chju trach nhiém vé nhing thiét
hai déi v6i viéc sir dung toan bo hay mét phan néi dung cia ban béo céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhéan dinh duoc
dé cap trong béao céo nay duwa trén sw can nhic can trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhifng quan
diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khong can bao truéc.

Xung dét loi ich: BSC c6 thé str dung cac nghién ctu trong bao céo nay cho hoat dong mua ban ching khoan tw doanh,
c6 thé giao djch cho chinh céng ty theo nhiing khuyén nghi déu tw trong béo céo nay va ciing cé thé tham gia vao cac
giao dich chirng khoan trai nguoc véi y kién tw véan va quan diém thé hién trong béo céo nay.

Ban quyén ctda Cong ty chirng khodn Ngén hang Pau tw va phét trién Viét Nam (BSC), 20009.
Coéng ty Chirng khoan BIDV (BSC)

Ban bao céo nay c6 ban quyén va la tai san ciia Cong ty Chung khoan Ngan hang Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC).
Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khong cé sy déng y clia BSC déu |a trai luat.
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