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Khuyén nghi: MUA
Gia tham khao: 12.547 VND
Gia hién tai: 5.800 VND

Gia thap nhét trong 52 tuan 5.300 vnd
Gia cao nhét trong 52 tuan 16.900 vnd
KLGD BQ 1 thang 2.800 cp
C6 phiéu Iwu hanh 4.000.000 cp
Vén diéu 1& 40 ti vnd

Vén héa thi trwerng 23,174 ty vnd

(17/08/2011)

Db thj gia
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M6t sé chi tiéu tai chinh quan trong
qua cac nam

Nguén: BCTC TPP

Chi tiéu 6T2011 2010 2009
ERS 1.026 2121 2.054
Book value 13.015 12.202 12.864
ROA 2,46% 4,12% 3,95%
ROE 8,21% 14,31% 13,99%

Chuing t6i da cé bubi lam viéc tai vdn phong céng ty c6 phdn Nhwa Tan
Pha (HNX: TPP). Sau day la tém tat bubi thdo ludn va nhan dinh
nhanh.

Theo két qua hop nhat méi nhat, doanh thu quy 11/2011 dat 113 ty
dong, giam 2.33% so vé&i qui /2010, nhung ting 2.35% so v&i qui
1/2011. Loi nhuén sau thué dat hon 2 ti déng, ting 17% so vé&i qui
11/2010, nhwng lai giam nhe 8.8% so vé&i qui 1/2011. Téng két 6
thdng dau ndm 2011, doanh thu dat 223.3 ti déng, dat 52,54% ké
hoach nam 2011, loi nhuan sau thué hon 4.27 ti, dat hon 71.76%
ké hoach (ké hoach 6 ti dong loi nhuan sau thué). Biéu nay cho
thay TPP van duy tri dwoc téc dé ting trwdng tét cia minh véi
doanh thu kha én dinh, bat chap tinh hinh vi mé nhiéu béat loi
trong hién tai.

TPP la mét trong nhirng doanh nghiép I&n trong nganh bao bi,
phu tung, linh kién bang nhwa (nhwa citrng) véi dia ban hoat dong
trai dai trén cac vung mién Viét Nam va cac nwéc Lao, Campuchia.
Coéng ty dang I&n manh va téng trwdng rat nhanh v& qui moé tw khi
thanh 1ap nam 2005, v&i tdng tai san va vén chi s& hivu hién nay tang
hon gép ddi so véi mirc ndm 2007. Doanh thu ciing dang ting trwdng
rat tét, binh quan 30%/ndm, loi nhuan cling tdng binh quan 20-
30%/nam trong cac ndm qua. Day 14 bwdc tién rat nhanh va 6n dinh
ctia TPP so v&i nhiéu doanh nghiép khac.

Nguyén vat liéu chinh dé san xuat cua cong ty la hat nhwa cac loai
nhuw PE, PP, colypolyme... phan Ién dwoc nhap khdu tir cac nwéc
Indonexia, Malaixia, Thai Lan, Philipin va mét phan con lai mua trong
nwéc nhw tlr cdng ty Formosa. Binh quan nhu cau nguyén vat liéu hat
nhwa khdang 300 tan/thang. Tl cudi ndm 2010 dén nay, gia hat nhya
dang tang nhe khoang 9,1% (tlr binh quan 33.000 déng/kg 1én khoang
36.000 ddng/kg), nhung khéng lam gidm lgi nhuan gop do dau ra san
pham ctia cong ty kha 6n dinh va gia ban van dwoc chi dong kha tét.

TPP la doanh nghiép dau tién & Viét Nam dwoc nhan hé tro von
khuyén khich san xuat sach tir Qui Xanh cua Thuy Si. V&i cha
trwong hudng t¢i cong nghé san xuét sach, khéong gay 6 nhiém, du
hoat dong trong nganh san xuét nhwa thuwdng thai ra nhidu chat thai
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Stock Note: TPP

Khuyén nghi: MUA

Tom tat hoat déng kinh doanh

Ngay 19/08/1977: Cong ty Nhwa Tan Phu
trec thugc Cong ty Nhwya Viét Nam
(Vinaplast) dwge thanh [ap.

Théang 01/2005: ¢b phan héa tré thanh Coéng
ty Cb phan Nhya Tan Phu theo quyét dinh sb
100/2004/QD-BCN cua B6 trwdng B6 Coéng
nghiép ngay 24/09/2004.

Ngay 4/11/2010: Tang vén diéu l& thém
15.000.000.000 Ién 40.000.000.000 déng
théng qua viéc phat hanh cé phiéu mé rong
san xuét kinh doanh.

Linh vwec hoat dong chinh

- San xuét cac san phadm bao bi, phu tung, linh
kién nhwa phuc vu cho cac nganh céng — nbng —
ngw nghiép — giao théng van tai — bwu chinh vién
théng va dan dung.

- Ché tao khuén mau, phu tiing nganh nhwa; mua
ban nguyén lidu, vat tw san xuat nganh nhwa; Ché
tao thiét bi may moéc nganh nhuya.

- Mua ban nguyén liéu, vat tw, san pham.

- Dai ly ky g&i, mua ban hang hoa.

Co cau cd dong

Nguyén
CTCP Nhwa  Thanh Hién
Viét Nam 1%

14% o
’ So hiru
NDTNN
1%
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doc hai, TPP van dam bao mirc do an toan ctia san pham, dwoc kiém
nghiém bd&i vién Pastuer. Diéu nay la do sw chi dong dau tw cong
nghé, thiét bi may mai thay thé may maéc cii bang nguén vén cong ty
va moét phan tr sy hd tro 25% vén khéng hoan lai trén téng vén dau tw
may mac, thiét bi mai ctia Qui Xanh, sau khi da dat dwoc sw kiém dinh
gét gao cla tb chirc nay.

Dw an nha may méi & Blrc Hoa, Long An vé&i 2 xwéng san xuéat co
thé sé chinh thire di vao hoat dong thang 10 nam nay 2011. Day la dy
an nang cao nang lwc san xuéat hién tai ctia cong ty khi nhu ciu cho
dau ra san phadm gan nhu dwoc ddm bao, vdi céng suat tang thém
khodng 2/3 so v&i cong suat hién tai. Ngudn vén trién khai dw an dwoc
vay tlr ngan hang Cong Thwong véi khoan vay ky han 7 nam. Doanh
thu tir nha may dw kién dong gép thém khodng 22-23 ti déng/thang.

Dw an bat dong san tai khu dat 314 Lily Ban Bich van chwa cé
nhiéu chuyén dong. Cong ty dw kién sé& xay dwng tda nha van phong
cho thué va can ho cao cap phia trwdc mat tién dwong Ly Ban Bich.
Tuy nhién, véi s @m dam cla thi trwéng bat dong san, cong ty ciing
khong vai va tién hanh dw an, qué trinh tim kiém déi tac, phwong thirc
hop tac lam dw an van dang dwoc xdc tién.

Theo nghi quyét PHCD nam nay, TPP dw kién sé ting vén diéu lé
Ién thanh 50 ti déng bang cach phat hanh cb phiéu thwéng 100:4,
phat hanh cho ¢b déng hién hiru 100:6, phat hanh 400.000 c6 phiéu
cho ¢b déng chién lwoc va 200.000 cb phiéu cho can bd céng nhan
vién. Nguén vén thu duoc dy kién s& dung dé xay dwng nha may &
B&c Ninh, v&i tbng mirc dau tw wéc hon 7 ti ddng. Day 1a dw an ma
TPP da dwoc phé duyét cAp 14.000 m2 dat, nhwng hién tai cong ty
phai thué khu d4t & gan d6 dé& 1am nha xwdng, khi nha may & khu d4t
duwoc cap chinh thirc hoan thanh sé chuyén toan bé may maéc thiét bi
cii va cac may moéc thiét bi méi sang, doanh thu cGa nha may & Béc
Ninh hién tai khodng 6 ti/ndm. Dac biét, nhiéu kha ning TPP sé tiép tuc
duoc hd tro 25% vén dé mua may mac thiét bi méi nham dam bao kha
néng san xuét sach theo hé tro' cia Qui Xanh Thuy ST.
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Doanh thu, LNST qua cac nam = Két qua kinh doanh nam 2010 va 6 thang 2011

400.0 252.0
3500 N&m 2010 dui nén kinh t& bat dAu g&p nhitng kho khan khi géi kich cau
300.0 2447 hoan toan chdm dut, nhung TPP van tiép tuc dat dwoc doanh thu va
2500 | 2226 loi nhuan &n twong véi mire doanh thu thuan ting 43.83% va lgi nhuan
200.0 Bl o tang 36.39% so v&i nam 2009, dat 150% ké hoach doanh thu thuan va
150.0 130% ké hoach loi nhuén nam 2010. Sau thang dau nam 2011, két
qua kinh doanh cang an twong hon véi doanh thu tang 37.66% va lgi
1000 nhuan tang 154.73% so voi 6 thang 2010. Didu nay cho thdy stec manh
50.0 43 60 L sz 36 42 cla cobng ty bat chdp nhitng khé khan I&n cia nén kinh té. Nguyén
00 nhan cua két qua an twong dé bat ngudn tir nhivng yéu tb sau:

6T/2011 2010 2009 2008 2007 - Déu ra san pham cua TPP Ia khé tét véi lwong khdch hang cii
mDoanh thuthuAn  m L nhudin (18) sau thué tiéu thu san pham 6n dinh va thuong xuyén. Ngoai ra, viéc tim
kiém phét trién khdch hang méi luén dwoc céng ty chu trong

day manh.

Co ciu doanh thu 6T2011

- Céng ty chu déng st dung don bdy tai chinh cao trong hoat
déng cua minh, do didc thu kinh doanh cua céng ty la san xuat
theo don hang dat trwéc nén dau ra san pham gan nhw dwoc
dam béo trwérce. Vi vay, viéc chi dong stv dung don bdy cao sé
gitup khuyéch dai doanh thu va Igi nhuan 1én nhiéu lan.

Co céu doanh thu cla TPP dén chi yéu ti» 4 dong san pham véi fi
trong lan luot 1a két 18%, can thung 12%, binh &c qui 18%, chai ba 16p
15%. Gan day, san pham thung rac ky thuat xut sang Nhat dong gop
kha dang ké vao doanh thu ctia cong ty véi ti trong 1a 10%. Sa&n phdm
két 1a mot trong nhirng san pham chi lwc véi cac khach hang tiéu thu
kha 6n dinh nhw Sabeco, Coca-cola, Vinh Hao, Bia Huda, Pepsi..., dbi
tha canh tranh chinh trong mang nay la cong ty nhwa Long Thanh.

Thung rac
k§ thuat
9%

Nguén: TPP

» Dw phéng két qua kinh doanh nam 2011

Vé doanh thu: 6 thang dau nam 2011, doanh thu ctia TPP hon 222,6
ti ddng (qui 1/2011 khoang 112,4 ti ddng), dat gan 55% ké hoach.
Chu ky kinh doanh clia cong ty thuwdng cé doanh thu qui Il va qui IV
cao hon hai qui dau n&m. Ngoai ra, dy kién nha may & Long An c6
thé sé di vao hoat dong trong thang 10 va déng goép vao doanh thu it
nhéat 2 thang cudi ndm. Do d6 qui lll ching téi wéc doanh thu bang
qui Il (112 ti), nhwng qui IV doanh thu sé cai thién manh nho nha may
Long An déng gop thém doanh thu wéc khoang 22-23 ti ddng/thang.
Du vay, chung t6i chi wéc than trong doanh thu qui IV sé tang thém
khoang 38 ti déng so v&i qui lll, dat khoang 150 ti. Téng két 2 qui
cubi nam sé& déng gop thém 262 ti doanh thu thuan cho TPP

Gia von hang ban: Mac du gia hat nhya dang tang trong ndm nay so
véi 2010, nhung véi lwong nguyén vat liéu tdn kho da dwoc tich tri
khéi lwong kha Ién thoi gian trwdc, sé khong 1am anh hwéng nhidu
dén gia vén hang ban ctia TPP. Do d8, ching t6i dw bao TPP sé tiép
tuc gitr dwoc mirc GVHB c& ndm bang véi mire clia 6T2011, khoang
87,3% doanh thu thuan.
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(don vi: tf déng)

6thang Doanh thu va chi phi tai chinh: Doanh thu tai chinh 6T2011 dén

Nam 2011F 2011 2010 cht yéu tiv 13i tién glri va cb tirc nhan dugc. Véi lwong tién giri ngan
Doanh thu thuan 484,6 223,3 352,0 hang hién tai, ching t6i wdc lai tlr tién g¥i ngan hang sé c6 thém
GVHB 4231 194,3 310,3 khoéng 0,5 ti trong 6 thang cubi 2011, cb tirc s8 khdong dwoc nhéan
L T G 615 28.3 417 th_ém dén cudi nam. :I'rong khi do, chi phi tai chinh, dac biét la chi phi
Doanh thu HBTC 186 14 13 I&i vay nhin chung van kha cao so v@i cac nam trwdc. Chung toi wéc

— ‘ ' ' chi phi lai vay s& tang thém khoang 2,03 ti trong 6 thang cubi nam,
i LT L2 2 2 78 chi phi tai chinh khac ca nam khoang 1 ti, dwa chi phi tai chinh ca
Chi phi ban hang 11,4 57 94 nam khoang gan 9,5 ti déng.

Chi phi QLDN 22,3 11,1 18,9 Chi phi ban hang va QLDN: 6T2011 dang cao hon hon mét chut so
Loi nhuin HDKD 20,25 5.7 70  VOi cung ky 2010. Ching t6i wéc hai khoan nay ca nam mot cach
Loi nhusn khac 19 013 08 don glarj gap 510| murc cla 6T/%Oll. o ) ’ ’
Thu nhép khac: Theo TPP, ho so xin hé trg 25% von mua may moc
LNTT 2.2 > "8 " thiét bi (tdng gia tri khoang 7,2 ti déng) dang tién hanh kha thuan loi
Thue TNDN 55 1.4 19 va nhiéu kha nang sé giai ngan ngay trong ndm nay va duoc hach
LNST 16,6 43 60  toan vao thu nhap bat thwong (khoadng 1,8 ti). Chung t6i ky vong
Loi ich cb déng 0.66 017 0.2 khoang nay sé& soém dwoc gidi ngan chinh thirc va cong ty sé hach
thieu so ’ ’ ’ p > o £ . < . ~ .

) toan khoang thu nhap bat thuwdng trong nam nay, dwa lgi nhuén khac

LNST cong ty me 16,0 41 5,8

ca nam lIén khoang 1,9 ti dong.

EPS (déng) 3.994 1.026 2121 (chi tiét xem bang bén canh)

Nhw vay, trong ndm nay, du nén kinh té trong nwéc con nhiéu khod
khan, lam phat va |ai suat cao, tdng nhu cau ctia nén kinh té sut gidm
manh, nhung TPP van dat két qua kinh doanh &n twong véi doanh
thu dat hon 484,6 ti dong, vuot 19,65% ké hoach dét ra (405 ti dong),
tang 37,67% so véi 2010, loi nhuan trwdc thué dat 22,2 ti ddng, vuot

Ngubn: TPP va FPTS téng hop

Chi tidu 2011F 2010 xa mirc k& hoach dat ra (tir 8 ti tré 1&n, twong dwong 20% vén diéu
- e — &), tang gan 282,7% so voi 2010, thé hién nén tang hoat déng kha
tot cla cong ty bat chap khé khan bén ngoai.
Book value 15.196 12.202
Nguén: TPP va FPTS téng hop = Dinh Gia
3 PIE Chung t6i dinh gia TPP theo phwong phap so sanh P/E va P/B
Ma CP Trailing P/B ; o . R . R 2. 2 .
12M Chudng téi gia dinh rang céng ty sé khéng thé tang von trong nam nay
DTT 386 0.4 nhw nghi quyét dai hoi cé dong do tinh hinh thij trué'ng chirng khoan
VER 26 0.6 van con kha kho khan voi mat bang gia ciia TPP qua thap. Do do,
PP a1 04 lwong cd phiéu lwu hanh trong ndm 2011 van la 4 triéu. Tuy nhién,

véi tinh hinh kinh doanh kha tét, cong ty nhiéu kha nang tra cé tic

eIy 44,3 0,47 10% trén vén diéu & theo nhw nghi quyét. Do d6, vén chi sé hiru

TPF_’,(?é_nh 4,0 0.6 dén cubi nam 2011 sé bang von chd s& hitu 2010 cong thém Igi
ol nhuan sau thué dw doan ctia nam 2011 triv di gia tri cb tirc sé chia
Nguén: Stox.vn data trong nam.

Book value 2011F = (VCSH 2010 + LNST 2011F — c¢b tic 10% trén

Ph:gvng Gi4 tT:? Binh quén VBL)/lugng cb phiéu lwu hanh cubi 2011.
a ron
o > = (48,8 ti + 16 i - 4 ti)/4 triéu = 15.196
PIE 15.976 50% 7.988 .
Do P/E clia DTT qua cao (38,6 lan) trong khi cac doanh nghiép cung
P/BV 9.118 50% 4.559 . . N MR R o
nganh nghé kinh doanh vé&i TPP niém yét qua it, nén da lam sai |éch
Gia binh quan 100% 12.547

kha nhiéu chi s6 P/E binh quan nganh. Ngoai ra, v&i vi thé 1a mot
trong nhirng doanh nghiép I&n nhét trong nganh hoat déong kha hiéu
Nguén: TPP va FPTS téng hop qua, nén chung t6i da diéu chinh mc P/E va P/B & mirc theo chiing
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Co ciu ngudn vdn

b

vt: ti 6T

di‘)ng 2011 2010 2009 2008
No’ NH 104.34 99.09 89.52 51.16
Vay DH 15.94 5.87 3.7 5.51
VCSH 52,06 48.80 32.16 27.72

Téng

No/NCSH 231 215 2.9 2.04
100%
90% 3 3
80%
2

70%
60%
50%
40% c
30% |2 5 6
20%
10%
0%

6T/2011 2010 2009 2008 2007
[ NO NH/TéngTS  m No DH/Tbng TS
n VCSH/Tong TS

12.00

Hiéu qua hoat déng

/\11.08 +\/‘
dng quay
10.00 téng Tai
3. san
8.00
.22
6.00 ' : -
: .33 Vong quay
4, 523 hang ton
4.00 200 kho
2.00 %ﬁ
Vong quay
cac khoan

0.00

0.50

0.00

67T/2011 2010 2009 2008 2007 phai thu

Kha nang thanh toan

—e—Kha nang
thanh toan
13 tlc thoi
)/7\ /Q.zs
06 —m-Kha nang
88 1% thanh toan
nhanh
AL‘%L M.IS_‘_Khé nang
1 thanh toan
Wﬂ hién hanh
.69 - .68
—=Khanang
QH%I% tra lai vay
’ (Dyatrén
6T/2011 2010 2009 2008 2007 lgi nhuan)
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tdi 1a phu hop hon, 1an lwot 1a 4,0 va 0,6 (vAn kha than trong). Mirc
gia hop ly cho TPP theo 2 phwong phap 1a 12.547. V&i thi gia hién tai
5.800 tai ngay 19/08/2011,chung t6i khuyén nghi mua TPP cho muc
tiéu nam gil trong trung va dai han

= Phan tich tai chinh

Co’ cau nguodn vén

TPP hién dang s dung don bay tai chinh kha cao véi hé sb téng
no/VCSH luén trén 2 1an (t&ng t 2,04 nam 2007 I&n 2,31 cubi qui
11/2011). Nguén vén vay ngan han chiém ti trong rat cao trong téng
ngudn vén cla cong ty. V&i dac thu nganh chi phi nguyén vat liéu
thuwdng chiém kha cao va dau ra sdn phdm gan nhw dwoc dam bao
trwéc theo cac hop déng da ky véi khach hang nén TPP da s dung
vén vay ngan han I&n dé tai tro' cho cac nguyén vat liéu dau vao san
xuét, nhdm gia tang doanh thu va loi nhuan hoat dong. Vén vay dai
han tdng manh trong 2 qui dau nam |a do nhu ciu vén dau tw dé xay
dwng nha may san xuét & Long An. Du vay, véi mét bang |ai suét
dirng & murc rat cao t ddu ndm dén nay, chi phi lai vay sé gia ting
manh, lam gidm phan nao lgi nhuan céng ty trong ndm nay.

Hiéu qua hoat dong

Vong quay hang ton kho sau khi cai thién kha manh giai doan 2007
dén 2009 (twr 5,33 1én 11,08), da gidm kha manh tré lai ndm 2010 (chi
8,43) va ca 6T2011 (chi 4,0) khi lwong hang ton kho gia tdng manh
phan 1a do gia hat nhwa téng, phan la do cong ty chi ddng téng tich
trir nguyén vat liéu dé gia tdng san xuét....

Vong quay téng tai san dang cai thién kha rd tlr 2007 dén 2010 (tw
1,79 I&n 2,5), ndm 2011 dy kién hé sb sé tiép tuc cai thién cao hon
2010 khi 6T2011 da dat 1,37. Diéu nay cho thay cong ty da c6 nhiéu
nd lwc dé st dung, quan ly hiéu qua moi tai san dang co, bat chap dw
an nha may & Long An van con dwéi dang chi phi xay dwng d& dang.
Dw kién khi nha may méi nay di vao hoat dong, hiéu qua st dung tai
san c6 thé tiép tuc cai thién manh.

Vong quay cac khoan phai thu cling dang c6 sw cai thién kha ro (tw
5,23 nam 2007 |én 7,81 nam 2010), dw kién sé tiép tuc cai thién trong
2011 khi 6T2011 da dat 4,62. Diéu nay cho thay TPP dang kiém soat
rat tbt viec quan ly cong no khi khach hang cla cong ty déu |1a nhirng
doanh nghiép I&n c6 uy tin, gitp giam thiéu téi da rdi ro hoat déng khi
cong ty c6 du dong tién dé trang tréi nhirng khodn vay ngan han Ién
ctia minh da vay trudc dé dé thuc hién cac hop dong.

Kha nang thanh toan:

Caéc chi sb vé kha nang thanh toan nhin chung kha én dinh va dang
c6 xu hwéng cai thién nhe tir 2007 dén qui 11/2011. TPP dang duy tri
murc &n dinh tai chinh kha tét du no' vay ngén han luén chiém & muc
cao, diéu nay phan nao cho thay tinh hiéu qua trong viéc st dung no
ngan han khi coéng ty luén gitr dwoc mdi quan hé tin dung tbt voi
ngan hang, dwgc cac ngadn hang danh gia tin nhiém la AA. Nam
2010, hé sb thanh toan nhanh giam kha manh trong khi hé sé thanh
toan hién hanh tang la do gia tri hang tdn kho tdng manh trong n&m

www.fpts.com.vn
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Khé néng Si nh |(‘)’| do gia va lwgng hat hat nhya mua vao tang.
Chi sb kha nang tra 13i vay dang suy gidm kha manh tlr mirc cao ndm
16.00% 1 'winhuén 2009 (2,43 xubng 1,88 trong qui 11/2011), khi chi phi 1ai vay dang &

gopbizn MUC rat cao trong giai doan khé khan hién tai ctia nén kinh té, lam
“bao mon” di phan nao lgi nhuan cla cong ty.

14.00% -

12.00% 1 Lgi nhuan
Ei%a.ntdéng Kha nang sinh 1&i: )
Kha nang sinh |0 cda TPP nhin chung kha cao va duy tri 6n dinh
Loinhuan  trong cac nam qua. Xu hwéng cai thién kha nang sinh 161 tir nam
E’;ﬁizubéé” 2008 dang’dén r6 hon khi ném nay 2011 céc hé s6 sinh 11 nhiéu kha
nang sé tiép tuc cai thién so véi 2010. Hé s6 ROA, ROE chi trong 2

10.00% -

8.00%

6.00%

2.00% | ROA qui dau ndm 2011 da dat gan 2/3 so v&i mirc clia cd ndm 2010, trong

khi chu ky kinh doanh ctia TPP thuwdng 2 qui cudi ndm doanh thu va

200% 1 . loi nhuan sé& cao hon 2 qui dau nam. Qua dé, co6 thé thay tinh hiéu

0.00% - ROE qt:lé trqng hoat dong kinh doanh cta TPP t‘rong ca ,ngén va dai han,
67/2011 2010 2009 2008 2007 bat chap nhirng kho khan I&n hién tai cta nén kinh té.
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Stock Note: TPP -
Khuyén nghi: MUA "‘ Fpt Securities

~ e ~ ~

= Phén tich ky thuat

1 7PP | MACD Oscillator 1MAC0 12,26 Signal 9 1 Bollinger Band Center 20 Upper Band 2 Lawer Band 2 | Close Simple 45 90 120 SO0 LCi5.66
18,200 (21/07) HC:-68.

4

S
17,000

16,000

Dién bién

Chi so 5 Tin hiéu 15000
ngan han B 14,000
Pang lo Itrng EEES
sau khi thoat N ’
RSI . Trung hoa 11,000
manh khoi 9 10,000
ving qua ban 5,000
Céo tin hIéU £,000
MACD cat nhe Ién Mua nhe 7,000
tréy Ial o -5.NR%
Géy khuc di o oy 1 150,000
xudng sau oo
. N 50,000
MFI khi cham Trung hoa NI | T ,
Vl]ng qUé N 75.00
mua fﬁ %um i /W\‘ﬁ\ i i A M A
Slow D 1o 10 T he JW_M%MV WW ORI, VW\\JE\WNM A A il ﬂ!@[ -
Stochastic ang lo lung rung hoa 1 Slaw %K Exponentiz| 12,3 Slow %0 Exponentig) 3

ANINAN AV VAT WSV

1 MEL(H+| +C] D MEL(H+L+C) AM T : — = - + 0.00
P Ay T G f
v ¥r [ L U Ty |Vt Y|
03 10 11 12 04 05 08 07 08

01/2011 02 03

Khang cw - Ho tror Vung gia tri
Lowerband va
5.300

07/2010
Gia clta TPP van dang trong downtrend dai han sau khi thiét 1ap dinh
18,200 ngay 21/07/2010, khi dwéng gia van ndm hoan toan phia dudi
middebandvalSia bé ba duwéng SMA 45-90-120. C6 phiéu chi that sy khang dinh

19/08

H6 tror yéu

Hé troy manh

Khang cw yéu 45 quanh 5.800- uptrend dai han tr& lai khi breakout 1én hoan toan qua khéi 3 dwong
6.000 SMA nay.

Khang cw manh SMA 90 quanh Trong ngan han, TPP van dang trong xu huwéng gidm (du da c6 2

T 6.500 phién tang tr& lai hom trwéc) sau khi xuyén thing lowerband tuan

trwdc. Bolinger band dang co nhe tré lai cho tin hiéu ham nhe lai da
gidm thoi gian qua, trong khi cac chi bao Oscillator nhw RSI 14,
Momentum 14, Stochastis Slow... vira thoat ra manh khéi vung qua
ban, nhwng dang bi khwng lai va chwa cho ra tin hiéu gi méi. KLGD
van dang rat yéu va chwa cho tin hiéu s& sém cai thién.

Dién bién gia cta TPP trong ngan han nhin chung yéu hon so véi thi
trwdng va nhiéu cd phiéu khac khi kha nang hoi 1én rat kém trong hai
phién trudc, khd ndng bwéc pha trong thdi gian ngan sap téi cling
kho xay ra khi dong tién chua thé cai thién that sw. Xu hwéng tich
cwe hon chi xuét hién khi it nhat dwdng gia vuot 1&n trén middleband
kém theo KLGD cai thién ro rét so v&i giai doan hién tai.

Khuyén nghij: Dong tién yéu va xu huéng gidm nhe ngéan han hién
tai chwa c6 nhiéu co hdi cho nha dau tw lwét séng TPP.

Déi v6i nha dau tw ngén han, can tiép tuc kién nhan che doi tin hiéu
tich cwc rd rang hon tir ¢b phiéu, chi xem xét gidi ngan khi gia cb
phiéu xuyén manh lén middleband va SMA 45 kém KLGD giao dich
tang manh so v&i binh quan cac phién trwdc. Ngwoc lai, khi gia giam
xuyén xuéng dwéi 5.300, can nhanh chéng cét 16 néu dang nam gitr
cb phiéu.

Dbi véi nha dau tw lwdt séng dai han hon, cé thé xem xét gidi ngan
trng phan quanh vung gia hién tai hoac chd doi tin hiéu ré rang hon
khi gia breakout 1&n khéi SMA 120 cung KLGD tang manh, sén sang
cat16 toan bod néu gia pha xuyén thing day 5.300./.
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Khuyén nghi: MUA "' Fpt Securities

e e i 13211 12165 953  5L78 _--
ong IS ngan han Loi nhuan trwéc thué 7.8 5.7
Tién va cac khoan LS e = B1E Khau hao tai san cé dinh 6.8 76 71
twong dwong tien ) X .
tai chinh ngan han Lai/ 16 tir hoat dong dau tw -0.3 -0.24 -4.7
Céc k:oén phai thu 53.26 42.84 47.28 22.95 Chi phi 1 vay A 40 5.9
ngan han Loi nhuan tir HDKD trwéc thay déi
S —— 47.84 5292 20.71 18.22 vén Ieu déng 223 175 146
TS ngan han khac ’ ' ’ ’ . e N
Tang. giam hang ton kho -32.1 -2.4 -6.7
Téng TS dal han o Téng. giam céc khoan phai tra 7.2 177 -85
40.35 31.96 20.86 33.65 Tang. giam chi phi tra trwéc 11 0.036 -0.04
Tai san c6 dinh . X
Tien lai vay da tra -7.4 -4.0 5.9
Cac khoan dau tw 0.97 0.51 a X A
tai chinh dai han Thué TNDN da nop -1.3 -1.8 -0.9
b 5 b b Tién chi khac cho HBKD 2.4 -0.6 -0.2
TS dai han khac 0.59 0.82 0.12 0.11 — -
Lwu chuyén tien thuan tr HDKD -12.5 -2.7 -12.3
. 17403 15495 12651 85.54 o R
Tong tai san Lwu chuyén tién thuan tie HD dau tw -7.0 -3.4 -11.1
N 120.29 104.97 93.21 56.67 Lwu chuyén tién thuan tir HDTC 16.4 24.6 1.6
No’ phai tra
. 104.34 99.09 89.52 5116 Lwu chuyén tien thuan trong nam -3.2 18.4 2.8
No’ ngan han Tién va twong dwong tién dau nam 24.5 6.2 3.4
No dai han 15.94 5.87 3.68 5.51 Tién va twong dwong tién cudi nim 21.3 24.5 6.2
52.06 48.80 32.16 27.72

Vén chu so hiru

TC nguon von

Téng “‘-”T°“9 tai san 69.12%  68.00%  74.00%  66.00%
Vénchi so htuw/Tong TS 308896  32.25%  26.33%  33.75%

2ol fuy L 22264 35200 24473 18173 Téng noVén chiisd hiu 5 37 515 590 504
Lai gop 28.33 41.74 2910 2358 Loinhuan gopbien (%) 12730  11.86%  11.89%  12.98%
Doanh thu tai chinh 1.36 1.27 0.26 0.31 Lai hoat dong bién (%) osrn | 2mes 290 0.42%
e 7.21 7.58 4.44 6.33 Loinhuanrongbién (%) 19206  1.70%  1.79% 2.00%
Chi phi lai vay 6.47 7.42 3.99 5.91 ROA 246%  412%  3.95% 4.09%
Chi phi ban hang 5.70 9.42 7.75 7.11 ROE 821%  14.31% 13.99%  12.96%
Chi phi QLDN 11.13 18.92 11.43 9.69 _-
L3i/lé tir HDKD 25 - = 0.76 Hésbvongquaytong TS 137 25 231 2.09
Thu nhép khc 154 17 i . He s6 vong quay HTK 400 843 1108 7.22
PP Hé s6 vong quay cac
Chi phikhac 1.40 0.97 . 2.38 khoan phai thu 4.62 7.81 6.97 6.85
Loi nhuain khéc R  4ey Knamangthamhtoan
LEHIE (e (e 576 s = = Heé s thanh toan ttrc thoi 0.22 0.22 0.27 0.12
Thué TNDN L4 188 e | He s TT nhanh 081 069 085 0.66
L=t 4.27 5.97 4.38 3.64 e SO TT hien hanh L2t 123 108 o1
EPS (dong) 1,069 2,121 2,054 1,773 hanang ra @i vay 1.88 2.06 243 £38
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Dién giai khuyén nghi:

Khuyén nghj dwoc dwa ra dwa trén mirc ting/giam tuyét doéi cta gia cd phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dworc xac dinh bang
cong thirc (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai va khéng lién quan dén hoat dong thij trwong.

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwong 20%
NAM GIIF Néu gia muc tiéu cao hoic thap hon gia thi treong 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi treong 20%

KHONG KHUYEN NGHI | Bé phan nghién ctru dang hoac c6 thé sé nghién ctru c¢6 phiéu nay nhwng
khéng dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do chu quan,

Tuyén b6 mién trach nhiém

CA4c thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la dang tin cay, cé
san va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching tdi khéng dadm bao tinh chinh xac hay day du clia cac thong tin nay,

Nha dau tw str dung b&o cdo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong béo c&o nay mang tinh chét chd quan cGa chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw st dung bao cdo nay tw chiu trdch nhiém vé quyét dinh ctia minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khong bi phu thudc
vao bat ki rang budc nao v& mat phap Iy déi véi cac thong tin dwa ra,

Céc thoéng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cbé phiéu nay cé thé dwoc
xem tai http://ezsearch.fpts,com,vn hodc sé dwoec cung cap khi cé yéu cau chinh thirc,

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru sé chinh Chi nhanh Tp, H6 Chi Minh Chi nhanh Tp, Pa Nang

Tang 2 — Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh 31 Nguyén Cong Tr&¢ P,Nguyén Thaéi 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai
Quan béng Pa, Ha Nai Viét Nam Binh, Tp, H6 Chi Minh Viét Nam Chau, Tp, Da Nang Viét Nam

DT: (84,4) 3773 7070/271 7171 DT: (84,8) 6 290 8686 DT: (84,511) 3553 666
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