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Thong tin thi trwéng

Gia thap nhét trong 52 tuan 10.300 vnd
Gia cao nhét trong 52 tuan 23.000 vnd
KLGD BQ 90 ngay 2.877 CP
C6 phiéu dang Iwu hanh 4.920.398 CP
Vén diéu & 53,562 ty dong
Vén héa thi trwong 50,68 ty déng
(23/08/2011)

Biéu d6 gia giao dich

T 0

==

S6 liéu tai chinh

Chi tiéu

(Triéu déng) 2010 6M/2011

Téng TS 268.364 268.359

Téng Vén CSH 200.542 201.718
Téng doanh thu 132.787 68.551
LNST 6.361 1.756
Book value 37.500 37.759
EPS 1.414 674(%)

(*) : Binh quan 4 quy gan nhét

“Chung toi da cé budi lam viéc tai vdn phong Céng ty C6 phéan Vén
Hoéa Tan Binh (HNX: ALT). Dwéi déy la tém tat ndi dung thdo luén va
nhén dinh nhanh”.

Hién ALT la cdng ty van héa t6ng hop, hoat déng kinh doanh trén
nhidu nganh nghé: In 4n, san xuét bao bi nhya, truyén théng, Giai tri,
cho thué cao éc van phong va trung tdm thwong mai,... Chinh nh& sy
da nganh nhw vay da gitp ALT han ché phan nao rii ro trong qua trinh
kinh doanh va giup céng ty dirng virng trong nam 2010 vira qua voi
doanh thu va LNST twong (rng dat 132,8 ty déng va 6,4 ty déng.

Buwédc sang ndm 2011 lai mét thir thach nira dwoc dat ra cho tap thé
ALT khi phai nd lvc hoan thanh ké hoach ndm véi doanh thu dat
137 ty déng va LNST dat gan 10,5 ty déng.

Theo sé liéu thu thap va phan tich so’ bé chung téi dinh gid ALT
tai thoi diém nay wéc dat 16.700 dong véi miec P/E va P/B twong
trng dat 8x va 0,8x. Thw gid tinh dén ngay 30/06/2011 cda ALT dat
mikc 37.759 déng.

Hién céng ty vira hoan thanh 3 dw d4n nham nang cao nang lwc
canh tranh va hiéu qua kinh doanh, cu thé nhw sau:
1. Nang cip TSCD nha may san xuat Nhya: 91 triéu ddng
2. Nang cép tda nha Alta Plaza thanh Outlet Unique phat trién theo
mé hinh trung tam thoi trang Outlet. Téng vén dau tuw hon 6 ty
dong.
3. Phat trién rap 4D tai Alta Plaza theo cébng nghé 100% tr My,
day la dy an nam trong ké hoach phaét trién dich vu giai tri téng
hop cla ALT.

Chién lwoc phét trién dai han cta ALT theo hudng phét trién va chuyén
giao céng nghé san xuét hién dai. Tap trung phét trién nganh in va sén
xuét bao bi Nhya. ALT tim huéng di riéng véi viéc phét trién cac san
phém va cong nghé sén xuét méi, dén dau truéc sw phat trién kinh té,
ciing nhw mire séng va nhu céu tiéu dung ngay mét cao trong ca nuéc.
ALT sé phét trién tai Viét Nam céc sdn phdm méi, phat trién méy méc
trang thiét bj, sau khi tiép can voi thi trrong noi dia ALT sé tré thanh
nha phan phéi va chuyén giao céng nghé méi cho céc déi tac va nha
sén xuét trong nuéc. Boéng vai tro la nha tién phong cho céc sén phédm
méi, hién dai gép phan phuc vu nhu céu tiéu dung trong nuéc.



mailto:luannk@fpts.com.vn
http://www.fpts.com.vn/

Stock Note: ALT

Khuyén nghi: Nam giir

Tém tat hoat dong kinh doanh

CTCP VAN HOA TAN BINH - ALTA
Ma giao dich: ALT — San HNX

Tién than 1a Cong ty Van héa Téng hop Tan Binh,
dwoc thanh 1ap nam 1989.

Co cau cé dong

® Téngcingty Liksin
EACER

W ACE

@Rhac

Nam 1998: ALTA tién hanh cb phan héa, chinh
thirc mang tén Cong ty CP Van héa Tan Binh

Ngay 22/11/2006: la doanh nghiép thudc nganh in
4n va bao bi xuét khu tién hanh niém yét.

N&m 2009: nang vén diéu 1& 1én muc:
53.562.130.000 ddng.
Linh vwec hoat dong chinh

- San xuét kinh doanh & Xuét nhap khau: Nganh
in, Nhwa, Bao bi, hoa chat, gidy, giai tri,...
- Cung cép dich vu Cbng nghé théng tin, Dién tcr,
quang cao da phwong tién va cac hoat dong tai
chinh khac.
Ty lé déong gop
2009 Doanh thu

In
= Nhura, hoa chat
= Khan gidy, dich vy khac

= Cho thué mat bang, giai tri

In
= Nhya,héa chat
= Khan giay, dich vy khac

= Cho thué mat bang, giai tri
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= M6t s6 diém chinh trong HDKD nam 2010

N&m 2010 dwoc xem la mot ndm hoat dong khéng may thanh céng
cta ALT. V6i két quéa doanh thu chi dat 91,68% - 141 ty déng va LNTT
chi dat 78,54% - 7,9 ty ddng so vé&i nam 2009 va cb tirc chi dap rng
duoc 12%.

Phan tich hoat déng tirng nhém nganh ta thiy dwoc rang:

» Nam 2010, doanh thu in an (chd yéu la in bao bi): gidm hon 50%
so0 v&i 2009 do tinh hinh suy thoai kinh té. Ngoai ra doanh thu
nganh in cua riéng cong ty me ALT gidam manh nguyén nhan la do
cobng ty co cAu lai va chuyén phan Ién mang in sang cong ty CP In
— Thwong mai — Quang céo Au Lac ( cong ty lién két do ALT chiém
47% vbn) va chi gitv lai mdt sé cong doan in bao bi nhwa cho cac
ngudn hang tiéu dung lau nay.

> Do6i v&i nganh nhwa, bao bi, héa chat: day Ia mang kinh doanh
chd lwc hién nay cta ALT, cac don hang xuét khau gidam manh do
khdng hodng no Chau Au - thj trebng mang vé ngudn thu chd yéu
cho ALT tir viéc xuat khau (chiém ty 1&é 90%) da dan dén doanh thu
sut giam dang ké kéo theo kim ngach xuét khau gidm 23% . Coéng
ty nd lwc ddy manh san xuét phuc vu ndi dia véi déc thu cac don
hang trong nuwéc cd GVHB thap hon so véi xuat khdu da phan nao
gitp cho LN gdp ctia nhém nganh nay tang hon 2 1an tor 3,35 1én
7,22 ty dong.

Hién ALT dang dan dau thj trwong TPHCM vé& sdn pham bao bi
nhwa tw hdy ddng thdi cong ty dang phat trién cac san phadm méi,
than thién voi mai trwdng tai thi treong nodi dia. Cac sédn pham cla
ALT cha yéu tiéu thu tai cac siéu thi, trung tdm mua sam,... gitp
cho lwong tiéu thu dwoc 6n dinh.

> Vé mang san xuat khan gidy: day la mang hoat déng dwoc cong
ty dau tw mua lai vén lién doanh Khan gidy thom Luxta cla tap
doan LUCKLUX Dai Loan tir nam 2003 tuy nhién dwong nhw cong
ty khéng man ma véi mang kinh doanh nay béi loi nhuan mang vé
khéng dang ké chi duy tri & mic 2 ty ddng/nam. Chi hoat déng
mang tinh chat duy tri.

> Vé mang kinh doanh giai tri, cho thué mét bang: trong ndm
2010, cong ty da cho slra chira nang cép tda nha ALTA nham
chuyén dbi mé hinh kinh doanh da dan dén ngudn thu tir hoat déng
gidi tri va cho thué mét bang gidm sut dang ké ti 7,6 xubng con 3,7
ty ddng. Hién ALT da dwa vao khai thac thém khu gidi tri tai tda nha
OUTLET UNIQUE méi, gép phan nang téng khu giai tri 3D, 4D Max
lén thanh 3 trung tam: Sudi Tién, Maximart 3 thang 2, Outlet
Unique. Ngoai ra, cdng ty con ALTA Media da phat trién sa&n pham
xe dén LED lwu déng, chuyén dung nhdm phuc vu cho cac chwong
trinh quang cdo, truyén théng dai ching. Pay la sdn phdm mang
tinh sang tao va tién phong trong hoat déng quang cao truyén
théng hién nay.

Trong nadm 2010, cong ty da chi hon 25 ty dong dé dau tw, mua sdm
may mac trang thiét bj va gép vén dau tu bao gdm:
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Cong ty Ty lé von gép
Alta Media 100%
Alta Tan Birc 63%
Sunet 60%
Alta Printing 47%
Y khoa Song An 50%
Pan Viét 50%
Nguén:
Bao cao thuong nién 2010
BCTC kiém toan 6M/ 2011

Dién bién Doanh thu, LNST
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= Xay dwng hoan thién cao 6c‘vén phong cho thué tai 284-286 Hoang
Van Thy, Tan Binh (5,9 ty dong)

= DAau tw m& rong kinh doanh va hop tac Lazer Game: 3,6 ty ddng
= Nang cap slra chiva tda nha ALTA Plaza: 4,6 ty déng

= G6p vdn vao codng ty lién doanh Pan Viét: 2,4 ty ddng

= PAau tw vao cong ty con: 7,68 ty ddng

Nam 2010 khép lai, xét vé két qua kinh doanh doanh thu chi dat 70,7%,
LNST chi dat 50,5% so v&i ké& hoach. Tuy nhién trong tinh canh chung
hién nay cla toan nén kinh té, viéc duy tri HDKD nhw vay dwoc xem la
chép nhan dwoc dwa trén nhirng nd luc clha tap thé ALT.

Chi tiéu

(triéu déng) 2009 2010 2011F
Vén diéu lé 53.562 53.562 53.562
Doanh thu thuan 153.608 132.514 150.450
LNTT 9.129 7.730 10.700
LNST 8.261 6.361 9.500
( aEéPnsg) 1.798 1.414 1.896

Nguén: BCTC kiém toén 2009- 2010

» Dw phong két qua kinh doanh nam 2011

Két thic ndm 2010 day khé khan, bwéc sang nam 2011 lai cang khé
khan hon, khi cong ty chuyén hwéng sang san xuét cho thj trudng noi
dia thi lai g&p phai rao can tir sw that chat chinh sach tién té ctia Chinh
pht va NHNN. Trong cudc trao déi véi dai dién ALT cho thay réng hién
nadm 2011 twong déi khdng kha quan so véi 2010. V&i két qua 6 thang
dau nam coéng ty wéc tinh ndm nay duy tri hoat déng twong dwong
nadm 2010 nham bao toan vén, tap trung cai tién, phat trién va hoan
thién cac dw an hién tai nham can déi ty trong gitra san xuét va dich vu
trong dé san xuét s& ddy manh 2 mang chd lwc 1a in &n va san xuét
bao bi nhwa.

Theo dy phdng clia ching t6i, xét vé hoat dong SXKD vao cubi ndm
2011 tdng mirc doanh thu thudn wéc tinh mét cach than trong trén co
s& tinh hinh kinh t& hién tai ALT chi dat mic quanh 137 ty dong va
LNST wéc dat 3,5 ty ddong. Tuy nhién theo trao ddi véi dai dién ALT,
nam 2011 codng ty s& c6 thém ngudn thu tir viéc chuyén nhwong vén
cbng ty con Alta Tan Blc cho dbi tac, chinh vi vay ching téi dw phéng
mot cach than trong dwa trén tinh hinh hoat déng kinh doanh, tinh hinh
b4t dong san tir nay dén cudi ndm dé wéc lwvong mire LNST cubi ndm
nay cta ALT dat m&c 9,5 ty ddng twong tng 90,5% ké hoach theo
Nghi quyét s 01/NQDHCD/2011.

Dw kién dén cudi nam 2011, ALTA sé& chiém 20% thi phan bao bi dwoc
va bao bi cao cép trong TPHCM. Riéng san pham 3D light hién ALTA
dang trong top dau ca nuwéc.

V& bao bi tw hdy cong ty chiém 80% thi phan va vé tai xbp xuét khau
cong ty chiém khoang 30% thi phan tai TPHCM.

V& phim hiéu (rng da chiéu cong ty s& dan dau thj trwong trén ca nuéc
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trong Iinh vuwc nay.

Ddng thoi theo ké hoach ALT sé hop tac v&i Coéng vién Van héa Dam
Sen dé phat trién khi giai tri tdng hop tai day, dw kién cudi ndm 2011
sé& bat d4u trién khai.

- Binh Gi4

Chung téi dinh gia ALT theo phwong phap so sanh P/E va P/B

Von hoéa Gia PIE
Ma CP m::;in htiaéin Trailing P/B Mtrc P/E va P/B trung binh CL:Ja cac chg ty trong Qgénh baq bi hién tai
(ty dang) 5 12M la 4,69 va 0,82 theo trao doi triec tiep va tim hiéu thyc té chung toi
AAA 18414 14500 153 043 |danh gi&d ALT c6 tiém ndng phat trién tuy nhién trong ngén han t 1-2
TpC 187 16 6.800 5 76 05 nam t&i, cung véi mic EPS hién nay wéc tinh merc P/E va P/B danh
’ ' ’ ' cho ALT nam 2011 sé twong &ng la 8x va 0,8x la phu hop. V&i mirc
bPC 27,96 13.400 564 0.79 P/E nay trong ngan han sé& kha rdi ro vi vay cac NDT can than trong khi
DSN 177,45 21.400 4,83 1,38 gidi ngan. Béng thai theo du phong cla ching t6i dwa trén co sé tinh
HPB 34,71 8.800 4,10 0,48 hinh hoat dong kinh doanh EPS cudi ndm 2011 cta ALT sé & mulc
SPP 320 27900 870 101 |1.896dong. ’ ‘ ,
STP 112,96 14.000 244 0.74 Théng qua trao_dm v&i dai dién cua ,’ALT, )’(et ye trung har.w den.nam
2013 cbéng ty van duy tri hoat déng san xuat kinh doanh hién tai, tap
VBC 64,49 17.000 4,55 1,22

— trung vao in an va san xuét bao bi nhwa, khai thac thi trwong noéi dia,
quan 4,69 0,82 phé’E trién khu giéi tri. ngai cac dvw ér,1 nhw Bénh vién, Tru’(‘?ng day
nghé,... hién nam trong ké hoach, it nhat Ia 3-5 nam t&i mai tien hanh
trién khai thi hién tai hoat dong ctia ALT van chwa cé gi that sw ndi bat
trong 1-2 nam tiép theo. Chinh vi vay, v&i dw phong cla ching toi vé
két qua nam 2011 thi mirc gia muc tiéu kién nghi danh cho ALT trong
trung han sé 13 16.672 ~ 16.700 déng.

Nguén: BCTC kiém toan 2009- 2010

Phwong . Ty N A
: G Binh
Chi tiéu 2009 2010  6M/2011 phap 1a trong inh quan
0,
EPS 1798 1414 674(") PIE 15.168 90% 13.651
0,
Book value  37.600  37.500  37.759 PIBV 30.207 10% 3.021
(*): Binh quan 4 quy gén nhét Gia 16.672
= Phén tich tai chinh
Co cau Tai san Phan tich tai san & ngudn vén

Ty I& TS ngan han chi con chiém 45.04% trén téng TS do céng ty gidm
lwong hang dy triy, ty 16 TS dai han tang tir 54,73% |én 54,96% do
trong nam 2010 céng ty da dau tw mua sam trang thiét bi giai tri va
nang cap tda nha ALTA Plaza thanh Outlet Unique.

Hé sb tuw tai tro TSCD cla Alta dat mirc 1,45 1an, trong d6 cong ty chi
vay dai han 2 ty ddng, con lai la vén tw co.

Trong co ciu ngudn vén, vén CSH chiém 74,73%, no phai trd chiém
22,27%, don can no git* & m&c 0,3 1an. Trong vén CSH hién tai cong ty
dang c6 dwoc khodn thdng dw kha I&n sau nhitng dot phat hanh cb
phiéu & nhitng nam trwéc véi hon 145 ty déng, phan nao giup cho
nang lwc tai chinh ctia ALT la kha 6n dinh.

2007 2008 2009 2010 6M/2011
BTSNganhan TSdaihan

29-31 Nguyén Céng Tri, P.Nguyén Thai Binh, Tp.Hé Chi Minh www.fpts.com.vn
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Kha nang sinh I&i

Co cau chi phi

B Chi phi ban hang = Chi phi QLDN = Chi phi tai chinh Téc dé téng chi phi va doanh thu thuén

0.20
0.15
0.10
0.05

-0.05
-0.10
-0.15
-0.20
12.42% 10.33% —&-Tadng chi phi 4—Doanh thu thuan

43.21% 36.98%

34.37%

2008 2009 5010 Theo s6 liéu théng ké, két qua kinh doanh qua cac ndm cho thay ALT
luén duy tri dwgc mire bién lgi nhuan & mdc on dinh trong do: ty 1é loi
nhuén rong/doanh thu dat mirc binh quan 5,39%; ty 1é EBITDA dat mirc
19,41%. Trong 3 nadm gan nhéat bién LN gop c6 xu hwéng tang tir

Ty suat sinh o 7,41% 1&én 10,30% cho thAdy GVHB cla cong ty dwoc cai thién tét tw
khau thau mua va phan bdé NVL. Trong khi d6 bién LN t&r HDKD lai
gidm manh t 5,19% xubng con 4,4% cho thay téc dd ting chi phi

4 &_ nhanh hon téc dé tang trwdng doanh thu, trong dé chi phi 1ai vay va

‘ quan ly doanh nghiép tang cao( do diéu chinh tdng Iwong can bd chi

3 i chét va nhan vién cin phong). Day |a moét van dé can khac phuc trong
a thoi gian t&i dé cai thién mure sinh 167 cho cong ty.

Trong cac mang kinh doanh, san xuét bao bi nhwa dwoc xem la mang
vé loi nhuan gop cao nhat chiém 52,81% trong tdng murc loi nhuan gop
cla ca cong ty, thAp nhat Ia nhém nganh in 4n do hién nay mang nay
1 cong ty da chuyén giao cho cong ty lién két 1a Cong ty CP In- Thwong

| — mai — Quang cdo Au Lac phu trach va chi git lai cac day chuyén in
0.00% 5.00% 1000%  1500%  2000%  2500% | hang tiéu dung phuc vu cho hoat ddng s&n xuét bao bi.

#ROE 1ROA
# Loinhuan HPKD bién 1 Lgi nhu4n sau thué hién Chi tiéu
# Lginhuan gdp bién M EBITDAbién (%) At Al BT
Bién LN gop 9,15 10,30 8,60
Bién LN HDKD 4,92 4,40 3,65
Bién LN trwéc thué 5,92 5,82 2,70
Bién EBITDA 17,33 19,41 7,18
Dién bién loi nhuan 2007-2010 Bien LN rong 547 4,99 2,56
15000 - . ROE 4,10 3,17 0,87
14000 ROA 3,19 2,47 0,65
:;ﬁ Ngudn: BCTC kiém toan 2009-6M/2011 - ALT
8000 V6i két qua kinh doanh 2 ndm tré lai day cho thay muc sinh 1o ctia ALT
EEEE la chwa dat ky vong, ty 1& ROE va ROA chi dat mtrc 3,3% va 2,49%
]

gidm so v&i mirc nam 2009 twong tng la 3,57% va 4,61%. Trwdce tinh
hinh kinh t& chung, thuc t& cho thdy cac khodn dau tw va tai san hoat
2007 006 00 2010 dong san xuét kinh doanh clGa ALT chwa phat huy dwoc hiéu qua dan

2000

==Lat ruin ap == Lol riboriin saans Thisé de= Lol nhugin HEKD dén murc sinh 101 chua cao.

Hiéu qua hoat dong va kha nang thanh toan:
Hé sb vong quay cac khoan phai thu gidm dan qua cac ndm cho thay
chinh sach ban hang cia codng ty kha c&i mé déi véi khach hang.

29-31 Nguyén Céng Trir, P.Nguyén Thai Binh, Tp.Hé Chi Minh www.fpts.com.vn
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Hiéu qua hoat dong
(vong)

Hé sb vong quay HTK 3,93 3,30 2,26

Hé sé vong quay cac
khoan phai thu

2008 2009 2010

7,02 5,39 5,82

Hé s6 thanh toan
)

Hé sé thanh toan
nhanh

Hé sé thanh toan

hién hanh

Hé s6 thanh toan

|ai vay

2008 2009 2010

1,18 1,17 1,04
1,96 1,89 2,08

10,20 6,50 3,80

Co ciu No vay

Chi tiéu
(triéu déng)
No’ phai tra 63.677 60.062 58.822

Nonginhan  60.355  58.016  56.787

Vay ngan han 38.003 24.291 24.351

2009 2010 6M/2011

No dai han 20 2.046 2.034
Vay dai han - 2.019 2.019
Phai tra

ngwdi ban 11.542 9.664 7.724

100% -
90% -
80%
70% -
60% -
50% -
40%
30% -
20% -
10%

0%

H\VayDH
HVayNH

2007 2008 2009 2010 6M/2011
Ngudn: BCTC kiém toan 2009-6M/2011 - ALT

Khang cw - Hé tr¢r Gia tri
B Xoay quanh
Ho tror 9.800-10.200
Khang cw 1 12.800

Dao doéng trong
Khéang cw 2 vung
14.400-15.000
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Trwéce tinh hinh canh tranh hién nay céng ty da day manh ban hang va
nang sb ngay trd cham cho khach hang ti 57 1&n 62 ngay.

Vé hang ton kho: so v&i cac cdng ty trong nganh hé sé vong quay hang
tdn kho clia ALT la kha thdp chi dat mirc binh quan 3,16 vong. Nhirng
ndm gan day cong ty ludn tang cwéong dw trir ngudn NVL cho SXKD
cung véi mire tiéu thu cham lai do cac don hang xuét khau gidm sut da
lam cho vong quay hang tén kho gidm chi con 2,26 vong trong ndm
2010.

Hé sé thanh toan: v&i viéc du trir hang tdn kho cao dan dén ty sb thanh
toan nhanh cla cong ty cé xu hwéng gidm. Trong khi d6 ty sb thanh
toan hién hanh cta ALT 1a kha tét dao dong tir 1,89-2,08 so v&i binh
guan nganh la 2,29. Trwéc sw gia tang clia cac khoan chi phi hoat dong
kinh doanh da lam cho lgi nhuan trwdc thué cong ty sut gidam kéo theo
ty s6 thanh toan I&i vay nam 2010 chi dat mirc 3,8 so véi 6,5 ndm 2009
va 10,2 nam 2008.

DPon bay tai chinh:

Co céu don bay cta ALT, ty & don can No/Vén CSH & mirc 30% trong
nadm 2010. Trong co céu ngudn vén cta ALT ng ngan han chiém ty
trong kha cao vé&i 97% trong tbng no ctia cong ty. Trong ng’ ngan han,
vay ngan han chiém 40-60%, phai trd nguoi ban chiém 15-30%. Ap lwc
14 vay d6i v&i ALT trong ngan han la twong dbi cao. Ty trong no cao
b&t ngudn tlr 2 khodn muc phai tra ngwdi ban va vay ngén han bé sung
von lwu déng.

Xét vé quy md védn CSH (chiém 75% tdng ngudn vén) va tai san van
dam bao an toan cho ngudn vén vay cla cong ty.

Chi tiéu

(%) 2009 2010 6M/2011
No/Vén CSH 32 30 29,16
No/Téng TS 24 22 21,92

Ngudn: BCTC kiém toén 2009- 6M/2011 - ALT

= Phan tich ky thuat

[FLT- Dfly G/1 272010 Opeh 213, 11 213, L0 20 6, CIag e 208 (3.6%) MALC 10585 = 20,20, Vo110 = 6,500 00, EFINF EETETN =183, [AGIACI:

FIEL|

RLEE!

7 7]

15,79

120141 8062
R ARt : T 5 W R ot a0
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Stock Note: ALT

Khuyén nghi: Nam giir

Chi so Gia tri Tin hiéu
RSI (5) 22,45 Giam nhe
RSI (15) 37,58 Giam nhe
MACD -0,29 Phan ky
dwong
MFI 66 Xu huong
tang nhe
OBV 743,24 Xu huong
ngang
Xu hwéng Gia tri
Giam
] Kiém chirng
Ngan han nguwdng ho tro
10.200
~ Tang
Trung han DONn Irc p’ha 2
ngwdng khang cw
14.400 va 15.000

29-31 Nguyén Céng Trir, P.Nguyé&n Thai Binh, Tp.H6 Chi Minh

"' Fpt Securities

¥l

ALT-RSI(15)= 37 58, R8I 5)= 1247

Ay

Gia hién tai: 10.500 déng

Tw thang 12/2010 dén nay ALT da tao ra 3 day va 5 dinh trong xu
hwéng gidm dai han, 4 lan gia cham bién trén nhwng déu quay dau
gidm diém. Hién gia dang ndm trong viing nhay cdm véi viéc test day
cii 10.200 ddng va kha nang tao dinh méi khi cham dén dwéng bién gia
phia trén.

C6 2 kha nang xay ra:

- Néu test thanh céong ngwéng hé tro 10.200 gia sé hwéng vé cham
bién trén véi sw hd tro vé KLGD sé kiém dinh 1-2 phién sau do6 va pha
bién hwéng vé gia 12.800-14.400 dong.

- Ngwoec lai khi ngwéng hd tro bat thanh kha nang gidm sau la rat cao.
Luc nay day ky luc sé dwoc lap quanh mirc 8.000-8.500 dong.

Tuy nhién chung t6i van lac quan va hy vong dién bién sé& nghiéng vé
kich ban 1 khi cac chinh sach m&i dwoc thye thi cai thién tam Iy NDT.

Cac chi s6 dong tién va KLGD cho thay thanh khoan ctia ALT la kha
thdp. KLGD binh quan quy gan nhat chi dat 2.877 cb phiéu/phién. Chi
bao OBV c6 xu huwéng di ngang. MACD va RSI dang cho tin hiéu tich
cwe. MFI dang chuyén doéng tang nhe chd doi dong tién dé vao dé tao
xu huwéng méi.

Khuyén nghi: Nha dau tw c6 thé can nhac gidi ngan khi mic gia vuot
bién trén thanh cong quanh m&c 12.000 ddng. Mirc gid muc tiéu trong
trung han 14 16.700 déng, mirc cét 16 an toan khi gia vé duéi 14.400
dong.

Trong ngén han cho thdy d4u tw vao ALT la kha rdi ro mét phan la do
tinh thanh khoan ctia CP nay khéng cao, mét phan cac dy an hién tai
chwa phat huy hiéu qua vi vay khuyén nghi NDT nén than trong.
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Stock Note: ALT EiE Saiis
Khuyén nghi: Nam gid "' P
= Phan tich rui ro

Cac yéu tb rdi ro gap phai trong hoat dong kinh doanh ciing nhu thi
trwdng hién nay ma ALT thwong gap phai:

Rui ro nguyén vat liéu: nguyén liéu nhap khau chinh cla céng ty la
hat nhwa, day la san phdm géc diu héa nén bién dong cla gia dau
ludn anh hwdng dén hoat ddong san xuét kinh doanh nganh nhua cta
cong ty. Giai phap dwoc dat ra dé la viéc du bao, dy trr ton kho va ban
hang linh hoat s& han ché rdi ro va bién rdi ro thanh co hdi.

Rui ro thj triré'ng lao ddng: tinh hinh lao dong tai TPHCM dang duoc
canh bao 1a mét én dinh va thiéu hut trAm trong, riéng cong ty voi ty
ke = trong 80% la san xuét vi vay cling dang ding trwéc sy bat 6n vé nhan

OUTLET UNIQUE sw. B&n canh nhitng bién phap v& kinh t& tai chinh nham gii chan va
g “),“,/wt"/" ‘ i thu’ hat lao déng, hién’ céng ty‘dé c6 ké hoach trang bi nhirng may maoc
P gt BT ey thiét bi tw dong hoa dé giam dan sw |é thudc vao s6 lwong lao déng san
F ‘ xuat.

Rui ro ty gia: hoat déng xuét khau cé ty trong dong gop doanh thu cho
cong ty 1a kha cao. Trong dé tui x6p xuat khau hién ALT chiém 30% thi
phan tai TPHCM vi vay viéc ty gia USD/VND bién déng sé tao ra rui ro
cho hoat déng xuét khau cliia cong ty. Dé gidm thiéu rdi ro nay cong ty
da phat trién viéc dwa san pham vao thj trwong nodi dia d& c6 ngudn
doanh thu va lgi nhuan n dinh.

Rui ro thj trwo'ng chirng khoan: véi kha nang thanh khodn khéng cao
trén thi trwong kém theo la nhirng tac dong tr tdm ly NDT, cac chinh
sach vi mo, tién té cling nhw lam phat va suy thodi kinh té da anh
hwéng khéng nhé dén ¢ phiéu ALT. Trong nhirng giai doan khoé khan
nay viéc ciing cb va phat trién méi quan hé véi cac Nha dau tw dac biét
la ¢cd ddéng chién lwoc, cac ban hang lau ndm clia cong ty 1a mot diéu
hét strc can thiét nham hd tro va dwa ra gidi phap vwot kho trong giai
doan hién nay.

Bao bi thanh phém

29-31 Nguyén Céng Tri, P.Nguyén Thai Binh, Tp.Hé Chi Minh www.fpts.com.vn
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Stock Note: ALT F riti
Khuyén nghi: Nam gitr "', pt Securities

R . > < R . A A ~
To‘ng tai san ngan han 119.884 120.877 126.577 Il:ll.stll(ghuyen tien thuan tw 23.043 20463  (10.084)
U TN E B e T (AN 30.919 22.953 32.138
duengition Lwu chuyén tién thuan tir
Cac khoan du tw tai : (20.654)  (8.376) 6.842
chinh ng&n han 17.058 14.835 350 HD dau tw
Cac khoan phai thu ngan PO A es
han 25.732 19.792 19.814 II:IL;l.;_ghuyen tien thuan tw 14032 (20.052) 12.377
Hang tdn kho 44.947 60.382 68.536 Luu chuvén tidn thud
. h wu chuyen tien thuan 16.420  (7.965) 9.135
Tai san ngan han khac 1.227 2.916 5.738 rong nam )
Tién va twong dwong tien
Téng tai san dai han 144944  147.487  141.781 dAu nam LA | Bl | 2RO
Tai san cé dinh 99.627 94.837 83.849 I:fo': zg,tnw"g dwong tien 30919 22953 32138
Cac khoan dau tw tai
No phai tra 63.677 60.062 58.822 . 046 061 0.80
No dai han 20 2.046 2.034
Vén chi sé hiru 201.324  200.542 201.718 EPS 1.798 Lal4 674
Tbng céng ngudn vén 264.828  268.364  268.359 Book value 37.600  37.500  37.759
Doanh thu thuan 153608 132514 68.285 Tang treong hang nam
L Tai san (9 5,21 6,73 1,34
Gia vén hang ban 139490  118.836 62.395 ai san (%)
o Vén chii s& hiru (%) (2,92) 2,87 (0,39)
Lai gop 14.118 13.679 5.890
Loi nhuan rong (%) s (23) (23)
Doanh thu tai chinh 4.824 4.632 1.824 Doanh thu (%) 4 (18) (14)
Chi phi tai chinh 6.324 6.892 1.665 Téng treéng EPS (Ian) - - (0,21)
Chi phi ban hang 1.272 1.287 827 Kha nang sinh I&i
Chi phi QLDN 3.746 4.282 2.717 Bién LN gop (%) 7,43 9,15 10,30
Lai/lb ttr HDKD 7.600 5.849 2.505 Bién LN HDKD (%) 5,19 4,92 4,40
Thu nhap khac 546 4.180 435 Bién LN rong (%) 5,71 5,35 4,79
Chi phi khac 208 3.335 1.218 R 4,34 3,19 2,47
Loi nhuan khac 338 845 (783) ROE 5,50 4,10 317
e s Hiéu qua hoat dong
Lai(Io) ttr Cong ty lién ket 1.191 1.037 131
o He s6 vong quay HTK 3,93 3,30 2,26
Lai/lo trwde thue 9.129 7.730 1.853 Hé sb vong quay cac khoan phai
. —— thu 7,02 5,39 5,82
Thué TNDN hién thoi 867 1.369 96 Kha ning thanh toan
Loi nhuan sau Thué TNDN 8.261 6.361 1.756 Hé s6 TT hién hanh 196 189 208
EPS 1.798 1.414 674 Hé s TT nhanh 193 e e

29-31 Nguyén Céng Tri, P.Nguyén Thai Binh, Tp.Hé Chi Minh www.fpts.com.vn
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Stock Note: ALT F riti
Khuyén nghi: Nam gitr "'o pt Securities

Dién giai khuyén nghi :

Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mirc ting/giam tuyét doi cha gia cé phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bing
céng thirc (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thi trwong.

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trieorng 20%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hoac thap hon gia thi trieoong 10%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwong 20%

KHONG KHUYEN NGHI | B6 phan nghién ctru dang hoic c6 thé sé nghién citru cé phiéu nay nhwng
khéng dwa ra khuyén nghij hay gia muc tiéu vi ly do cha quan,

Tuyén bé mién trach nhiém

CéAc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, ¢
san va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching t6i khéng dadm bao tinh chinh xac hay day du cta céac théng tin nay,

Nha dau tw si dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong béo céo nay mang tinh chét chi quan cla chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw st dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va céc théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ki rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dua ra,

Cac thodng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc
xem tai http://ezsearch . fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc,

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp, H& Chi Minh Chi nhanh Tp, Pa Nang

Tang 2 — Toa nha 71 Nguy&n Chi Thanh 31 Nguyé&n Cong Trir P,Nguyén Thai 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai
Quan Bbng Da, Ha Noi Viét Nam Binh, Tp, Hb Chi Minh Viét Nam Chau, Tp, Pa N&ng Viét Nam

DT: (84,4) 37737070/2717171 DT: (84,8) 6 290 8686 DT: (84,511) 3553 666

Fax: (84,4) 3 773 9058 Fax: (84,8) 6 291 0607 Fax: (84,511) 3553 888
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