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Linh wvirc hoat déng san xuat kinh doanh

»  Kinh doanh thuong mai dich vu téng hop.
Chi tiéu thi trromg
Gi4 ngay 31/08/2011 (VND) 22.800
Khodng gia 52 tudn (VND) 15.800 - 44.000
Vién hod (ty VND) 1.052
PE trailing 5,34
Hé s6 Beta 0,97
KLCPBLH 46.153.865
KLGDBQ 3 thang 69.694
KLGDBQ 1 thang 75.126
KLGDBQ 10 ngay 105.436
S& hiru NDTNM 22,7%
Cé dang Ién
Tap doan Hoé chat Viét Nam 50,5%
FTIF — Templeton Frontier Markets
7.81%
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Chi tiéu tai chinh co ban

2008 2009 2010 2011F
DTT {ty VND) 1291 1,815 2160 2250
LNST(ty VND) 52 395 261 150
TTS (ty VND) 615 785 1,064
VCSH (tj VND) 216 558 732
No/TTS (%) B5%  29%  31%
LN g6p/DT (%) 4% 2% 9%
ROA (%) 8%  50%  18%
ROE (%) 24%  70%  27%
BV (VND) 14085 36221 23772
EPS (VND) 3366 25563 6376

San xudt, kinh doanh, xuit nhap khdu cdc san
phdm cao su va vét tv thiét bi cho nganh céng
nghiép cao su.

Ché tao lap dat thiét bi nganh cong nghiép cao su.

CONG TY CO PHAN CAO SU PA NANG (DRC)
e —

Panh gia chung

Vé dai han sw phét trién vé quy mé tidu thu xe 6t6 sé tang manh cting voi sw phét trién
clia x4 hoi cho thay thi tnromg sam Iop & Viét Nam con nhiéu tiem nédng phat trién. Hign
nay gid cao su, gia dau da giam so voi nhiing thdng dau ndm tuy nhién van duy tri &
mirc cao bén canh d6 ty gid, Iai suét va céc chi phi khdc déu cao hon so voi cling ky
nam trude nén trién vong nganh san xuét sdm I6p trong nhitng thang cén lai ném 2011
vén chua cd nhiéu diém séng.

DRC la mét doanh nghiép 6 chi tiéu co ban tot, chiém vi tri s6 1 vé thi phan sam lop
616 do dé tiém ndng tang trdng cda DRC Ién hon so woi cac doanh nghiép trong
nganh. VA lpi thé clia DRC sé tiép tuc tEng sau khi aw dn sén xuat I6p radial hoan
thanh.

DRC hién dang trién khai dw 4n sén xuét I6p radial voi s6 von dau tr rét Ion trong dé
nguén vén tai tro d 4n c6 dén 70% la vay no. Viée ddy manh dau tw trong giai doan I4i
sudt téng cao lam tang manh chi phi vay cia DRC trong ndm nay. Hién nay DRC vay
USD 14 chi yéu sé gitp gidm bét chi phi so v6i vay VND nhung sé lam gia téng rii ro ty
gid. Méc di sé phai d6i mat véi khé khén trong thoi gian dau tw khi trién khai dw an
nhung dw 4n vén duoe tién hanh béi sw gia tang loi thé cdng ty sau khi dw an hoan
thanh bén canh dé chiing t6i cho rang cong ty ciing da dir toan ky luding khi quyét dinh
trien khai.

N&m 2011 DRC dat ra ké hoach 2.250 ty doanh thu va 150 ty loi nhuén sau thué tuong
g tang 4% va gidm 31% so véi thue hién ném 2010. 6 thang dau nam 2011 DRC dat
1.288 ty doanh thu va 100 ty loi nhudn sau thué tuong tng ting 33% va 2% so voi
cung ky ndm 2010. Hoan thanh 57% ké hoach doanh thu va 67% ké hoach lpi nhugn
sau thué. C6 thé thay ké hoach ma DRC dét ra la khd than trong, ném 2011 chéc chén
DRC s& vuot ké hoach da dat ra. Chung t6i utre tinh ném 2011 doanh thu va lpi nhuan
sau thué cua DRC Ia 2.688 ty va 204,1-211,5 ty, vupt 18% ké hoach doanh thu va
36%-41% ké hoach loi nhuén sau thué. Theo dé EPS woc tinh cho ném 2011 14 4.422-
4.582 déng/CP.

DRC 2 doanh nghiép €6 céc chi tiéu co ban [6t, cé trién vong cao vé dai han. DRC s&
wrot mire ké hoach doanh thu va loi nhuén da dat ra trong ndm 2011. V6i muc gid
22.800 déng/CP ngay 31/08/2011 thi PE trailing la 5,34 twong déi thép, tinh thanh
khodn co phiéu gan ddy tot hon. Trén co s& dd chung t6i cho rang co phiéu DRC phi
hop cho dau tu dai han.
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Két qua hoat déng kinh doanh nam 2010 va 6 thang dau nam 2011

Viéc duy tri duoc téc dé ting trudng cao 19% va mic sut giam loi nhusn thip hon so véi cdc doanh nghiép khdc trong
nganh san xuat sim I6p la mét thanh céng cda DRC trong nam 2010. Nam 2010 doanh thu ctia DRC dat 2.160 ty ting 19%
s0 v&i nam 2009, loi nhuan sau thué dat 196 ty giam 50% so voi nam 2009 do gia cao su nguyén liéu dau vao da gia tang manh
trong nam 2010. Biéu nay cling da dugc DRC dir bao khi dat ra ké hoach. So voi ké hoach da dét ra thi doanh thu va lgi nhuan
thuc hién clia DRC déu vurot ké hoach véi 1y 16 tirong (ng 13 5% va 9%.

Quy 2/2011 DRC co két qua kinh doanh khé cao, doanh thu lgi nhudn ting trwéng manh so véi cing ky nam 2010 ciing
nhur so v6i quy 1/2011. Doanh thu, lgi nhuén sau thué dat teong tng 12 713 ty va 59 ty tuong tang 31% va 23% so vai cling ki
nam 2010 do chi phi 1 vay v& 16 chénh léch ty gia tang. So v&i quy 1/2011 thi doanh thu va loi nhuén sau thué quy 2/2011 clia
DRC tang I&n lrot 24% va 46% do trong quy 2/2011 gid cao su nguyén liéu da diéu chinh giam so vai quy 1/2011.

Luy ké 6 thang dau nam 2011 DRC dat 1.288 ty doanh thu va 100 ty loi nhudn sau thué twong ing ting 33% va 2% so v6i
cung ky nam 2010. Hoan thanh 57% ké hoach doanh thu va 67% ké hoach lgi nhuan sau thué. So voi két qua kinh doanh
clia 2 doanh nghiép cling nganh 1a CSM va SRC c¢6 tang trwdng doanh thu twong tng & 15%, 10% va loi nhuan sut giam manh
s0 v6i eling ky ndm 2010 ¢6 thé thay ket qua kinh doanh clia DRC trong 6 thang dau nam 2011 14 rat kha quan, van gilr duy tr
duoc tbe d6 tang trdng tét.

Gidi thiéu chung vé doanh nghiép

CTCP Cao su Da Nang c6 tién than 1 mét xwdng dap vo xe 6t6 dwoc Téng cuc hoa chét Viét Nam tiép quan vao thang 12/1975.
Ngay 26/5/1993 chuyén thanh Cong ty Cao su Da Nang va chuyén ddi hinh thic sang cong ty cé phan vio ngay 10/10/2005 véi
sb vén didu 1é 12 92,48 ty.

Céc san pham chu yéu cia DRC bao gom: Céc loai sam 16p 6td, may kéo, xe may va xe dap. DRC chiém linh s6 1 vé thi phan
sam 16p 6t6 va may kéo, ding vi tri thir 2 ve thi phan sam 16p xe may va xe dap. DRC ¢6 hé théng phéan phdi rong 64 tinh thanh
phé trong dé tap trung chl yéu tai midn Trung. Ty 1& xuét khu van twong déi nhd chiém khoang 8-10% téng doanh thu.

DRC la doanh nghiép d4u tién va duy nhét tai Viét Nam va Bong Nam A san xuét thanh cong Ip 6td dac ching OTR siéu tai
nang cdng nghé cao. DAy I san pham ch luc clia DRC trong sudt thai gian qua, gilip teng buwdc x8y dung thuong hiéu va tao
ra lgi thé canh tranh cho cong ty. Hién nay DRC dang tap trung moi ngudn Iuc trién khai dy an san xuat I6p Radial, viéc dau tw
phét trién san pham moi sé ngay cang cng co va mé rong thi phéan cho DRC. Céc khach hang lén clia DRC la cac nha san xuat
I&p rép 616 16 tai Vit Nam nhu: Ot6 Trudng Hai, Vinaxuki, Hyundai Vinamotor, TMT, Hoa Mai, Chién Théng. .

Nam 2010 DRC san xuat dugc khoang 755 nghin 16p 6t6, 475 nghin sam 6t6 va 387 nghin yém 6t6; 846 nghin 16p xe may va
1,23 triéu sam xe may; 4.6 triéu l6p xe dap va 3,5 triéu s&m xe dap ngoai ra con san xuét 43 nghin 6t6 dap va 6,8 ty cao su ky
thuat.

Théng tin cac dw an Ién dang va sap trién khai

1. Dwan “Nha may san xuét 16p xe tai radial cong suat 600.000 16p/nam”

Dur 4n nay duoc danh gid 14 dur 4n dau tién va Ién nhat trong nganh san xuat sam 16p 616 cla Viét Nam. Dy &n ¢6 tong dau tw 13
2.833 ty v&i giai doan 1 12 2.128 ty, giai doan 2 |a 705 ty, trong dé chi phi thiét bi 1a 1.510 ty chiém 53% tng von dau tw va chi phi
xay dung 517 ty chiém 18% téng vén dau tw, ngodi ra |a céc chi phi khac. D &n duwoc tai tro bdi 30% von chil s& hivu va 70%
vén vay, thang 7/2010 DRC da ky hop dbng tin dung véi nhém ngén hang déng tai tro' do Ngan hang Céng thuong Ngii Hanh
Son (Da Nang) lam dau mdi dé thu xép von vay. C6 thé thay du an san xuat 16p Radial clia DRC 1a mét dy &n rét on, tdng von
dau tw clia du &n ca 2 giai doan gap 2 lan tong tai san cia DRC tai thoi diém 30/06/2011.

Sau mét thai gian tri hoan du &n duoc khéi cong xay dung vao ngay 6/5/2011. D kién quy 4/2012 san xuét thlr va cho ra san
pham vao quy 1/2013. Tinh dén thai diém 30/6/2011 chi phi xay dung dé dang clia nha may san xuét 16p xe Radial 600.000
I6p/nam 14 hon 59 ty (trong d6 giai ngan nam 2010 1a 51,55 ty). Duw kién trong nam 2011 s& giai ngan khoang 425 ty cho du 4n dé
day manh trien khai dy an san xuat sam I6p, do d6 ng dai han tang manh va chi phi von clia DRC sé I6n trong 6 thang con lai
trong nam 2011. Tinh dén 30/6/2011 no vay ngan hang cla DRC [a 289 ty tang 32% so véi téng dw no diu ndm 2011. No' vay
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phan Ién bang ngoai té, thai gian tuong doi dai 8-9 nam véi 1ai suat 12 181 suat huy dong tien gl tiét kiém VND, USD +3% (vay
VND) ho&c +2,5% (vay USD). Chiing tdi cho rang viéc huy dong dugc von vay USD sé gitip DRC giam bat chi phi trong ngan
han do hién nay Iai suat vay VND cao hon rét nhiéu voi 1ai suat vay USD tuy nhién vé& dai han véi cac khoan vay USD nay DRC
s& phai d6i mat véi rlii ro bién déng ty gid nhung i ro nay s& duoc gidm bét bdi sau khi dw 4n hoan thanh duw kién sé xuét khéu
khoang 40% san pham cla du an.

DRC d4 tién hanh dua déy chuyén san xuat sém xe dap xe may vao hoat déng va dua day chuyén san xuat 1op 1én trong nam
2011. Tinh dén thei diém 30/6/2011 chi phi xay dung dé dang clia du &n di doi, dAu te mé réng xi nghiép xe dap xe méay |2 43 ty
(chwa ké chi phi thué dat). Hién nay da thdng nhét lap du 4n di di xi nghiép sam I15p 6té.

Chién lwgc trung va dai han

Khi du an |6p Radial toan thép di vao san xuat on dinh, thi trong md rong sé tiép tuc dau tw nang cong suat 1én 1 triéu 1op/nam.
Cling véi d6 sé dau tw thém cong nghé san xuét 16p radial toan thép cho xe cong trinh, khai thic md, cang bién.

Tim déi tac cd ngudn nguyén liéu va san xuét cao su nguyén liéu dé lién két hodc mua cb phan cia déi tac dé dam bao ngudn
cung vé so lwgng cling nhu chéat lugng.

DRC ciing xem xét kha nang lién két v&i cac nha san xuét 6to xe tai tai Viét Nam xdy dung nha may 16p va cao su ki thuat dé
cung cap san pham én dinh cho ho.

Pay la mét chién luoc dam bao d4u ra va dau vao cla céc san phdm 6n dinh gidp DRG tiép tuc |a nha san xuét sam 16p hang
dau Viet Nam.

Cac chi tiéu co ban

Céc chHi tiéu co ban cia DRC méc di khéng tét nhu ndm 2009 nhung vén t6t hon hén so voi cée doanh nghiép trong nganh trong
dé noi bat DRC la doanh nghiép c6 toc dé téng tnrdng cao, kha néng sinh 107 cao, st dung ne thap. Tuy nhién khi trién khai du
an san xuat Iop radial, ddy la dy an lén va DRC phai str dung no vay nhiéu sé anh hudng dén céc chi tiéu co ban cda doanh
nghiép trong thoi gian dau tr: Co' cdu tai san va nguon von sé co nhiéu sw thay doi; kha néng sinh loi, hiéu qua hoat déng, kha
néng thanh todn giam.

Téc dé tang trudng: Trong 3 nam gan day téc d6 tang trudng tai san va ngudn vén cling nhw doanh thu réat cao déc biét |4 trong
nam 2009, toc do tang trudng doanh thu trung binh ciia DRC trong 3 ndm qua & 23%. Véi viéc thi phan sam Iop 6td Ién cling véi
str phat trién cong nghiép 6t6 trong nudic thi tbe dé tang trudng clia DRC luén duy tri & mic cao hon so véi cac doanh nghiép
san xuat sam l6p khéc trong nganh. Nhe hiéu qua hoat dong cao, kha nang sinh 16i tot gidip DRC tich Idy nang cao tai san va
nguén vén.

Kha ndng sinh Iéd cao: Nam 2010 1a mot nam tuong doi khd khan véi nganh san xuét sam 10p khi gid cao su téng cao tuy nhign
DRC véan c6 ROA, ROE v& EPS cao khdng chi so voi doanh nghiép ciing nganh ma con nhigu nganh khéc. Nam 2010 ROA,
ROE, EPS clia DRC twong (ng 1a 18%, 27% va 6.376 déng/CP. DRC la doanh nghiép c6 ty suét lgi nhuan cao hon han so véi
cdc doanh nghiép khac trong nganh.

Hiéu quéa hoat déng: S6 ngay cac khoan phai thu va sb ngay hang tén kho ngay cang tang cao, day ciing |a tinh trang chung
clia cac doanh nghiép trong nganh san xuat sam 1op do suw thay ddi ve tinh hinh tiéu thu va chinh sach ban hang clia cac doanh
nghiép nganh san xuat sam 16p. Vong quay tong tai san, vong quay tai san ¢b dinh ctia DRC thap hon CSM nhung 1én hon SRC
tuy nhién c&c chi tiéu nay clia ca 3 doanh nghiép d&u I6n hon 2 cho théy hiéu qua hoat déng clia c4c doanh nghiép san xuét sam
I6p déu cao. Trong théi gian t6i khi DRC trién khai du &n dAu tw san xuét I6p Radial khi 66 hiéu quéa hoat déng cia DRC sé giam
xudng.

Co céu von va tai san: Cac doanh nghiép san xuat sam I6p déu c6 tai san ngén han chiém ty trong Ién trong téng tai san, tai
ngay 30/6/2011 tai san ngan han ciia DRC chiém 75% trong d6 hang tén kho chiém 43%, c4c khoan phai thu chiém 30%. Ty 1&
ng ctia DRC ngay 30/6/2011 da tang |én ttr 31% |én 36% so vdi thei diém cudi ndm 2011 tuy nhién nhu vy thi ty 1& no cia DRC
vén thdp hon rat nhiéu so v6i 2 doanh nghiép CSM va SRC (ty 1é no tai ngay 30/6/2011 clia CSM, SRC tuong (ng 14 65%,
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60%). Nam 2011 DRC trién khai manh du &n san xuat sam |6p do d6 co cau von va tai san sé co sy thay ddi lon, dac biét ty &
no dur kién sé tang lén rat cao.

Khé nang thanh toam: Tai thoi diém 30/6/2011 chi tiéu kha néang thanh toan hién thei va kha nang thanh toan nhanh clia DRC

d&u 16n 1 va cao hon so véi CSM va SRC béi DRC sir dung ng thap. Cé thé thdy kha nang thanh toén hién nay cla DRC twong
déi tét.

So sanh vé&i cac doanh nghiép trong nganh

M3 TongTai  Véndiéu TysuatLN o EPS BY PE PB Gia
San (ty) 1é (ty) rong Trailing 31/08/2011
CSM 1.494 422 1% 152% 6% 14% 2003 14026 70 1,0 13,900
DRC 1.269 462 8%  63% 16% 25% 4274 16916 53 1,3 22,800
SRC 590 162 -2% 185% 4%  11% 1460 12768 92 1,0 13,400
Nguén VCBS tong hop

3 doanh nghiép CSM. DRC, SRC déu la nhiing doanh nghiép 1én trong nganh. Trong dé CSM 14 doanh nghiép c6 quy mé tai san
I6n nhat, tuy nhién trong nhiing nam gan day DRC ngay cang hoat dong hiéu qua va c6 kha nang sinh 161 t&t hon nén quy mé tai
san va ngudn von tang lén dang ké, dén nay DRC c6 sd von diéu |é cao nhét voi 462 ty.

Vi viéc chiém Iinh thi phan |&n vé sam 16p 6t6 tac 18n tiém nang tang trudng Ién cho DRC gidp DRC ngay cang hoat déng hiéu
qué hon va kha nang sinh 18 cao hon han 2 doanh nghiép con lai. Biéu nay da duoc chirng minh qua két qua kinh doanh tir nam
2009 cho dén nay.

Theo gid ngay 31/8/2010 thi DRC tré Ién hap dén hon hén khi ¢6 PE Ia 5,3 thép hon nhiéu so véi 2 doanh nghiép con lai.
Trién vong kinh doanh nam 2011

Nganh sa&n xuét 6té ctia Viét Nam cho dén thai diém nay chi phat trién vé doanh sb ban hang do téc dé phat trién ctia xa hoi, con
vé dau tw chidu sau va ké hoach phat trién thuong higu 6t6 Viét van chura hoan thanh. Quy mé thj tridmng 6td higén nay ngay cang
I6n manh ca vé xe 13p rap va nhap khau tiéu thu trong nuéic (bang biéu phia dudi). Quy mé tiéu thu 6t6 ngay cang tang tao ra
tiém nang tang trwdng cho cc doanh nghiép san xuét sam 16p. Nhu cAu 18p méi sé tang khi céng nghiép 18p rap 6t6 phat trién
nhung nhu céu thue su I6m va tiém nang d6 chinh I nhu cau I18p thay thé. La doanh nghiép s& hiu thi phan Ién nhét vé sam 16p
616 chiing t6i cho rang DRC c6 trién vong phat trién rat lon.

Nam Nam Nam Nam Nam Nam Nam
2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Xe l&p rép trong nuwéc 13500  59.200  47.600 71.900  100.100  119.460  112.000
(Chiéc)
Xe nhap khau (Chiéc) 16.400  21.300 12.500 30.500 51.100 76.300 53.100

Nguén: VAMA. VCBS téng hop

56 lwrgng xe Iap rap va nhap khau tiéu thu qua cdc ndm

Hién nay méac du gid cao su da gidm so v6i nhitng thang dau nam, ngudn cung cao su da nhiéu hon khi cao su vao mua cao
chinh gidp viéc thu mua cao su clia cac doanh nghiép san xuét sam 16p dé dang hon. Tuy nhién hién nay gi cao su van duy trl &
mukc cao, gia dién xang dau cling cac nguyén liéu dau vao nhém hod dau ciing tang cling véi dé ty gid va Iai suét cla ngan hang
cling & mukc cao sé 1a nhikng thach thikc Ién ddi véi cac doanh nghiép trong nganh san xuét sam 16p trong nam 2011.

Xét vé quy md, DRC mac di khong phai 1a céng ty 16n nhat so voi cac doanh nghiép trong nganh san xuat sam |6p tuy nhién véi
viéc s& hiru thi phan lon vé sam I6p 616 da gitip DRC c¢6 lgi thé cao hon hén so voi cac doanh nghiép trong nganh. Bigu nay
cling da duoc ching minh 16 trong nhiing nam gén day, khi nganh san xuét sam 16p c6 duoc loi thé gia nguyén liéu dau véo ré
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nhu nam 2009 DRC 14 doanh nghiép co mirc tang trudng vé doanh thu va lgi nhuan manh nhat, trong tinh hinh khé khan gia cao
su tang manh ké tir nam 2010 cho dén 6 thang dau nam 2011 DRC vén tiép tuc gi® vibng mikc tang trudng doanh thu cao va la
loi nhuén khéng sut giam manh. Qua phéan tich cho thay céc chi tiéu co ban clia DRC luén 6t hon so véi 2 doanh nghiép 16m 1&
CSM va SRC.

Nhin nhén duwoc tiém nang phét trién clia nganh cling véi ¥ thire vi thé cng ty, cae doanh nghiép I6m trong nganh déu b cac ké
hoach san xuét san phadm mai. Trong dé 2 du an Ién nhét d6 1a dw 4n san xuét 16p xe tai radial cdng suat 600 nghin chiée/nam
clia DRC va du an san xuat l6p radial toan thép cong suat 300 nghin chiée/nam clia CSM. Lop radian 1a 16p ¢6 nhiéu tinh nang
tét hon so v&i 16p bias, m&i nam thi truéng Viét Nam tiéu thu it nhat 1,2 triéu 16p Radial trong dé trong nuwde san xuét chi co
50.000 chiéc va tiéu thu 2,1 triéu I16p Bias trong nwoc chi san xuét 1,7 triéu 16p. Hién nay DRC trién khai dw &n san xuét I6p
radial, day la dw Ién nhét trong nganh san xudt sam I6p, tong vén dau tw gdp hon 2 1an so véi tdng tai san cia DRC tai ngay
30/6/2011 trong d6 70% tdng von dau tw cla du 4n sé dugc tai trg bdi von vay. V6i tinh hinh 13l suat, ty gia cao sé anh hudng
I&n dén két qua kinh doanh ctia DRC trong thai gian dau tuw.

Phwong tién Nam 2008 Nam 2009 Nam2010 Nam 2020

Xe con, xe tai nhe 1.380 1.775 2.347 4.580
Xe tbe db cao 400 510 663 1.270
Téng cong 1.780 2.285 3.010 5.850

Dw bédo nhu cau Iop Radial tiéu thu tai Viét Nam cua Ford Viét Nam (nghin chiéc)
Wéc tinh két qua san xuat nam 2011 caa DRC

Nam 2011 DRC dét ra ké& hoach 2.250 ty doanh thu va 150 ty loi nhuan sau thué. S&u thang dau nim 2011 DRC da dat duoc
1.288 ty doanh thu va 100 ty loi nhuan sau thué hoan thanh 57% ké hoach doanh thu va 67% ké hoach loi nhuan sau thué. DRC
dat ra ké hoach trong quy 3/2011 |4 600 ty doanh thu va 37,5 ty loi nhuan sau thué, theo d6 Iuy ké 9 thang dau nam 2011 DRC
dat 81% doanh thu va 92 % loi nhuén. Nhue v8y chac chén DRC vuot ké hoach san xuét kinh doanh.

Dur bao két qua kinh doanh clia DRC trong 6 thang cubi nam 2011:

» 6 thang cudi nam doanh thu thuémg I6n hon 6 thang dau ndm do d6 gia dinh trong 6 thang cubi nam 2011 DRC c6 thé
cao hon 5-10% doanh thu 6 thang dau nam 2011 va dat khoang 1.400 ty doanh thu.

» Do gia cao su va gia dau c6 xu huwdng chikng lai do dé gia dinh ty suét loi nhuan gdp 6 thang cudi nam 2011 bang ty
suét lgi nhuan quy 2/2011 14 17%.

» Doanh thu tai chinh gia dinh béng doanh thu tai chinh trong 6 thang dau nadm 2011 12 5,2 ty.

* Chi phi tai chinh cia DRC 6 thang @Au nam 2011 1a 34 ty trong @6 chdl yéu 1a 18 chénh Iéch ty gi&. Chi ph tai chinh 6
thang cudi nam 2011 s& phai cao hon 6 thang dau nam 2011 do sb dw no s& tang dé tai tro' dw &n I6p radial do dé gia dinh
chi phi tai chinh trong 6 thang cudi nam 2011 12 40-50 ty.

* Gia dinh ty |& chi phi ban hang va chi phi quan Iy doanh nghiép trén doanh thu 6 thang cudi nam 2011 bang ty & nay
trong quy 2/2011 12 4,1%.

» Gia dinh lgi nhuén hoat dong khéc trong 6 thang cudi nam 2011 bang voi loi nhuan hoat ddng khac trong 6 thang dau
nam 2011 1227 ty.

e Thué thu nhap doanh nghiép clia DRC trong ndm 2011 1a 25%

Theo d6, doanh thu va lgi nhuan sau thué trong 6 thang cudi nam 2011 sé 1a 1.400 ty va 103,9-111,4 ty. Nhw vay theo chung toi
wée tinh doanh thu va loi nhuén sau thué ca nam 2011 12 2.688 ty va 204,1-211,5 ty vuot 18% ké hoach doanh thu va vuot 36%-
41% ké hoach lgi nhuan sau thué. Khi dé EPS wéc tinh cho nam 2011 13 4.422-4.582 dbng/CP.
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SWOT

Piém manh

- DRC Ia mét trong nhiimg doanh nghiép lon nhat
va chiém vi tri s6 1 vé thj phan sam I6p 6to.

- DRC la doanh nghiép c6 chi tiéu co ban tét, hién
DRC ¢6 cac chi tiéu co ban tét hon han so véi 2
doanh nghiép lén cling nganh dang niém yét trén san
la CSM va SRC.

- DRC c6 quan hé tot voi Ngan hang gilip viéc thu
xép, huy déng vén dé dang hon.

Nganh sam 16p con rét nhiéu tiém ning chua
khai théc. La doanh nghiép chiém linh vi tri s6 1 vé thj
phan s&m I8p nén DRC c6 loi thé 1én hon ca.

- Néu nhirng lo ngai v& tang trudng nén kinh té s&
khién gia cao su gidm cé thé sé tao ra co héi tang loi
nhuén cho DRC ndi riéng va cac doanh nghiép san
xuét sam I6p néi chung nhu da tieng xay ra trong n&m
2009.

Piém yéu

- DRC hién dang trién khai dw an rat lon do do sé anh
hwéng nhiéu dén két qua hoat dong san xuét kinh
doanh clia DRC trong giai doan dau tw.

Thach thirc

- DRC sé tang vay no. trong dd chu yéu la vay USD
dé tai tro dw &n. Hién nay Iai sudt dang & muc cao, ty
gia tiém &n nhidu bién dong sé khién chi phi 1ai vay va
rlii ro Iai suét ciia DRC cao.

- Hién nay |ai suét, ty gi4, gia cao su, dién, xang dau
da tang cao sé lam tang chi phi cia doanh nghiép.

Phong Nghién cieu va Phan tich
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Bang can ddi ké toan tom tat

N&m 2010
TAI SAN NGAN HAN 771,480 41% 922 455 58%
Tién va cac khodn tuong duong tién 108,061 39% 32,312 7%
Cdc khoan dau tu tai ehinh ngén han 0

Céc khodn phai thu 210,153 67% 365,021 110%
Hang tén kho 446,313 521,410

Tai san ngan han khac 6,953 26% 3,712 1%
TAI SAN DAl HAN 292,713 23% 299,728 22%
Cac khoan phai thu dai han 0

Tai san cé dinh 267,158 14% 273,869 14%
Loi thé thueng mai 0 ]

Béat déng san diu tu 0 0

Céac khoan déu tu tai chinh dai han 6,554 8,181

Tai san dai han khac 19,000 295% 17.678 211%
TONG CONG TAI SAN 1,064,193 36% 1,222,183 47%
NO PHAI TRA 332,542 47% 441,443 124%
N ngan han 290,042 58% 307,595 84%
Ng dai han 42 500 -2, 133,848 347%
VON CHU SO HOU 731,651 3% 780,740 24%
Vén chi sé hifu 731,434 3% 780,548 249,
Nguédn kinh phi va qu§ khac 218 -82% 192 -19%
LOI iCH CO BONG THIEU SO 0

TONG CONG NGUON VON 1,064,193 36% 1,222,183 47%

Bang két qua hoat déng kinh doanh

Bon vj: Triéu dong Nam 2010 2% Q2/2011 .

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 2,218,091 20% 725,007 31%
Gée khodn giam triy -57,952 44% -12,020 7%
Doanh thu thudn 2,160,139 19% 712,987 31%
Gia vén hang ban -1,784,356 38% -591,034 31%
Loi nhuan gép 375,783 -28% 121,953 32%
Doanh thu hoat déng tai chinh 7.362 201% 3,678 T7%
Chi phi tai chinh -42,088 1% -18,307 78%

- Trong d6 : Chi phi 13i vay -8,988 -34% -3,842 92%
Chi phi ban hang -43,260 5% -13,219 41%
Chi phi quan Iy doanh nghiép -40,485 2% -16,221 48%
Loi nhudn thuén tie hoat déng kinh doanh 257,311 -34% 77,884 21%
Thu nhap khac 4,838 76% 1,786 135%
Chi phi khac -1,201 237% -337 8%
Loi nhudn khac 3,636 52% 1,449 223%
L& (18) trong edng ty lién doanh/lién két 0 0
Tdng lgi nhudn két todn trurde thud 260,948 -34% 79,333 23%
Thué thu nhap doanh nghiép 64,764 5072% 19,855 23%

KHUYEN CAO

Phong Nghién ciru va Phan tich Chuyén vién phan tich: Lé Thi Ngoc Anh Trang | 7
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Bdo cdo nay dugc xdy dung nhdm cung cap cac théng tin cap nhét vé két qua hoat déng san xuét kinh doanh eiing
nhir phén tich céc yéu t6 dnh huéng dén trién vong phat trién cia doanh nghiép. Ban than bdo céo nay vé/hodc bat ky
nhén dinh, théng tin nao trong béo cédo cling khéng phai la iof chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, ching
khoan ndo cua/lién quan dén céng ty duoc phan tich trong bédo cdo. Do d6, nha dau tw chi nén coi bao cdo nay la mét
ngudn tham khéo. VCBS khéng chiu béat ky trach nhiém nao trudec nhirng két qua ngoai y muén khi quy khach st dung
cac théng tin trén dé kinh doanh chirng khodn.

Tat ca nhirng théng tin néu trong bdo cdo phén tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mirc can trong t6i da cd the.
Tuy nhién, do cdc nguyén nhan chi quan va khdch quan tir cac nguén théng tin céng bb, VCBS khéng dém béo vé
tinh x4c thue cua céac théng tin duge dé cdp trong bao cae phén tich cing nhw khéng cé nghia vu phai cap nhat nhirng
théng tin trong bdo cdo sau théi diém bdo cdo nay duoc phat hanh.

Béo céo ndy va cdc nhén dinh, phdn tich trong béo cdo thé hién quan diém riéng, déc lap clia phong Phén tich. Do do,
VCBS va‘hodc cac bd phan khic cda VCBS ¢6 thé ¢ céc hoat déng mua/ban chikng khoan thuén chiéu hodc nguoc
chiéu véi nhing khuyén nghi trong bao céo nay.

Bio cédo nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bé néi dung béo cdo va/hodc
xuét bdn ma khéng co su cho phép bang vdn ban cuia VCBS déu bi nghiém cam.

CONG TY CHU’'NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THU'ONG VIET NAM

Tang 12, 17 téa nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Noi

Tel: 84 — 4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 -39 360 262

http://www.vebs.com.vn — hitp:/info.vcbs.com.vin

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Trwéng phong: Nguyén Duirc Hai
{ndhai@vcbs.com.vn)
Nhém phan tich dau tw:
Lé Thi Lé Dung Bui Ngoc Ha Nguyén Thj Thanh Nga
{tldung@vcbs.com.vn) (bnha@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vcbs.com.vn)
L& Thi Ngoc Anh L& Huyén Minh Tran Gia Bao
{ithanh@vcbs.com.vn) {Ihminh@uwcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
Quéch Thuy Linh Nguyén Vinh Nghiém Ngd Manh Duy
(gtlinh@vebs.com.vn) (nvnghiem@vcbs.com.vn) (nmduy@vcbs.com.vn)
Lé Thi L& Dung Bli Ngoc Ha Nguyén Thj Thanh Nga

(Itldung@vcbs.com.vn)

{bnha@vcbs.com.vn)

(nttnga_hcm@vcbs.com.vn)

Phong Nghién ciru va Phan tich

Chuyén vién phan tich

: Lé Thi Ngoc Anh Trang | 8



