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HINEVWROER)IM THONG TIN CHUNG
Mot s6 chi tiéu chii yéu 8 thang nim 2011 (ting/giam) so v6i cung ky
nam 2010 (%)

THONG TIN Vi MO
Pon vi tinh (%)
THONG TIN THI TRUONG Chi s6 san xuét cong nghiép +7,3
Tai chinh Ngan hang Téng mitc ban 1é hang ho4 va doanh thu dich vy tiéu ding +22,2
Thi truong Chirng khoa 2 ; R R
P BB Ry S Tong kim ngach xuat khau +33,7
A . n Tong kim ngach nhap khau +25.4
CHINH SACH PHAP LUAT .
Nghi quyét sé: 08/2011/QHI3 vé Kl}aCh‘ quoc t den Vit Nam : Al
([t (58 s vt b et iy Von dau tu ngan sdch nha nudc thuc hién so vdi ké hoach nam 58,3
vé thué nhim thdo ¢& khé khan Chi s0 gid tiéu dung 8 thdng dau nam 2011 so véi cung ky nam +17.64
R 2010 ’
cho doanh nghiép va cd nhan

Vi MO

Chi sb gia tiéu ding

GOC TRAO POI DOANH NGHIEP
Nghi dinh méi vé C6 phan héa Chi sb gia tieu dung thang 8/2011 tang 0,93% so v&i thang trude, mic
chinh thirc ¢6 hiéu lyc tang da giam nhiéu va day Ia thang c6 chi s6 gid tiéu dung ting dudi 1%

sau 11 thang. Chi s gid nhém hang an va dich vu an udng thing nay

tang 1,35% (Thuc pham ting 1,55%), tuy cao hon muc ting chung
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nhung dd giam nhiéu so véi mic 2,12% cua thang trude (Thyc pham
tang 3,20%). Nhom gido duc ting 1,13%, cao hon muc 0,26% cua
thang 7, chii yéu do nhu cau tiéu dung ting 1én khi nim hoc méi bat
dau. C4c nhém hang hod va dich vu khédc ¢6 muc ting thip hon mirc
tang chung hodc giam gdm: Nha & va vat liéu xdy dung ting 0,89%;
may mic, mil nén, giay dép ting 0,79%; d6 udng va thudc 14 ting
0,55%; thiét bi va d6 diing gia dinh ting 0,51%; vin hod, giai tri va du
lich tang 0,34%; thubc va dich vu y té ting 0,25%; giao thong ting
0,21%; buu chinh vién thong giam 0,06%.

Chi s gid tiéu dung thang 8/2011 tiang 15,68% so véi thang 12/2010;
tang 23,02% so voi ciing ky nam trude. Chi sé gid tiéu ding binh quan
tdm thdng ndm nay tang 17,64% so voi binh quan cung ky nam 2010.
Chi s6 gid vang thang 8/2011 ting 8,7% so v6i thing trudc; ting
15,33% so voi thang 12/2011va tang 47,63% so voi cung ky nam 2010.
Chi s6 gid d6 la My thang 8/2011 tiang 0,26% so véi thang trudc; ting
0,32% so v6i thang 12/2011 va tang 8,64% so voi cung ky nam 2010.
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FDI

Thu hut dau tu truc tiép cuia nude ngoai tir dau
nam dén 24/8/2011 dat 9567,6 triéu USD,
bang 73,8% ciing ky nam 2010, bao gdm: Vén
dang ky 7943,3 tri¢u USD cua 582 dy 4n dugc
cap phép méi (giam 30% vé vén va giam
34,2% vé s dy 4n so voi ciing ky nam trude);
vén dang ky bd sung 1624,3 tridu USD cua
168 luot dy 4n dugc cdp phép tir cdc nim
trude. Von dau tu tryc tiép nudc ngoai thuc
hién tdm thang nam 2011 udc tinh dat 7,3 ty
USD, tang 0,7% so voi cung ky ndm trudc.
Trong cdc nganh kinh té thu hit von dau tu
nudc ngoai tdm thidng nam nay, nganh cong
nghiép ché bién, ché tao ¢ s6 von ding ky 16n
nhit véi 4614 triéu USD, bao gdm 3590,6
triégu USD von ding ky méi va 1023,4 triéu
USD vén tang thém; nganh san xuit va phan
phdi dién, khi ddt, nudc néng, hoi nudc va
diéu hoa khong khi dat 2525,3 triéu USD vén
dang ky méi; nganh xay dung dat 670,9 triéu
USD, bao gom 529,3 triéu USD vén dang ky
moi va 141,6 triéu USD vén ting thém.

Trong tdm thang, ca nudc co 43 tinh, thanh
phd tryc thudc Trung wong c6 du 4n dau tu
tryc tiép nudc ngoai duge cap phép méi, trong
d6 Hai Duong dan dau vé von dang ky véi
24727 triéu USD, chiém 31,1% tong v6n ding
ky; tiép dén 1a thanh phd H5 Chi Minh 1601,6
triéu USD, chiém 20,2%; Ba Ria-Viing Tau
548 triéu USD, chiém 6,9%; Ha Noi 446 triéu
USD, chiém 5,6%; Tay Ninh 436 tricu USD,
chiém 5,5%; Hung Yén 2784 triégu USD,
chiém 3,5%.

Trong s6 39 qudc gia va ving lanh thd dau tu
vao Viét Nam tdm thing nam 2011, Pac khu
hanh chinh Hong Cong (Trung Qudc) 1 nha
dau tu 16n nhét véi 2797.4 tridgu USD, chiém
35,2% tong vbn diang ky cap moi; tiép dén 1a
Xin-ga-po 1330,9 tricu USD, chiém 16,8%;
Nhat Ban 642,2 triéu USD, chiém 8,1%;
CHND Trung Hoa 4614 triéu USD, chiém
5,8%; Han Qudc 412,9 triéu USD, chiém
5,2%; Ma-lai-xi-a 346,9 tricu USD, chiém
4,4%.

XUAT, NHAP KHAU

Kim ngach hang héa xuat khau thdng Tam udc tinh dat 8,3
ty USD, gidam 11% so v6i thang trude va tang 19,6% so
voi cung ky nam trude. Tinh chung tdm thang nam 2011,
kim ngach hang héa xuat khau dat 60,8 ty USD, ting
33,7% so véi ciing ky nim 2010, bao gdm: Khu vuc kinh
té trong nudc dat 28,1 ty USD, ting 32,6%; khu vuc cé
von dau tu nudc ngoai (ké ca dau thd) dat 32,7 ty USD,
tang 34,6%.
Kim ngach hang héa xuit khau tdém thdng nim nay ting
cao mOt mat do luong xuét khau mot ) mat hang tang
nhu: Sin; st thép; xang dau; ca phé... Mat khac do don
gid mot s6 mat hang xuat khau ting nhu: hat tidu; cao su;
ca phé; hat didu; dau thd, xang dau... Mot s6 mat hang
trong yéu c6 kim ngach xudt khau tdm thang ting cao so
v6i ciing ky nam trudc la: Hang dét may; dau thd; gidy
dép; thity san; gao; d4 quy, kim loai quy va san pham...
Kim ngach hang héa nhap khau thang Tdm uéc tinh dat
9,1 ty USD, tang 10,7% so véi thang trude va tang 22,6%
% so voO1 cung ky ndm trude. Tinh chung tdm thang nam
nay, kim ngach hang héa nhap khau dat 67 ty USD, ting
25,4% so voi cting ky nam 2010, bao gdm: Khu vuc kinh
té trong nudc dat 36,9 ty USD, ting 21,1%; khu vuc cé
v6n dau tu nudc ngoai dat 30,1 ty USD, ting 31,1%.
Kim ngach hang héa nhap khau tdm thang ctia mot s6 mat
hang phuc vu san xuét trong nudc ting cao so véi cling ky
nam trudc, trong d6: My méc thiét bi, dung cu phu ting
dat 9,6 ty USD, ting 9,5%; xang dau 6,9 ty USD, ting
55%; vai 4,5 ty USD, tang 33,1%; st thép 4,1 ty USD,
tang 8,8%; dién tu, mdy tinh va linh kién 3,9 ty USD, tang
28%:; chit déo 3 ty USD, ting 27,6%; nguyén phu liéu dét,
may, giay dép gan 2 ty USD, ting 16%; héa chat 1,7 ty
USD, ting 33,5%. Pon gid nhap khau mot sé mat hang
tang cao 1a mot trong nhitng nguyén nhan dy kim ngach
nhap khau tdm thang nim nay ting, trong d6 gid xang dau
tang 47%; gia khi dot hod 1ong ting 26%; gia phan bén
tang 25%; gia chat déo tang 21%; gid cao su ting 20%:; gia
sit thép ting 25%.
Nhap siéu thing Tam udc tinh dat 800 triéu USD, bang
9,6% kim ngach hang héa xuét khau. Nhap siéu tam thang
nim nay udc tinh dat 6,2 ty USD, bang 10,2% kim ngach
hang héa xuat khau. Néu loai trir xuét, nhap khau vang va
céc san pham vang, nhap siéu tdm thang wdc tinh 7,96 ty
USD, bing 13,6 % kim ngach hang héa xut khau.
(Nguon: Tong Cuc Thong Ké)
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TAI CHINH NGAN HANG

1. Ty gia USD/VND

Trong 09 ngay dau cta thang 08/2011, Ngan hang Nha nudc van tiép tuc duy tri ty gid binh quan lién ngin
hang & muc 20.608 dong/USD, muc thap nhét ké tir ngay diéu chinh ty gid 11/2/2011. Tuy nhién sang giai
doan gitra thang 08/2011, véi nhitng bién dong 16n vé vi md, ty gid ciing ¢6 chiéu hudng ting 1én, cu thé 1a
dén nhitng ngay cudi thang 08, ty gid binh quén lién ngén hang ting 1én 20.628 dong/USD, ting 20 dong so

v6i dau thang.

Ty gia binh quan lién ngan hang thang 08/2011
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Ty gia nay tiép tuc duy tri qua dau thang 09/2011. Theo d6, Ty gia USD mua vio - ban ra ctia hau hét cic
ngan hang ngay 01/09 & mic 20.800 - 20.834 dong/USD.

Lién tyc trong nhiéu ngay qua, cic ngan hang thuong mai khong thay doi gia niém yét mua vao - ban ra. Gid
USD bién ra van giit & mirc 20.834 dong, theo diing quy dinh cia Ngan hang Nha nudc, gid USD mua vao
niém yét tir 20.810 - 20.830 dong/USD tity theo ngan hang. Ngoai ra, B tai chinh con diéu chinh ty gid hach
todn mot s6 dong tién khdc nhu: Ty gid hach todn v6i Euro ting 122 dong tir 29.650 dong/Euro 1én 29.772
dong/Euro; ty gid v6i dong Nhan dan té ting 31 dong tir 3.202 dong/CNY 1én 3.233 dong/CNY, voi dong
Yén Nhat ting 3 dong tir 266 dong/Yeén 1én 269 dong/Yén. Ty gid hach toan nay dugc 4p dung trong cic
nghiép vu: Quy ddi va hach todn thu, chi NSNN béng ngoai té ké ca cdc khoan thu hién vat c6 géc béng
ngoai t&; Quy dbi va hach todn sb sdch ké todn cia Kho bac Nha nudc.

(Nguén: stockbiz.vn)

2. Thang 09, 1di suit cho vay giam?
Cdc ngdn hang (NH) dang rdo riét chuan bi giam ldi sudt cho vay sau khi NH Nha nweée ban hanh thong tuw
22, hity b6 quy dinh vé ti 1é cdp tin dung tir nguon von huy dong, khién thanh khoan ciia NH tré nén doéi dao

hon.
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Theo céc NH, 1di suat s& giam manh sau khi théng dc NH Nha nudc triéu tap cudc hop toan nganh vio ngay
7-9 tai Ha Noi.

NH Sai Gon - Ha Noi (SHB) vira tung ra hai chuwong trinh wu ddi cho vay véi 1di sudt 17-18%/nam. Theo do,
NH nay danh 2.000 ti déng cho cdc khoan vay ngin han dwoc giai ngin tir ngay 29-8 dén 31-12 véi muc
dich b6 sung vén mua nong san, luong thyc, thiy san, san xuat néng nghiép, trong trot va chan nudi. NH
ciing danh 3.800 ti dong cho vay véi ddi tuong 1a doanh nghiép vira va nho, phuc vu san xuét kinh doanh, ky
han cho vay t6i da sdu thang, voi diéu kién cdc khoan vay dugc giai ngan tir dau thang 9-2011 dén hét thang
2-2012, nham b6 sung v6n cho hoat dong san xuat kinh doanh. Pay 1a NH thtr hai sau NH Eximbank dua ra
céc chuong trinh cho vay véi 13i suat 17-18%/nim. Khong chi SHB, nhiéu NH khac ciing cho biét da thiét ké
céc chuong trinh wu ddi va s& trién khai rong ri tir tun sau.

Theo 6ng Truong Vin Phudc, tong gidm déc NH Eximbank, viéc hay bo quy dinh vé ti 18 cip tin dung tir
ngudn vén huy dong gitip cac NH c¢6 thé str dung hét von huy dong tir doanh nghiép, dan cu (sau khi da trir
du trit bat budc, du trir thanh khoan...) dé cho vay. Ngoai ra con mé ra su lién thong thong qua thi truong
lién NH, qua d6 1am chi phi von trong hé thong NH thap xudng. Hién nay ldi sudt cho vay trén thi truong
lién NH thap hon rat nhiéu so véi 1di suat huy dong vén trén thi truong din cu va doanh nghiép, do vay quy
dinh méi sé tao diéu kién cho cidc NH cho vay nhiéu hon véi chi phi thip hon. Tin dung trong thoi gian téi
s& tang 1én nhanh hon toc d6 ting trong tim thdng vira qua.

Viéc NH Nha nudc hiy bé quy dinh vé ti 1¢ cap tin dung tir ngudn von huy dong ciing khong 1am anh hudng
dén tinh an toan cua hé thong NH thuong mai vi cdc NH van phai tuén theo hé s an toan vén tdi thiéu. Theo
tinh todn cta 6ng Phudc, da giam cua l4i sudt s& rd rét hon ké tir thang 9, trong d6 riéng quyét dinh nay cé
thé gitip 14i sudt cho vay giam binh quan 1% trong vong 1-3 thang trong diéu kién nhiing yéu t6 khac (tai cap
von, can thiép thanh khoan, thi truong mo, cung tién...) khong thay doi.

Ong Hoang Vin Toan, chu tich hoi dong quan tri NH Dai Tin, ciing cho rang viéc hiy bo gidi han cap tin
dung tir ngudn von huy dong khéng qua 80% s& gitp cdc NH linh hoat trong viéc str dung ngudn von huy
dong dé cho vay, tao ra sy lién théng giira céc thi truong von. Trong bbi canh tong phuong tién thanh toan
trong nam 2011 bi khdng ché & mirc thap, bién phap nay ciia NH Nha nudc s& gitp 1am ting vong quay dong
tién, giam thiéu hut thanh khoan, dong thoi gitip NH giam chi phi, tao diéu kién giam dan mat bang 14i suét
cho vay.

3. Lai suit huy dong c6 ddu hiéu ha nhiét?

Trong vong mot tuan trd lai, 13i suat huy dong trén thi truong da bat dau giam. Lai suit huy dong phd bién
hién dao dong quanh mirc 16-16,5%/nim, giam 1-2%/niam so véi trude ddy. Tong gidm déc mot NH cb phan
nho tai quan 1 thira nhan mat bang 13i suat huy dong da giam dan sau khi NH Nha nudc ra théng diép ciing
ran vé 13i suit. Ong ciing dy dodn Idi suat huy dong vuot tran chi c6 kha nang duy tri thém 1-2 ngay t6i, sau
khi NH Nha nudc triéu tap cudc hop toan nganh vao 7-9, 1ai suat huy dong s& giam manh. Con theo phé tong
gidm ddc mot NH cd phan, xu huéng giam 1ai suat huy dong 1a tat yéu vi nhiéu NH dang @ von 1di suét cao,
trong khi doanh nghiép cho 13i suét giam vé 17-19%/nam méi vay. Ong ciing du dodn khi 14i suat cho vay vé

17-19%/mam, NH chi ddm huy dong t6i da 15%-16%/nam.
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Tuy nhién theo ciac NH, can thém céc yéu t6 khéc dé thiic ddy qué trinh giam 14i suat. Trong d6 quan trong
nhét 14 hd trg thanh khoan cho cidc NH nho. Ly do 1a di cdc NH thyc hién cam két huy dong ding murc 13
suét tran nhung cdc NH nho van kém 1oi thé hon so véi ciac NH 16n. Do vay néu NH Nha nudc khong 6 giai
phdp riéng cho nhitng NH nho, chic chan s& tdi dién viéc canh tranh ngdm ngam, hé qua 1a kéo theo viéc
chay dua 13 suat trén toan hé thong.

Theo PGS.TS Tran Hoang Ngan, ph6 hiéu truong Truong DH Kinh té TP.HCM, NH Nha nudc con du dia
rat 16n dé on dinh 14i suat huy dong, qua d6 giam dan 14i sudt cho vay do tim thing dau niam tong phuong
tién thanh todn tang rat thép. Quan trong la viéc diéu hanh ctia NH Nha nudc sao cho luéng tién di ding dia

chi.

Pé xuit cach giam nhanh li suit cho vay

Ong Lé Btic Thidy, nguyén chu tich Uy ban Gidm sat tai chinh quéc gia, cho rang t6t nhat NH Nha nudc
nén dua du trit bat budc 1én khoang 10% va ding s6 tién Ay dé hd tro nhitng NH thiéu thanh khoan va
nhitng NH khong huy dong dugc vai 14i sudt 14%/nam. Khi d6 khong can cic NH phai thyuc hién cam
két, 13i suat huy dong ciing s& giam nhanh.

Theo 6ng Thuy, sé di NH Nha nudc chua sur dung bién phdp manh tay nay la do ngai bién phdp nay sé€
khién chi phi von ctia NH tang 1én, khién 14i suat cho vay khé giam.

Tuy nhién, van c6 thé khic phuc bang cach tra ldi suat cho khoan duy trit bit budc nay, c6 thé bang voi
1i suét trai phiéu chinh phii, nhu vay cdc NH khong thiét thoi gi ca trong khi NH Nha nudc ding sb tién

d6 diéu hoa chung cho toan hé thong.

( Nguén.‘Tuéi Tre)

THI TRUONG CHUNG KHOAN

< Dién bién thi truong thang 8 va nhéin dinh thing 9

Chi tiéu PVT HOSE HNX  UPCOM
Chi sb dau thang Diém 404,84 69,55 31,73
Chi s6 cudi thang Diém 424,71 73,19 31,14
Ting giam chi sé trong thang Diém +19,87 +3,64 -0,59
Ty 1¢ ting giam chi s6 % +4,9% +523%  -1,86%
Tong khoi lwgng giao dich Tri¢u 755,2 807,6 6,8
Tong gia tri giao dich Ty VND 129283  8.438,1 83,13

Dién bién giao dich cua thi trudng c6 thé chia 1am hai giai doan trong thang. Trong ntra dau thdng 8, thi
truong tiép tuc kéo dai cudi ngay giam cta thdng 7 va tién manh vé ving ddy cii dugc thiét 1ap thang 6
(VNI tién manh vé day 380, HNX c6 nhiing lic xuyén thiing nhe day 66). Tuy nhién, tir giita thdng,
trong ldc moi ngudi khong ky vong gi vé kha ning hd trg ctia viing ddy cii, thi ca hai chi s6 bat ngd bat dau
nhip hdi phuc ciia minh sau khi tao ddy. Ban dau, tin hi¢u ting diém 13 khong rd rang khi chi s6 dam chan
tai chd trong mot vai phién, chi ¢ khdi lugng 1a cai thién manh (ting gin gap ddi mirc binh quin ciia
nira dau thang), nhung su e de cua thi truong van rat 16n. Thi trudng chi that sy ting manh hon khi nhitng
cam két giam 13i suat vao thang 9 ciia NHNN dugc dua ra va mot s6 NHTM bat dau giam nhe 13i suat cho
vay. Dong tién dau co bat dau chay manh hon vio thi truong véi diém dén quen thudc 1a cdc c6 phiéu chimg

5
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khodn (VND, KLS, BVS, SSI, HCM, SHS, AVS...), ¢4 phiéu bat dong san 16n di giam manh (KBC, ITA,
DIG...), cb phiéu khodng san (BMC, BKC...) va nhiéu ¢ phiéu c6 tinh dau co khic (SRB, TIG, SHN,
LCS, VSP...). Chi sé6 Upcom-Index c6 phan “i ach” hon hai chi s6 chinh khi két thic thang van linh xinh
trong viing ddy, chua cho tin hiéu ting manh ro rét. Nhin chung, day 1a thang giao dich tich cuc nhét tir dau

ndm khi ca 2 chi s6 chinh déu dong ctra tdng dieém so véi dau thang.

Giao dich cia NDTNN
GTGD rong cia khoi ngoai va VN-Index Top 15 ¢6 phiéu dwoc mua ban rong nhiéu nhat
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Nguon: cafef.vn
GTGD réng
GTGD rong cia khoi ngoai qua cac thoi ky 18000

Trong thang 8, dong tién giai ngan cua khéi ngoai khong that

15000
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sy manh, nhung ti€p tuc tap trung manh vao mot vai Blue-chip 2000
16n c6 tinh thanh khodn cao, khién room nudc ngoai ctua cac co 5000
phiéu nay gan nhu can kiét (FPT, SSI, DHG...). Diéu nay ciing 3000 :. I I E
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khong that sy bat ngd khi nhiéu Blue-chip ¢6 nén tan hoat
8thang 8thang 8théng Canam
. i dau dau cugizoro 2010
hién sy tin tudng vao ti€ém nang phat trién dai han cua mot vai 201 2010

dong tot, thuong hiéu manh dang c6 mit bang gid khd ré, thé
doanh nghiép 16n cua Viét Nam.

< Nhan dinh ngin cho thang 9

V6i dién bién khd tich cuc trong cdc phién cudi thang, TTCK trong thiang 9 duoc ky vong s& tiép tuc c6 mot
thang giao dich tich cyc hon voi mot ) 1y do (ky vong) sau:
= CPI (theo thang) cua thang 9 s¢€ tiép tuc cai thién nhe so voi thang 8, lam phat c6 diu hiéu tiép tuc duoc
ha nhiét.
= Mit bang i suat sé tiép tuc duogc giam nhe, mot s6 NHTM con du dia ting truong tin dung 16n s& day
manh cho vay hon, 13i suit huy dong thuc (bao gém cdc khoan thudng, khuyén mai...) ciing s& giam dan
do thanh khoan ctia hé théng ngan hang da c6 nhiéu cai thién trong khi cho vay ra chua nhiéu
= Mot luong tién dugc cdc nha dau tu chdt 10i tir thi trudng vang va tir gui tiét kiém rit ra dé chuyén sang
TTCK.

Dudi géc dp PTKT, ca hai chi sé di da tang khd manh cudi thang 8 nhung vin chua khang dinh duoc xu
huéng ting dai han ciia minh khi ca VNI va HNX van chua vuot hoan toan duge cum SMA 90-120. Dong
tién dau co dang chay manh vao thi truong véi KLGD ting khd manh (dic biét HNX). Nhiéu chi bdo dang
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vao vung qui mua manh trong ngén han (RSI 14, Momentum 14, MFI 14, Stochastic slow...), kha nang
diéu chinh nhe ngan han 1a thiét dé giai phéng lugng cb phiéu chdt 10 va tim xung lyc méi cho thi truong.
Vi ky vong céc tin hiéu vi mo s& dan cai thién trong thang va luong tién s& méi s& tham gia thi trudng, kha
nang ca hai chi sb thi truong s€ budc phd dugc sy can phd manh cia cum SMA 90-120 dé két thic
downtrend dai han kéo dai gan 2 nim nay (tir cudi thang 10/2009). Dui vay, chiing t6i khong ky vong s& ¢6
nhitng con séng qua dbc trong thang, ma chi 1a mot xu hudng di 1én nhe nhung bén viing do sy nghi ngai vé
tinh hinh vi mé trong thang c6 thé s& chwa hoan toan chdm dut.

< Thoéng tin hd tro

1. CPI thang 8 ting thap
CPI thang 8/2011 tiang 0,93% so voi thang trudc, thap hon khong dang ké muc ting thing 6 va 7, ting
15,68% so v6i cudi 2010 va ting 23,02% so véi cting ky thang 8/2010.
Dién bién CPI nim 2011 so v6i 2008

)

Nhén xét: Tin hiéu tich cuwc ban dau /\ /\ :‘;‘zﬁ
tir viée kiém ché lam phdt da bét ddu 3 !
xudt hién khi CPI theo thing dang cé /

xu hwéng thdp dan. Théng tin nay
ciing tdc déng tich cwc phan nao dén
TTCK trong nhitng phién cuédi thdng.
Tuy nhién, chiing toi chi ky vong CPI

cdc thdng sdp t6i sé tiép tuc giam nhe, \’

kha nang giam manh la kho xay ra khi -

, N Thiéng Thang Thdang Thdng Thdng Thang Thang Thang Thang Thang Thing Thang
riii ro tir chi phi day van khd cao. o2 34 5 6 7T 8802

2. Cam két ha 13i suét ciia Ngan Hang Nha Nwéc

Ngay sau khi nham chtic, Thong ddc Nguyén Vin Binh da khing dinh “sir thdng 9, 1ai sudt c6 thé giam vé
tir 17-19% va ngay trong thdang 8 sé c6 mot loat cdc bién phdp kinh té chit khong con 1 cdc bién phdp hanh
chinh don thudn nhw truée day”.

Nhan xét: Trén thi truong, nhiéu ngan hang ciing da bat dau giam nhe 1di sudt, nhung chii yéu tdp trung
cdc doanh nghiép néng nghiép, san xudt kinh doanh (An Binh, SHB, Vietcombank...). Thong tin da tdc déng
rdt tich cwc 1én thi truong chimg khodn trong nhitng phién cudi thang 8. Tuy nhién, ldi sudt sé khé gidm
nhanh khi yéu t6 lam phdt van chia hoan toan giam nhiét.

3. Quy dau tw Ting Truémg ACB ding ky niém yét tai HoSE

=S¢ giao dich chimg khoan Tp.HCM di c6 thong bdo vé viéc nhan ho so dang ky niém yét chimg chi quy
lan dau ciia Quy dau tu Tang Truong ACB (ACBGF). Quy c¢6 von diéu 1¢ hon 240 ty dong, ding ky niém
yét hon 24 triéu chimg chi quy. Quy dugc quan 1y bdi Cong ty Quan 1y Quy ACB va gidm sit boi ngan
hang Standard Chartered (Viét Nam).
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= Danh myc dau tu du kién cta quy

Nhdén xét: Thong tin dang ky niém yét cia qui

W Cich wu taichinh - Mgan hang (209%) 5 . . R 3 1 N , .

B \Stlidu- khai khodng (20%) da khong tdc dong nhiéu den tam ly thi

B Hating, bét ddng sdn {10%) R LA N 2 g .a L2

W Hing titu ding (10%) truwong, nhung diéu nay thé hién trién vong

W Céng nghiép nang luang (10%) dai han cua thi truvong ching khoan Viét Nam
Gich wu tiéu ding (10%) . i .

W Duoc phim - Y té (10%) la khd sdng sua, nhdt la khi mat bang gid cdc
CNTT -ViEn thang (10%)

cO phiéu hién tqi déu o mirc rat thap.

4. Fortis chi 64 tri¢u USD mua quyén kiém soat Tap doan Y khoa Hoan My
Theo tin tir Reuters, Fortis Healthcare International — don vi dau tu tai Singapore ciia tap doan y khoa An
Do Fortis — thong bdo s& mua 65% cd phan ctua Tap doan Y khoa Hoan My véi mic gid 64 triéu USD (Quy
VOF ctia VinaCapital hién dang nim 28,9% c6 phan ciia Hoan M¥) dé md rong manh ludi hoat dong tai
Chau A.
Hoan My 1a mot trong nhitng doanh nghiép tw nhan 16n nhit hoat trong linh vyc y té tai Viét Nam, hién
dang so hitu 5 bénh vién v6i 700 giwdng bénh. Thang 11 nim nay, cong ty du kién s& dua thém 200 giuvong
bénh vao khai thac tai Tp.HCM.
Nhan xét: Cdc hoat dong M&A dix am tham, nhieng dang dién ra ngay cang nhiéu & Viét Nam, ddc biét voi
muc dich dau tw chién luoc khi trude dé da cé nhitng thuwong vu khd dinh dam la Diageo mua lai 30%
Halico (gid hon 10USD/cp), KKR chi 159 triéu USD mua 10% Masan Consumer, NTT Docomo chi khodang
370 ty mua 25% VMG, hang CJ-CGV Han Quéc chi 73,6 triéu USD mua lai 92% c6 phan Envoy Media
Partners (EMP), EMP mua lai 80% c6 phan ciia Megastar Media... véi gid rat cao. Piéu nay thé hién tiem
ndang cia thi trieong Viét Nam trong mét sé linh viee ma nhiéu NPT niede ngodi muén vao khai thdc.
5. UBCK ban hanh quy ché hwéng din giao dich ky qui chirng khoan
Ngay 30/8, UBCK di ban hanh Quy ché huéng dan giao dich ky qu¥ chiing khoan.

+ Ty 18 ky quy ban diu do cong ty ching khoan quy dinh nhung khong duoc thap hon 60%.

+ Ty 18 ky quy duy tri do cong ty chimg khodn quy dinh nhung khong duoc thap hon 40%.

+ Cin ctr vao tinh hinh hoat dong thi truong chimg khodn, Uy ban Chimg khodn Nha nudc cé thé diéu
chinh ty 1€ ky quy.
Nhan xét: Quy ché méi da cé phan thong thodng hon ti 1é ky quy ban dau da dwoc ha xuong (so voi trude
la 70%), CTCK ciing dwoc chii déng lwa chon danh muc ¢é phiéu dé margin. Tuy nhién, UBCK ciing quy
dinh khong dwoc margin déi véi nhitng c6 phiéu niém yét chwa di 6 thang, dang bi tam ngirng giao dich, bi
canh bdo, hity niém yét, kiém sodt va cé két qua kinh doanh trén bdo cdo tai chinh kiém todn gan nhat bi 16.
Diéu nay cé thé giam ddng ké luong co phiéu cé thé margin (ké cda mot sé cé phiéu khd tot thanh khodn cao

nhie SSI, ITC, SAM...). S6 liwong cé phiéu cé thé margin theo wéc tinh hién tai chi 104 ma.

6. Chi s6 méi VNIndex-30 chuin bi dwa vao sir dung
HoSE da va dang trién khai xay dung mot bo chi s6 méi véi tén goi 1a HoSE-Index hodc VN-30, bo chi s6

dai dién cho 30 cong ty niém yét tai HoSE c6 gi4 tri von héa va tinh thanh khoan cao nhét trén thi truong.
8
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Mot 1anh dao HOSE cho rﬁng viéc xay dung va dua bd chi s6 méi vao st dung khong chi nham khéc phuc
nhitng han ché cia VN Index, ma con nham ddp tng nhu cau cta cong chiing, tao nén sy dong bd va kha
nang so sanh vé chi sd véi cc so giao dich chig khodn khac trong khu vyc...

Du kién HoSE s& t6 chirc hoi thao 14y y kién cdc chuyén gia 1an cudi vao thang 9-2011, trudc khi trinh 1én
Uy ban Chimg khoén nha nudc xem xét ra quyét dinh dp dung.

=> Pay la diéu da dwoc cho doi tir lau khi hién tai VN-Index, chi s6 chinh trén TTCK Viét Nam da khong
con phan dnh ding dién bién ciia thi truong trong thoi gian dai vica qua do mét s6 md cé von héa lén
nhieng thanh khodn kém (BVH, MSN, VIC, VPL...) dd cé mét giai doan tang gid manh bdt hop Iy. Tuy nhién,
chiing t6i wéc viéc chinh thire dwa vao sir dung ciing phdi dén cuéi nam do con phdi qua dot ldy ¥ kién va

trinh UBCK xem xét.

¢ Thong tin tiéu cuc

7. Dwoc Vién Pong chuén bi pha san va MCK DVD chinh thire bj hity niém yét sau ngay 01/09/2011
Ngay 24/08/2011, HoSE da nhan dugc cong van cua Ngan hang ANZ Viét Nam thong bao Ngan hang ANZ
da nop don yéu cau mé thu tuc phd san ddi voi CTCP Duoc pham Vién Pong (DVD). Toa dn nhan dan
Tp.HCM da thu 1y don vao ngay 10/05/2011 va ban hanh Quyét dinh s6 426/2011/QD-MTTPS ngay
05/08/2011 cho phép mé thu tuc pha san ddi véi CTCP Dugc pham Vién Péng.

Luong c6 phiéu bi huy niém yét 1a 11,91 tridu don vi. Ly do bi hity niém yét 1a Cong ty lién tuc vi pham
cong bd 9hong tin dinh ky theo quy dinh tai khoan 1.1 va khoan 1.2.4 muc II; khoan 1.2, khoan 1.3 va
khoan 6 muc IV theo quy dinh tai Thong tu 09/2010/TT-BTC va vi pham céng bd 9hong tin bat thudng theo
quy dinh tai khoan 2.1.2 ¢ va 2.1.1 e myc Il Thong tu 09/2010/TT-BTC ngay 15/01/2010 ctia B Tai chinh.
=> Ddy la mot trong nhitng vu phd san dinh ddm nhat trén TTCK Viét Nam tir truée dén nay. Trong suot
gan 1 nam qua, DVD & c6 phiéu da gdy rat nhiéu thiét hai cho cdc ¢é ddng da tirng nam gitk 6 phiéu sau
khi hang loat thong tin xdu tir cong ty dan ro ri, dic biét la sau khi cuu chii tich Lé Vin Diing bi bat vi 1di

thao tiing gid c6 phiéu.

8. Thi trudng ngoai hdi (USD) c6 du hiéu cing thang tré lai

Gid USD tu do ting cao gan nira thang qua da khién tinh trang ngan hang (NH) ban USD thu phi quay tré
lai. Hién tai gid USD ban ra tai NH da ngang ngtra gid USD tu do.

Truong phong kinh doanh ngoai t€¢ mot NH c6 thé manh vé xuét nhap khéu thira nhén tinh trang ngoai t¢
ctia NH khoang 10 ngay trd lai khd cang thang. Hau nhu NH khong mua duge USD caa DN theo gid niém
yét ma phai mua theo gid thoa thuan, phd bién ¢ muc 20.950-20.980 ddng/USD. Do vy gid USD bdn ra
thdp nhét cling phai tir mirc 21.000 déng/USD. Theo vi truong phong nay, nhiing ngay qua nhu ciu mua
USD kh4 cao do nhiéu DN vay USD da ruc rich mua dé tra no.

=> Sur cang thang tir thi truong USD sé gy nhiéu khé khan cho cdc doanh nghiép nhdp khau. Tuy nhién
chiing t6i cho rang tdc dong tiéu cuc nay t6i TTCK la khéng nhiéu khi nhiéu tin hiéu vi mé khdc dang dan

tich cuc hon.
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THONG TIN PHAP LUAT

Ngay 06/08/2011 Quéc hdi da thong qua Nghi quyét s6: 08/2011/QH13 vé ban hanh bé sung mjt sb
giai phap vé thué nhim thao g khé khiin cho doanh nghiép va ca nhan.

Nbi dung chi tiét nhu sau:

1. Giam 30% s6 thué thu nhap doanh nghiép phai ndp nim 2011 d6i voi:

a) Doanh nghiép nho va vira trir s6 thué tinh trén thu nhép tir kinh doanh x6 sd, bat dong san, chimg khodn,
tai chinh, ngan hang, bao hiém va thu nhap tir san xuat hang hod, dich vu thudc dién chiu thué tiéu thy dic
bi¢t va trir doanh nghi¢p duoc Xép hang 1, hang dac biét thudc cac Tap doan kinh té, doanh nghi¢p cac cong
ty to chtc theo mé hinh cong ty me - cong ty con ma cong ty me khong phai 12 doanh nghiép nhé va vira
nam giit trén 50% von chii s¢ hiru cta cong ty con.

b) Doanh nghiép sir dung nhiéu lao dong trong linh vuc san xuat, gia cong, ché bién ndng san, 1am san, thuy
san, dét may, da gidy, linh kién dién tir, xdy dung cdc cong trinh ha ting kinh té - xa hoi.

2. Giam 50% mirc thué khoan thué gia tri gia ting, thué thu nhap ca nhan va thué thu nhap doanh
nghié¢p tir Quy III nam 2011 dén hét nam 2011 ddi v6i c4 nhan, ho kinh doanh nha tro, phong tro cho thué
ddi véi cdng nhan, nguodi lao dong, sinh vién, hoc sinh; hg, cd nhan cham séc trong gitr tré; hg, cd nhan, td
chtic cung tng sut n ca cho cong nhan véi didu kién ho, cd nhan, t6 chirc nay giit 6n dinh muc gia cho
thué phong tro, nha tro, gid trong giir tré va gid cung tng suat an ca nhu cudi nim 2010.

3. Mién thué thu nhip ca nhan tir ngay 01 thang 8 nim 2011 dén hét ngay 31 thang 12 nim 2012 ddi
v6i ¢ tirc duge chia cho cd nhén tir hoat dong dau tu vao thi truong ching khodn, gép von mua cd phan cia
doanh nghiép trir ¢6 tirc ciia cdc ngan hang c6 phan, quy dau tu tai chinh, t6 chuc tin dung.

4. Giam 50% so6 thué thu nhip ca nhan phai ndp tir ngay 01 thiang 8 nim 2011 dén hét ngay 31 thang
12 nim 2012 ddi voi hoat ddng chuyén nhugng chimg khodn cua c4 nhén.

5. Mién thué thu nhip ca nhan tir ngay 01 thang 8 nim 2011 dén hét ngay 31 thang 12 nim 2011 ddi
v6i cd nhan c6 thu nhap tinh thué tir tién luong, tién cong va tir kinh doanh dén mirc phai chiu thué thu nhap

c4 nhin & bac 1 cua Biéu thué luy tién timg phan quy dinh tai Luat thué thu nhap cd nhan s6 04/2007/QH12.

GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Nghi dinh méi vé C6 phin héa chinh thirc ¢é hiéu luc

Ngay 05/09/2011 1a ngay ma Nghi dinh s6 59/2011/NB-CP ngay 18/07/2011 chinh thirc ¢6 hiéu luc thay thé
cho Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP ngay 26/6/2007 ciia Chinh phii vé chuyén ddi doanh nghiép 100% vén
nha nudc thanh cong ty cd phan. Theo d6, vudng méc 16n nhit trong qud trinh thuc hién Nghi dinh
109/2007/NB-CP 1a x4c dinh gid tri dat vao gid tri doanh nghiép di dugc théo gd.

Nghi dinh van quy dinh doanh nghiép dugc lya chon ca hai hinh thirc giao dat hoic thué dat. Tuy
nhién, néu doanh nghiép chon thué dat thi khong phai tinh bo sung gia tri loi thé vi tri dia 1y cia dién tich
dat thué vao gia tri doanh nghiép nhu quy dinh tai Nghi dinh 109.

Dbi v6i dién tich dat doanh nghiép duoc giao thi phai tinh gid tri quyén sir dung dat vao gid tri doanh
nghiép. Khi x4c dinh gia tri quyén sir dung dat vao gia tri doanh nghiép dugc phép loai trir nhitng dién tich
10
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dat sir dung cho hoat dong san xuét cung tng céc dich vy, san pham cong ich, phiic 1gi céng cong (nhu cong
vién cdy xanh, méi truong do thi, bén bai xe khach, dat 1am cong trinh thuy loi...) khong phai ndp tién sir
dung dat. D6i véi dién tich dat sir dung cho cdc cong trinh coéng cong c6 hanh lang bao vé an toan theo quy
dinh cua phap luat vé dat dai cling dugc xem xét, loai tru.

Vé gid dat dé xdc dinh gid tri quyén sir dung dat giao vao gid tri doanh nghiép do UBND cép tinh,
thanh phd quy dinh va cong bd tai thoi diém tinh gid dat vao gia tri doanh nghiép. Truong hop gid dat chua
sdt v6i gid chuyén nhuong quyén sir dung dat thuc té trén thi truong trong diéu kién binh thudng thi UBND
cap tinh cin clr vao gid chuyén nhugng quyén sir dung dat ¢6 muc dich sir dung tuong tu thyc té trén thi
truong dé x4c dinh lai gia dét cu thé cho phu hop.

Dé tranh tinh trang kéo dai thoi gian khi cd phan héa, Nghi dinh quy dinh, trong vong 30 ngay ké tir
ngay nhan dugc phuong dn sir dung dat ciia doanh nghiép, céc tinh, thanh phd phai c¢6 y kién chinh thirc ddi
v6i 16 dat doanh nghiép tiép tuc sir dung sau cd phan hoa va gia dat. Néu sau 30 ngay 1am viéc, ké tir ngay
nhan du ho so ma céc dia phuong chua c6 ¥ kién chinh thirc vé gia dat sat voi gia chuyén nhuong quyén sir
dung dét thyc té trén thi truong trong diéu kién binh thudng thi co quan ¢é tham quyén quyét dinh sir dung
gid dat do dia phuong cong bd tai thoi diém gan nhat dong thoi, cong bd cong khai trong phwong dn c¢d phan
ho4.

Ngoai ra, dé ddy manh c6 phan hod cdc Tap doan kinh té, Tong cong ty nha nudc Nghi dinh di bo
sung cdc quy dinh nham xdc dinh o ddi twong c6 phan héa 1a cic cong ty me cua Tap doan, Tong cong ty
nha nude. Pong thoi, Nghi dinh ciing bé sung va hoan thién phuong thirc ¢ phan hod cdc dbi twong nay
theo hudng tiry theo diéu kién cu thé viéc c6 phan héa timg Tap doan, Tong cong ty nha nudc s& dugc trién
khai linh hoat theo cdc phwong thirc nhu: ¢ phan hod toan b céc doanh nghiép thanh vién 100% vén dau
tu cta cong ty me trude sau d6 méi ¢d phan hod cong ty me sau; hodc c6 phan hod ngay cong ty me trong
d6 c6 ddnh gid lai gid tri dau tu tai cdc doanh nghiép thanh vién 100% vbn dau tu ciia cong ty me.

Vé co ché ban ¢ phan cho nha dau tu chién lugc (ddc biét 1a nha dau tu chién luoc nudc ngoai), dé
khic phuc bét cap trong thoi gian qua, Nghi dinh stra d6i, b6 sung quy dinh vé s lugng nha dau tu chién
luge (t6i da 1a 03 ddi voi mdi doanh nghiép). Gid ban cho cdc nha dau tu chién luoc theo phuong thic dau
gid cong khai trude 1a gia khong thip hon gid dau thanh cong thip nhat cta cudc dau gid cong khai; ting
thoi gian han ché chuyén nhuong 1én 05 nam. Pong thoi Nghi dinh bd sung quy dinh dbi véi cdc doanh
nghiép quy md 16n ¢6 von nha nudc trén 500 ty dong hoat dong kinh doanh trong nhiing linh vyc, nganh
nghé dic thii (bao hiém, ngan hang, buu chinh vién théng, hang khong, khai thic mo quy hiém) va céc Tap
doan, Tong cong ty can lya chon nha dau tu chién luoc trude khi déu gid cong khai ra cong chiing thi phai
trinh Thii tuéng Chinh phu quyét dinh tiéu chi Iya chon nha dau tu chién lugc, phuong thirc va sb lugng cd
phan ban cho nha dau tu chién lugc. Gid béan trong truong hop nay 1a gia thoa thuan nhung khéng thap hon
gid khoi diém da duoc duyét.

Nghi dinh ciing bo sung quy dinh viéc d4p dung kiém todn nha nudc thyc hién kiém todn lai két qua
dinh gid va xir 1y cdc van dé veé tai chinh d6i véi cc doanh nghiép quy md 16n ¢6 von nha nude trén 500 ty
dong hoat dong céc linh vuc trén theo yéu cu ctia Thu tuéng Chinh phu.

Ngoai ra, dé tao su gan bé chit ché, 1au dai gitra nguoi lao dong va doanh nghiép, Nghi dinh di bd sung ddi
tugng duoc mua cd phan wu didi.Theo d6, ngudi lao dong c6 tén trong danh sich thuong xuyén ctia doanh
nghiép tai thoi diém cong b gid tri doanh nghiép, thudc ddi tugng doanh nghiép can sir dung va cé cam két
lam viéc lau dai cho doanh nghi¢p trong thoi han it nhat 12 03 nim sé& duoc mua thém 200 )

phan/01namcam két 1am viéc, nhung tdi da khong qué 2.000 c6 phan/lao dong. Riéng ngudi lao dong 1a cic
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chuyén gia gioi, c6 trinh d§ chuyén mon nghiép vu cao lam

viéc tai doanh nghiép dugc mua thém theo muc 500 cd

phan/01nam cam két lam viéc nhung t6i da khong qud ) D!FH VUTU VAN
5.000 c6 phan/lao dong. Gid ban cd phan wu dii cho ngudi TAI CHINH DOANH NGHIEP
lao dong mua thém dugc xdc dinh 12 gid dau thanh cong e Tu vén c6 phan héa

thdp nhat (truong hop dau gia cong khai trudc) hodc bang e Tu van chdo ban ching khodn

gid khoi diém ban cho cdc nha dau tr chién luge (doi voi e Tuvin phét hanh
truong hop ban thod thuan trude). Mdi mot nguoi lao dong . i
, . A A A A ~ . e Tu van niém yét
chi dugc hudng quyén mua thém c6 phan uvu dai theo mot

mitc xdc dinh (200 ¢b phin/01nim lam viéc hodc 500 cb * Tu van tdi cau tric von
phan/01nam). e Tu van bao ldnh phat hanh
Tuy nhién, hién tai Nghi dinh 5959/2011/ND-CP mac du da e Tuvin lap du 4n diu tu

¢6 hiéu luc nhung chua cé thdng tu hudng dan, nhiéu doanh £ 2 . a2
o & & & e Tu van tham dinh du an dau tu

nghiép di dugc phé duyét gid tri doanh nghiép van kha bbi - b
i khi van phai st dung nhiing hudng dan theo nhitng * Tuvandinh gid
théng tu huéng dan cia Nghi dinh s6 109/2007/ND-CP. * Dich vy ra sodt dac biét

Mong rang thoi gian t6i s& sém c6 Thong tu huéng dan cia e Tu van du bdo tai chinh

Nghi dinh nay dé cac doanh nghi¢p Nha nudc thuc hién )

phan héa thuan loi hon trong qud trinh thuc hién.

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS
Céc théng tin va nhén dinh trong bdo cdo nay duoc cung cép béi FPTS dwa vao cdc nguén théng tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, cé s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng ddm béo tinh chinh xdc hay déy di cia
cac théng tin nay.
Ca nhan/té chirc str dung bdo cdo ndy can lwu y rang cdc nhan dinh trong bao cdo ndy mang tinh chéat chi quan
cda chuyén vién phan tich FPTS. C4 nhan/té chirc str dung bao cdo nay tw chiu trdch nhiém vé quyét dinh cda
minh.
FPTS cé thé dwa vao céc théng tin trong béo cdo nay va céc théng tin khdc dé ra quyét dinh dau tw cda minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ki rang buéc nao vé mat phdp ly déi véi cac théng tin dua ra.
Céc théng tin lién quan co thé dwoc xem tai www.ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu
cau.
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