"' Fpt Securities STO C K N OT E

Céng ty c6 phan Du lich Tan Pinh Fiditourist (HNX: FDT)

Nganh : Du lich — Khach san Cap nhat ngay : 09/09/2011
Gi®i thiéu doanh nghiép niém yét

Ngd Kinh Luan Ma giao dich: FDT
Chuyén vién phan tich A F e

Khéi Phén tich va Tw van dau tw Gla tham Chleu' 20'000 VND
CTCP Chirng khoan FPT - FPTS

Email: luannk@fpts.com.vn
84 — 8 6290 8686 — Ext : 7590

Nganh nghé kinh doanh chinh:
Dich vu I&r hanh
Nha hang khach san

www.fpts.com.vn Van chuyén
Thong tin thi trwéng “Chung téi da cé budi lam viéc tai vén phong Céng ty C6 phén Du Lich
Ngay giao dich chinh thirc 12/09/2011 Tén Dinh Fldlt.ourlst (HNX:FDT). Dwoi day la tom tat ndi dung thao
s luén va nhén dinh nhanh”.
Co phiéu niém yet 3.054.500 CP | 514 ty CP Du lich Tan Dinh Fiditourist thanh Iap nam 1989, hoat déng
Von diéu lé 30,545 ty dong |trong Iinh vire dich vu Itk hanh, Iwu tra, van phong cho thué va cac linh
Book value (30/06/2011) 17.684 di‘)ng vuwc khac. Théng 01/2005, Fiditour dU’Q’C 06 phén hda va hién ném

trong top 3 cac doanh nghiép It hanh tai Viéet Nam véi téng doanh thu
hang nam dat mirc hon 300 ty déng, tang trudng binh quan giai doan
- - 2008-2010 dat 16%/nam va phuc vu khoang 120.000 Iwot khach quéc
Co cau co déng té va noi dia mbéi nam. La 1 trong cac doanh nghiép tién phong va cé
uy tin cao trong loai hinh du lich MICE trén thi trw&ng hién nay.

T6 chire tw van:
CTCP Chtrng khoan ACB - ACBS

Hién FDT la thanh vién chinh thic cta cac Hiép hoi Du lich quéc té
(PATA, ASTA, JATA), Hiép hdi Du lich Viét Nam (VTA) va Hiép hoi Du
lich Tp.HCM (HTA).

?aigpr; 31,55 % la ty lé tang trwdng doanh thu ctia FDT trong nam 2010 so
ouris Lo 4, £ > o >
19,64% 4 v&i 2009, trong d6 LNST dat xap xi nam 2009 twong duwong 7,7 ty
‘ ddng. EPS tinh dén hién tai dat 2.520 ddng va book value dat 17.684
dong.
Chi tiéu tai chinh
Hé sb 2008 2009 2010 Chi tiéu (Ty dong) 2008 2009 2010 2011F
Hé s6 hoat déng (vong) Doanh thu 415,69 306,06 402,45 523,18
Von quay HTK 7,40 20,71 14,55
LNST 28,76 7,75 7,69 8,42
Vong quay phai tra - 9,36 4,66
Vong quay phai thu - 1978 13,97 Téng TS 96,32 106,43 158,91 N/A
Hé sé thanh toan (1an)
- Vén diéu 1é 30,55 30,55 30,55 30,55
HS thanh toan 153 137 1,35
nhanh i
H§ thqnh toan 1.78 1.70 1.84 Von CSH 52,31 53,60 54,23 55,94
hién hanh
Ty suét loi nhuan (%) Book value (VND) 17.387 17.521 17.738 18.297
ROE 09.71 1463 1426 EPS (VND 9.726 2.536 2517 2.759
ROA 24,65 7,64 5,80 (VND) ‘ ' ' ‘
Bién LN go 13,33 6,74 6,00 ..
1°n = gop Cb tire (%) 30 18 20 22
Bién LN rong 7,15 2,53 1,91
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Céc bat dong san dang quan ly * Phén tich hoat déng kinh doanh
Bat dong san BT Két thic nam tai chinh 2010, doanh thu cda FDT dat mirc tang truéng
Vén Phong 127-129 Nguyén Hué, 5000 | 31+49% so v6i 2009 dat 402,45 ty déng. LNST c6 phan gidm nhe do
Chinh Tp.HCM chi phi dau vao tang cao, gia cwdc cac tour dac biét la do ty gia tang
KS Hoang Gia 12D CMT8-Tp.HCM 404 |1am anh hwdng dén gia ban va mic LN cta cdng ty. Nam 2010, LNST
KS Tan Binh 50A Bang Dung-Tp.HCM 172 |§at 7,69 ty ddng gidm 0,65% so véi 2009. Ngoai ra dang chd y nam
KS Bang Dung 54 Bang Dung-Tp.HCM 361 12008 doanh thu va LNST ting dot bién 1a do kinh doanh b4t dong san,

Nha hang Hoang 130 Tran Quang Khai,
Lan Tp.HCM
TTKD Téng hop 445 Bach Béng, Tp.HCM 230

498 | cu thé I Fiditour ban dwoc bat dong san tai 16 Trwong Dinh, Tp.HCM,

V6i ké hoach 2011, doanh thu thuan dat 492,3 ty ddng, LNST dat 8,4

(*) Cac BDS déu la dét thué ctia Nha Nudc ty ddng thi hién nay theo két qua 6 thang dau ndm, FDT d& hoan thanh
) 44,27% vé& doanh thu dat 217,98 ty ddng va 34,4% vé LNST tuwong
Co cau doanh thu duong 2,9 ty déng.
= 2008 =2009=2010

Luhanh Chi tiéu Nam 2008 Nam 2009 Nam 2010 6M/2011
Khach san

Nha hang Gia % Gia % Gia % Gia %
tri tri tri tri
Khae L@ hanh 203,4 49 226,4 74,1 307,5 76,5 154,3 70,9
Khach san 9,5 2.3 8,9 2,9 9,7 2,4 4,7 2,2
Nha hang 11,5 2,8 10,8 35 10,5 2,6 5,0 23
Van chuyén 2,5 0,6 4.4 1,4 7,5 1,8 4,6 2,1
4th: ty dong Khéc 188,7 455 55,5 18,2 67,2 16,7 494 22,7
¢ (du hoc, dai ly vé
may bay,...)
Téng doanh thu
thuin 415,16 305,51 401,92 217,7

Hién nay 4 mang kinh doanh chinh cda céng ty la dich vu I hanh,
kinh doanh nha hang, kinh doanh khach san, van chuyén. Trong dé:

’ Mang dich vu I hanh: chiém ty trong doanh thu cao nhat. Cu thé

Tang trwéng Tong doanh thu - LNST | nam 2009 chiém 74,10% va nam 2010 chiém 76,5%. Quy md doi xe la
o oo | 7 chiéc. Céac tuyén chi lyc cda Fiditour la Nha Trang, Pa Lat, Phan
523,180 Thiét, mién Tay. B4i twong khach phuc vu 13 trung va cao cép, hién
- oo | Fiditour dang thudc top 2 trong cac doanh nghiép |0 hanh trén thi
trwdng trong phan khuc nay.
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Mang kinh doanh Nha hang - Khach san: chiém khodng 4-5%
doanh thu, hién Fiditour dang quan ly mét s6 khach san tr 2-3 sao tai
- 2mo0 | Tp.HCM (cu thé xem bang bén canh). Téng lwong phong khai thac la
76 phong. Cong suét khai thac tv 65 — 80%. DAy la mang c6 bién lgi
nhuan cao nhét trong cac HDKD cua cong ty, binh quan dat 44%.

F 300,000
15,000

10,000

5.000 r 100,000

2008 2009 2010 otE Mang van chuyén: tap trung vao dwdng bd van chuyén hanh khach
mmmDoanhthu  ——Loinhuansauthué du IiCh, t)” Ié déng gop doanh thu dat 2,4%-
Lwong khach st dung dich vu Cac mang dich vu khac: dai ly vé may bay, du hoc,... déng gop
Quoc te bl | 21,3% doanh thu. Mang nay hién nay dang hoat dong kha hiéu qua va
2006 25.389 76.030 | hd tro tich cwe cho méng kinh doanh It hanh cda Fiditour. Dy kién tiy
2007 23.967 89.018 |2012 tr& di sé mang vé lgi nhuan cao cho cong ty.
2008 23.303 97.457

Trong giai doan 2006-2010, lwgng khach str dung dich vu cla Fiditour

2009 21.536 103487 |tang nhanh va 6n dinh. Binh quan mdi nim Fiditour phuc vu hon
2010 25.021 121.163  [23.000 lwot khach quéc té va hon 97.000 Iwot khach néi dia.
Quy 1/2011 6.846 25526 | Trong dé khach hang doanh nghiép chiém 60% doanh thu va 40%

N con lai la khach hang ca nhan.
Nguén: Fiditour
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PHAN TICH SWOT

THE MANH

Hon 23 nam kinh nghiém hoat ddng trong linh vwc dich vu Ik
hanh.

Fiditour duoc xép hang trong top 2 céc doanh nghiép It hanh
néi dia va top 4 cac doanh nghiép It hanh quéc té cé dich vu
t6t nhét hién nay theo Téng cuc du lich Viét Nam binh chon.

La thanh vién chinh thic cta cac té chirc du lich Quéc té
PATA, ASTA va JATA.

Bi tién phong trong céc tour du lich méi, sdn phdm da dang
doéc dao,dich vu tét, dac biét Ia moé hinh du lich MICE, véi quan
hé tét véi nhiéu dbi tac trén thé gici tao thuén loi cho viéc phat
trién loai hinh nay — MICE déng gép khodng 30-40% doanh
thu toan céng ty.

Doi ngdi nhan Iue tré va sang tao.

Tao dung dwoc uy tin voi cac khach hang Ién hién nay nhw:
Nestlé, CocaCola, DutchLady, Bia Viét Nam, Toyota Viét
Nam, Daiichi Life, Ajinomoto, ...

DIEM YEU
- Déi xe du lich chwa nhiéu.

- Nang lwc canh tranh & mang nha hang khach san chwa
cao. Chuwa chi déng duoc linh vure lwu tri va phan 16n st
dung dich vu bén ngoai théng qua hé thé'ng khach san
cta bén thir 3.

THU THACH

Rao can gia nhap nganh khéng qué khé dan dén murc dé canh
tranh hién nay la vé cung khéc liét.

Nhu céu ngay cang cao cua thi tromg doi héi mét sw phét trién,
déi méi trong dich vu, chién luoc kinh doanh nhdm tao ngudn
Iwre phét trién trong twong lai va dd sirc canh tranh véi céc doanh
nghiép nudéc ngoai c¢é tiém luc tai chinh manh va hé théng
khéch san rong khap.

= Trién vong nganh & Phwong hwéng phat trién

CO HOI

- Luong khéch du lich quéc té dén Viét Nam khéng ngimng
gia téng trong 10 ndm tré lai dy véi téc do tang truéng méi
nam dat mdre binh quéan 9%.

- Viét Nam duoc danh gia la diém dén hdp dén nhét tai khu
virc Chéu A — Théi Binh Duong. Ngay cang cé nhiéu cé
nhan, doanh nghiép nuéc ngoai sinh séng va lam viéc tai
Viét Nam day la yéu té vira thic day du lich néi dia vira gép
phén day nhanh suw tang truréng cta du lich qudc té tai Viét
Nam.

Vé&i dwong bo bién dai trén 3.200km, 125 bai bién I&n nhd, dién tich 2/3 1a nui, rat nhiéu cac di lich lich st— van héa
c6 gia tri, khi hau nhiét déi & Mién Nam va 4 mua & Mién Béc tao ra nhirng nét dac thu ciing nhw 1a wu thé ddi véi du
lich tham quan va nghi dwong & Viét Nam.
Du lich dwoc xem 1a “nganh céng nghiép khéng khéi” thu hat rat nhidu dong vén FDI vao dau tw gép phan khéng nhé

vao kinh t& clGa ca nwéc. Theo chién lwgc phat trién, Du lich sé co ban tré thanh nganh kinh té mdi nhon vao ndm
28

2020, dat déng cap qudc t& vao ndm 2030.
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V&i cac muc tiéu dé ra: dén nam 2015 sé dén dwoc 7-8 triéu lwot khach quéc té, phuc vu 32-35 triéu lwot khach noi
dia. Pén nam 2020 sé don duwoc 11-12 triéu lwot khach qudc té, phuc vu 45-48 triéu lwot khach noi dia. Vé thu nhap
du lich: d@én nam 2015 doanh thu dat 10-11 ty USD, déng gép 5,5-6% GDP cla ca nwéc. Dén nam 2020 doanh thu
dat 18-19 ty USD, déng gép 6,5-7% GDP cua ca nwéc. Dy tinh dén ndm 2030, doanh thu tir du lich dat gap 2 lan
nam 2020.

Thu nhap tr nganh du lich dat mre ting trwdng binh quan 18,7% méi ndm, cu thé nam 2010 téng thu nhap dat mirc
96.000 ty ddng twong dwong 4,8% GDP. Theo sb liéu 8 thang ddu ndm nay cla téng cuc théng ké lwgng khach quéc
t& dén du lich tai Viét Nam tang 12,9% so v&i cung ky nam 2010 dat 2,4 triéu lwot khach. Voi toc do tang trwdng hién
nay cling v&i cac chinh sach hd tro htra hen s& mang dén nhirng trién vong to I&n cho cac doanh nghiép hoat déng
trong nganh noi chung va Fiditour néi riéng.

Pinh hwéng phat trién ctia FIDITOUR tir 2012 vé sau: theo trao déii véi dai dién Fiditour, cong ty dang dinh hwéng
phét trién tré thanh doanh nghiép It hanh dan dau vé chat lwong, cham séc khach hang va da dang sén pham.

= M& réng mang ludi chi nhanh, phong giao dich nhdm nang cao thj treong va dady manh quang ba, gia ting kha
nang nhan biét thwong hiéu FIDITOUR.

* PAau tw liéen doanh, lién két voi cac dbi tac phat trién cac khu Du lich nhdm mé réng quy md va thi phan trong
mang du lich, khach san.

= Duy tri tinh hinh tai chinh 6n dinh, théng qua viéc niém yét trén san HNX sé tao diéu kién gitp Fiditour tiép can voi
ngudn vén mai va thuan tién trong viéc tim kiém ddi tac chién luvoc trong chdng dwéong phat trién sap téi.

Théng tin mét sé céng ty trong nganh

Dinh gia Von héa Tang trwéng Loi nhuan
Ccé San Gia P/E P/B EPS ,TT Doanh  Vén ROA ROE Bién LN
phiéu GD hién (tyVND) 4 (%) (%) (%) rong
wl (%) (%)
HOT HOSE  15.400 8,40 1,12 1.833 123,20 17,74 24,15 2532 28,53 26,91
PDC HNX 5.600 15,11 7,92 351 79,50  -39,50 1,49 0,75 1,60 0,99
GTT HOSE 6.600 6,75 10,63 980 287,12 39,60 131,16 2,14 1357 7,34
STT HOSE 5.900 514 12,63  1.110 4560 12,24 10,40 7,27 10,37 10,96
VNG HOSE  16.200 29,92 10,77 540 210,60 34,82 0,78 3,35 4,57 9,00
VPL HOSE  92.000 5500 19,42 1670 18.90586 36,92 65,14 1,60 7,61 17,98
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, co
s&n va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day dd clGa cac théng tin nay,

Nha du tw st dung b&o céo nay can lwu y ring cac nhan dinh trong béo cio nay mang tinh chat chd quan clGa chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh,

FPTS c6 thé dwa vao céac thong tin trong b&o céo nay va céc thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thudc
vao bét ki rang buéc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dua ra,

Céc théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay cé thé dwoc
xem tai http://ezsearch, fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc,

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chieng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT C6ng ty Cé phan Chieng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp, Hé Chi Minh Chi nhanh Tp, Pa Nang

Tang 2 — Toa nha 71 Nguy&n Chi Thanh 31 Nguyé&n Cong Trir P,Nguyén Thai 124 Nguyén Thi Minh Khai — Quan Hai
Quan Béng Pa, Ha Noi Viét Nam Binh, Tp, Hb Chi Minh Viét Nam Chau, Tp, Pa Nang Viét Nam
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