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BUT PHA MANH ME, VNINDEX CO NGUY CO QUAY PAU GIAM BPIEM

DIEN BIEN THI TRUONG: VNINDEX QUAY PAU GIAM DIEM SAU KHI HOI
PHUC NGUONG CAO NHAT TRONG VONG 4 THANG QUA

Lén dAu tién ké tir hoi giita thang 5 vira qua, VNindex di hdi phuc thanh cong ngudng 470p. Mic
du ngay sau do, chi sb ndy dd quay dau giam manh trong phién giao dich cudi tudn trudc nhung
tinh chung trong 2 tudn gan ddy, VNindex van ting 5,0% voi gi4 tri giao dich ciing duoc cai thién
ting 70% so v6i thoi gian trude do. Nhimg thay ddi trong chinh sach diéu hanh cta céc nha lap
phap kéo theo ky vong vé kha ning thanh khoan thi truong s& duoc cai thién, stc hdp dan dau tur ¢d
phiéu ngay cang ting cao cling voi viée cac nha dau tur ci nhan di quay trd lai tham gia vio thi
truong khién cho VNindex bét tang manh m&. Nguoc lai, cac nha dAu tr nude ngoai van tiép tuc
béan rong vai Iue ban kha manh ma chi yéu 1a do céc quy ETF bi anh hudng béi sy suy yéu cia thi
truong tai chinh toan cu. Chi s HNXindex mic du ciing c6 nhing phién ting diém nhung di
khong duy tri duogc da ting ndy. Trong khi thi truong cic nude méi ndi déu dong loat giam diém thi
chi s6 VNindex lai di 1én kha bén viing. Diéu ndy ¢6 1& I do thi truong Viét Nam it nhay cam véi
nhiing bién dong kinh t trén thé gidi, thém vao do lai dugc tac dong tich cuc boi cc chinh sich
diéu hanh cing véi sur hd tro tir dong tién clia cac nha dau tr ca nhan dang quay tr lai thi truong,

TRIEN VONG THI TRUONG: PA TANG SUY YEU & NGUY COPIEU CHINH GIAM
Trong trudng hop chi s gid tiéu dung thang 9 ting thip hon so véi chi s gid tiéu ding thang 8 thi
c6 thé diéu nay s& ciing ¢b thém ky vong vé céc chinh sach ndi long tién t¢. Tuy nhién, thi trrong
ciing van con nghi ngai ring liu céc chinh sach néi 1ong ctia Ngan hang Nha nude thuc sy ¢6 hiéu
qua dén mure ndo. Mic di céc ngén hang thwong mai da ddng thuan ha 1i xuat nhung trén thyc té,
cam két nay duong nhur chua dugc thue hién mét cach triét. Trong khi do, da 6 nhiing tin hiéu cho
théy xut hién hién tuong nha dAu tu rut vén, kém theo do 14 hoat dong tin dung tai mbt sb ngan
hang quy mé nhé ciing bit dAu suy giam. Néu chinh sach ndi 1ong ciia Ngan hang Nha nudc khong
duoc thye hién mét cach thuc sur c6 hiéu qua, thi trong bdi canh khi ma nha dau tir nude ngoai lién
tuc ban rong va 1an song chdt 16i ciia cac nha dau tur t chitc dang duoc hinh thanh nhw hién nay, rt
c6 kha ning 14 cac nha du tur ca nhan s& lai nhanh chong rit von ra khoi thi trudng. Mac dit lyc hd
tro thi truong con tuong ddi manh khién VNindex c6 thé tiép tuc di 1én trong thdi gian ti nhung da
tang d& bi suy yéu va thi truong tiém 4n nguy co didu chinh giam tro lai.
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VNindex déo chiéu giam diém
sau khi cham ngudng 470p
nhung tong cong vin ting 5,0%
trong 2 tudn qua véi khéi lwong
giao dich ting 70%

VNindex di Ién nho ky vong vé
khé néng thanh khoén sé duoc
cai thién trong khi stic hap din
dau tr ¢b phiéu ciing ngay mot

gia tang

Nha déu tu nuée ngoai duy tri
lue ban rong véi quy mé kha lom,

chii yéu 12 do cac quy ETF

Khic véi VNindex, chi sb
HNXindex giam nhe 0,6% trong

2 tuin qua
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I. DIEN BIEN THI TRUONG: VNINDEX QUAY PAU GIAM PIEM SAU KHI HOI PHUC
NGUONG CAO NHAT TRONG VONG 4 THANG QUA

Budc sang thang 9, chi s VNindex trén S6 GDCK T.p HCM di ¢ mét khoang thoi gian ting diém kha
manh mé. Két thic phién giao dich ngay 16, VNindex dong cira tai 457p, ting 5,0% trong 2 tuin gn day.
Diy I lan dau tién VNindex gianh lai moc 470p ké tir hoi gitta thang 5 vira qua. C6 thé thiy ring chi sd nay
da birt pha ngoan muc khi bo xa mdc 435p tai thoi diém dau thang 9. Néu tinh theo tdc do ting truong hang
tudn thi dy ciing 14 An dau tién chi sb ndy ¢6 dugc tron ven 4 tudn lién tiép taing diém ké tir thing 12 ndm
ngodi. Tuy nhién, mot diéu déng tiéc 12 thi trudng da khong thé tiép tuc duy tri duoc da ting khi ma 4p lyc
ban chét 16i qua 16n sau khoang thoi gian ting nong khién cho VNindex déo chiéu di xudng véi bién do
giam manh nhét trong vong 3 thang trd lai ddy. Tinh trung binh trong 2 tudn qua, gi4 tri giao dich mdi phién
dat xdp xi 1 nghin ty dong (twong duong khoang 46,3 triéu USD), ting vot 70% so véi cling khoang thoi
gian truée d6. Cac nha dau tur ca nhan dang kha hao himg quay trd lai tham gia vao thi truong khién cho giao
dich ngay cang trd 1én s6i dong.

Ky vong vé kha ning thanh khoan thi trudng s& duoc cai thién cling voi viée stc hép dan dau tur cb phiéu
ngdy mot gia ting da khién cho dong tién ctia cac nha dau tur ¢4 nhan dé manh vao thi truong trong nhitng
phién giao dich gan day. Mot didu déng chi ¥ 14 sau quyét tim kéo I xuat cho vay xudng dudi 20%, Ngin
hang Nha nudc lai tiép tuc thyc hién mot sd bién phap manh nhim dua mét bang Ii xuét huy dong thuc té
vé dudi mirc tran quy dinh 14%. Theo do, bat cir ngén hang thuwong mai ndo huy dong vén vuot trén quy
dinh thi lnh dao ngan hang d6 s& bi mién chitc, dong thoi han ché nghiép vu cho vay ciing nhu huy dong
von trong mot thoi gian nht dinh...Bién phap nay d cting c6 thém niém tin ctia cac nha dau tur ring 13 xuét
s€ ha nhiét va thanh khoan thi trrong s€ nhanh chong dugc cai thién. Ngoai ra, viéc Ngan hang Nha Nudc
dang c6 y dinh thu hit nguon von vang trong dan ciing lam day 1én hi vong t6i ddy vang ciing s& giam gid.
Vang vén dugc coi 1a kénh dau tir an toan thay thé cho dau tur ¢ phiu khi thi truong ¢6 nhiéu bién dong.
Viée gid vang c6 kha ning giam xubng khién cho gia trj ¢6 phiéu trd 1én hip din hon. Nhiing thay déi tich
cuc nay da thu hut dong von ctia cac nha dau tr ci nhan tham gia vao thi truong khién cho VNindex ting
diém manh mg. Viéc thanh khoan cua thi trudng duoc céi thién 1 rét trong thoi gian gin dy ¢6 thé xem 1a
tin hiéu cho thy sur quay tr lai ctia cac nha dau tur ca nhén.

Nguoc lai, nha diu tir nude ngoai lai lién tuc ban rdng trong nhiing phién giao dich gan diy. Mic dil ciing ¢6
nhing phién khéi ndy giai ngan trong khoang dAu thang 9 nhung sudt tudn vira qua, khéi nay khong ngimg
ban manh véi quy md kha 16n. Tinh chung trong 2 tuan trudc, nha dau tur nude ngoai da ban toi 596,5 ty
ddng (tuwong tmg khoang 28,9 triéu USD) ma chu yéu 1a do céc quy ETF Viét Nam tai Luan Don, New York
thodi von do anh huéng cila cude khiing hoang ng chau Au va két qua ha bac tin dung tai My. Viéc chi s
VNindex ting nhay vot chi trong mdt thdi gian ngén ciing 1a mdt nguyén nhan khién cho céc nha dAu tur

nudc ngoai ban rong nham chot 161 va co cau lai danh myc dau tur.

Khong gidng véi VNindex, chi s6 HNXindex trén S& GDCK Ha Noi lai tang giam lién tuc trong sudt 2 tuan
qua. Sau khi gianh lai ngudng 70p vio cudi thang 8, ciing c6 phién chi s6 nay da tiép can ngudng 80p va dat
gié trj cao nhét trong vong 3 thang gan ddy. Tuy nhién, chi sd nay da khong thé tiép tuc duy tri duoc da ting
khi 1an song chdt 16i dang cao. Két thic phién giao dich ngay 16 thang 9, HNXindex dong cira tai 75p, giam
nhe 0,6% so vdi 2 tuan trude do. Trong cling khoang thoi gian so sanh, gi4 tri trung binh mdi phién trén s&
GDCK Ha Noi dat 7542 ty ddng, ting 44%. Nha dau tr nuée ngoai duy tri luc mua rong véi gid tri trung
binh mdi phién dat 4,3 ty dong (tuong duong véi khoang 207 nghin USD).
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VNindex ting toc tréi chiéu véi
céc chi s chinh trén thi trudng

mai noi

Trong 2 tudn qua, thi truong chimg khoan Viét Nam da ¢6 sir phan hoa manh so véi céc thi truong méi ndi

khéc. Diéu ndy 13 béi vi, so véi thi truong cde nude méi ndi thi thi trrong chimg khoan Viét Nam it nhay
cam hon trude nhimg bién dong v& kinh € thé gidi cling nhur nhiing bién dong cia thi trudng chimg khoan
tai cac nudc phét trién trong khi thi trudng Viét Nam lai c6 ty trong giao dich ctia cdc nha du tur ¢ nhéan kha

Cao.

Chi s6 chiimg khosn Viét Nam & mt s6 thi trwdmg chinh trén thé giéi

Chi sb (P) Téc dd ting trwong so véi cac moe thoi gian (Yo)
Chi s6* Hién tai 1 tudn 2 tudn 1 thing 3 thiang {Mic thip nhit} Cudinim
2011/9/16 | 2011/9/9 | 2011/9/2 | 2011/8/19 | 2011/6/17 | trong nim 2010

VN-INDEX 457.1 -0.6 5.0 14.1 41 19.1 -5.7
HNX-INDEX 74.9 -2.4 -0.6 11.0 -2.2 14.2 -34.4
MSCI EM 963.7 -2.9 -5.7 -0.7 -12.7 1.2 -16.3
MSCI BRIC 289.2 -2.3 -5.0 -0.6 -13.5 1.4 -18.9
MSCI EM ASIA 392.6 -4.5 -6.7 -1.4 -13.1 0.9 -16.1
NASDAQ-Mi 2,607.1 5.6 5.1 11.3 -0.4 11.3 -1.7
KOSDAQ-Han Qubc 462.9 -1.7 -0.5 2.2 -6.5 6.9 -9.4
SHANG HAI-Trung Qu{ 2,489.4 -0.3 -1.5 -1.8 -5.8 0.8 -11.8

Nguénz CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd
*VN-index, HNX-index (theo VND), MSCI (theo USD)



CPI thang 9 ¢6 kha nang tang
chdm lai va thi truong nhen
nhoém ky vong cac nha hoach
dinh chinh sich s€ n6i l6ng

chinh séch tién té

Déu hiéu rit von va tin dung sut
gidm tai mdt s6 ngan hang nho,
vAn con nhitng nghi ngai v& hiéu
qué ciia chinh sich néi 16ng tién
t

Cam két ha l3i xuit chua duoc

thue hién triét dé

Khi niing cic nha dAu t c4
nhén lai rit von ra khoi thi
truong, nha diu tw nwéc ngoai
ban rong va lan séng chdt 16 tir

phia cac nha dau tu t6 chire

Tuy VNindex cé kha ning tiép
tuc di 1én do luc hd trg' vin con
kh4 manh, nhung da ting c6 thé
s& suy yéu dan. Ngoai ra thi
trudng ciing con tiém 4n rii ro

diéu chinh giam
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II. TRIEN VONG THI TRUONG: PA TANG SUY YEU & NGUY CO PIEU CHINH GIAM

Trung tudn nay, Tong cuc thng ké s& cong bd chi sb gia tidu ding thang 9. Nhiéu chuyén gia nhan
dinh CPI thang 9 s& tiép tuc theo da giam ciia thang 8 va s& chi & mirc ting dudi 1% so véi thang
trude. Mic di trong thang 9 van con mét sb yéu t6 ting gia nhu khai giang nam hoc méi va tét trung
thu, tuy nhién ty trong ctia nhém nay khong cao. Hon nita, quyét dinh giam gia nhién liéu hdi dau
thang ciing nhu viéc gia ca cac mat hang thuc phim tuoi séng gén day ha nhiét do thu hoach duoc
muia c6 thé s& khién chi s gia tiéu ding tang cham lai. Trong truong hop chi s nay ting thap hon
murc ting ciia thang trude s& lam gia ting ky vong vé quyét tim giam I3i xuét va ting thanh khodn thi
truong ma Ngan hang Nha nuée dang nd Iyc thuc hién. Khi d6, tim 1y nha diu tu s& cang trd 1én
hung phén hon.

Tuy nhién, cac chinh saich ma Ngan hang Nha nude dang thyc hién lai duong nhu chura dat duge hiéu
qua nhu nhiing gi ma thi truong mong doi. Theo nhitng cong bd c6 lién quan thi tai mot s6 ngan hang
ma ch yéu 14 cac ngén hang thwong mai nho di va dang xuat hién dau hiéu cho thiy dong tién giri
dang bi suy giam, tham chi da xuét hién hién tugng nha dAu tu it vbn ra khoi ngan hang. Muc dich
dua mit bang 14 xuat huy dong vé dudi mirc tran quy dinh 14% nham tao thém diéu kién dé 13i xuat
cho vay c6 thé giam xudng lai khién cho hién twong rut von dugc hinh thanh. Cho dit khong c6 hién
twong nha dau tu rat vén khoi ngén hang di ching nita thi viéc ha 13i xuét huy dong ciing s& khién cho
toc do tang truong huy dong von ciia cic ngan hang bi cham lai. Trong truong hop nguon von huy
dong bi co hep, dong thoi hién tuong rat von xut hién thi hau qua Ia thanh khoan va ting truong tin
dung ciia cdc ngan hang s& bi suy giam. Khi do, quyét tim thiic dy tang trudng tin dung dbi véi linh
vy san Xuét va cit giam chi phi I3i vay cho cac doanh nghiép ciia Ngan hang Nha nuéc thong qua
bién phép ha 13i xuét cho vay ciing nhu théng qua quy dinh vé cho vay dbi véi linh vye phi san xuét
kho ¢6 thé thue hién duge nhu mong doi.

Trén thyc té, van con nhidu ngén hang chua thuc hién triét dé cam két ha 13i xuét nhu da déng thuan
trong cudc hop véi Ngan hang Nha Nudc dién ra hdi du thang 9. Hon thé, ciing vAn con c6 mot sb
ngan hang tai mot sd tinh thanh nhu Ha Noi, H Chi Minh...van huy dong von véi mic 13i xuat cao
1én dén 17~19%.

Nha dau t ¢4 nhan déng vai trod cha dao trong viée dan dét thi trudng di 1én manh ma trong thoi gian miy
tudn qua. RS rang da ting diém lan nay khong hé duoc hd tro boi cac nha dAu tu nude ngodi. Nguyén nhan
14 do anh huong cia két qua ha bic xép hang tin dung ciing nhw cude khiing hoang tai chinh tai cac nudc
phiét trién da khién cho céc quy ETF va cac quy dAu tr tai Viét Nam lién tuc thodi vén. Hon nita, c6 thé thiy
duoc ring VNindex ting nong va tiép can ngudng 500p thi kha ning lan song chdt 16i tir phia cac nha dau tu
6 chirc ciing s& gia ting. Trong hoan canh nay, néu chinh sach ha 13 xuét va n6i 16ng tién t& ctia Ngin hang
Nha nude trén thyc té khong dugc thuc thi thi cling khong loai trir kha nang cac nha dAu tu ¢4 nhan & lai
nhanh chong riat vén ra khéi thi trudng.

Hién tai, cac yéu td hd tro thi truong con tuong di manh va ky vong vao céac chinh sach ndi long tién t€ clia
Ngin hang Nha nudc ciing kha 16n cho thiy kha ning VNindex s& c6 thé tiép tuc duy tri dugc da ting trong
thoi gian t6i. Tuy nhién, lan song chét 16 khién cho ngudn cung ¢b phiéu da bt dau gia ting tir gitta tun
trudc trong khi thi trong van chura hét hoai nghi ring lidu céc chinh sach nhim ha 13 xuét ciia Ngén hang
Nha nude co duge thuc thi mot cach thue sy c6 hi¢u qua hay khong. Pitu nay co thé s& khién cho da tang
ciia VNindex bi suy yéu din. Hon nita, trong bdi canh thj truong chimg khoén thé gi¢i dang bién dong manh
thi VNindex con tiém &n nguy co bi diéu chinh giam véi bién do khong nhé trong thoi gian t6i.
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[Hinh 1] Chi s6 gi4 tiéu ding va chi sb sin xuit cong nghiép

[Hinh 2] Lii xuét lién ngan hang & chi sb VNindex
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I1I. BIEU DO CAC CHI SO KINH TE

S4n xuat cong nghiép 'Von dau tr tir ngén sich nha nuée & dau twr truc tiep nuéc ngoai
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> Gié trj sén xuéit cong nghiép thang 8 tiing 4,3% so v6i thang trude v ting 5,8% so véi >  Théng 8, von déu tr tir ngén sach nha nudc dat 19 nghin ti ddng, ting 30,6% so véi
cung ki ndm ngodi, thap hon so véi mic 9,6% dat dugc trong thang trude do. Gid tri cung ki ndm ngodi. Thu hit von dau tur true tiép nudc ngoai (von dang ki) dat 310

san xuét cong nghiép lién tyc sut giam trong 4 thing gin déy. triéu USD, giam 86,8% so vdi cing ky.
> G trf san xuét cong nghiép thing 8 nam 2010 tang 13,7%. > Théang 8 nam 2010, vén du tur tir ngén sach nha nude giam 32,2%, von du tur mude
ngoai giam 97,1%.
Bin Ié hang h6a & doanh thu dich vu tiéu dimg Doanh s tiéu thu 6 o
(%,YoY) Téng muc ban 1é hang hoa va (Nghin chiéc) (%,YoY)
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> Téng mitc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding thang 8 ting 20,4% so > Doanh sb tiéu thy 6 t0 thang 8 dat 9.518 chiéc, tang 11,4% so voi thang trudc va ting
V6i cung ki ndm ngodi, cao hon véi mire tang 18,4% dat dugc trong thang trude. 9,8% so voi cling ki ndm ngodi.
Trong do, ting trugng theo logi hinh kinh (¢ : nhd nue 19,7%, tp thé va rnhin 5. poan 5§ tigu thy 6 t thang 8 nim 2010 dat 8.671 chiéc, giam 17,8%

0 VOi clin;
21,3%, khu vyc ¢6 von dau tur nude ngoai 3,6%. ¢

; ki ndm ngodi.
» Tong miic ban I¢ hang hoa va doanh thu dich vy ti€u dung thang 8 ndgm 2010 tang
33%.
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Xuét khiu Nhap siéu (Tham hut thuong mai)
100 (%,YoY) Khu vie ¢6 vén dau tu nude ngoai (TiUSD) (%,YoY)
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Ngufm: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

> Kim ngach xuét khiu thing 8 dat 9,3 ti USD, ting 33,3% so vdi cimg ki ndm ngodi, > Nhép siéu thang 8 dat 4 trim triéu USD. Ciing trong thang 8, kim ngach nhp khéu

thép hon so v6i mitc ting 54,6% dat dugc trong thang trudc.

> Théng 8 niim 2010, kim ngach xuét khéu dat 6,9 ti USD, tang 51,6% so véi cing ki.

dat 9,6 ti USD, tang 29,9% so voi cung ki nam ngodi, cao hon so voi muc ting
17,3% dat dugc trong thang trude.

» Nhép siéu thang 8 ndm 2010 dat mirc 980 triéu USD.

Dur trir ngoai héi Chi sb gia tiéu ding
“ (Ti USD) (Ti USD) \ (%.YoY) ' (% MoM)
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Nguén: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

» Dy trit ngoai héi tinh dén hét thing 3 nam 2011 dat 12,29 t USD, ting nhe so véi > Chi sb gia tiéu ding thang 8 ting 23% so véi clng ky nam trude va ting 0,9% so

mitc 11,96 ti USD trong thang 2. ay la thang dAu tién du trir ngoai héi ting lén

trong vong 6 thang qua.

voi thang trude.
» Chisd gia tiéu ding thang 8 nam 2010 ting 8,2% (YoY) va 0,2% (MoM)



XIN CHAO VIET NAM |

IV. BIEU DO CAC CHI SO TAI CHINH

VN-index & gié tri giao dich (2 nim gin day) HNX-index & gié tri giao dich (2 nim ghn day)
Gia tri giao dich R IR
(P) 1g 1 (Nghin t d3 P) (Nghin ti dong)
ghin ti dong) g g
650 VN-INDEX (trai) 7 240
600 Puong MAGO (trdi) 220 Gia trj giao dich
DPuong MA120 (trai) 6 200 HNX-INDEX (trai) 3
350 s Puong MAG0 (tréi) ,
500 180 Duong MA120 (trai)
160
450 4 2
140
400
ST 2
350
2 100 1
300 80
1 1
250 60
200 I T ] 1 1l 1 i Y LI 1 I L 0 40 O 1 1l LI I B iy LA 1 0 e 1 6 L 0
Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11 Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11
Nguén: So giao dich chirng khoan Hd Chi Minh, Korea Investment & securities Co.,Ltd Nguén: So giao dich ching khoan Ha Noi, Korea Investment & securities Co.,Ltd

» Két thic phién giao dich ngdy 16 thang 9, VN-index déng cua tai muc 457p, giam > Két thic phién giao dich ngdy 16 thang 9 HNX-index dong cua tai muc 75p, ting
0,67 so v6i tuan trude nhung van ting 5,0% so v6i 2 tuan trude do. So véi cudi 2,3% so voi tuan trude. Pudng trung binh dong 60 ngay (MA60) va dudng trung
ndm ngodi, chi so ndy giam 5,7%. Pudng trung binh dong 60 ngay (MA6O) va binh dong 120 ngay (MA120) hién dang ¢ ngudng 72p va 79p.
duong trung binh dong 120 ngdy (MAI20) hién dang nguong 420pva435p- - Gia tj giao dich trung binh 10 ngay gin ddy dat 0.8 nghin ti déng, ting 4% so voi

» Gid tri giao dich trung binh 10 ngay gan ddy dat gan 1 nghin ti dong, ting 70% so gia tri dat dugc trong tuan trudc.

V6i tudn trude do.
Khéi long mua rong khdi ngoai & ti trong giao dich Bién dong gia*
o I S, ) ) )
1,000 (1'Ty dong) (%/ tong gid tri giao dich) . 50 4 ) Bién dong gié chi s6 VN-index
900 G tri mua rong khdi ngoai Bién dong gia chi s HNX-index
m 12 Bién dong gia chi s6 MSCI EM
Ty trong giao dich cua khdi ngoai
600 (TB 10 ngay, phai) 10
400 30
8
200 h ﬂ } AJJ % 6
0 h A i

A A I e

-400 0
0
Aug-09  Dec-09  Apr-10  Aug-10 Dec-10  Apr-11 Aug-11 Aug-09 Nov-09 Feb-10 May-10 Aug-10 Nov-10 Feb-11 May-11 Aug-11
Ngudn: S¢ giao dich chimg khoan H Chi Minh, Korea Investment & securities Co.,Ltd Ngudn: S giao dich chimng khoan H Chi Minh, Korea Investment & securities Co.,Ltd

> Trong 5 phién giao dich gin day, trung binh mdi ngdy khdi ngoai mua rong 139.3 i > Ngay 16 thang 9, ti 1¢ bién dong gié clia cdc chi sO nhu sau: VN-index 4,6,
dong. HNX-index 6,4. D bién dong co xu hudng mo rong trong 5 ngay giao dich gan day
» Trong ciing khoang thoi gian, ti trong giao dich ctia khdi ngoai dat 24%.
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Tang trudéng loi nhuin ciia cic nhém nganh theo timg thoi ky (VN-index+ HNX-index)

Ngay so sanh Ti 1€ ting gidm (%)
. . < Nguyén vit Cﬁngi Tiéu dung kht‘)ngi Tiéu dl‘mgi A Chim séc x A i n .
16/09/2011 - - i
9, VN-index ; HNX-index | Niing lugng liul nghiép thiét yéu thiét yéu Tai chinh stre khoe Vién thong; Tién ich
1 tud -0.6 2.5 -4.9 -4.3 -0.2 -1.4 4.6 -2.0 0.8 -5.5 -0.6
uan
(4.1) (10.1) (8.6) (2.5) (25.9) (44.5) 0.8) 2.2) (1.3)
2 tud 5.0 -0.6 -1.0 -0.7 0.1 2.8 14.8 2.0 0.9 -5.5 3.7
uan
(4.3) (10.6) (8.9) (2.6) (23.5) (45.5) (0.8) (2.5) (1.3)
4tud 14.1 10.9 9.9 4.4 349 9.9 25.8 11.9 1.5 -2.1 18.6
uan
(4.2) (11) (8.7) (2.6) (23.4) (45.2) 0.9) (2.6) (1.3)
4.1 -2.3 -6.6 -6.0 13.3 -1.7 32.0 -6.4 12.7 0.2 5.8
3 thing
(4.4) (10.9) 9.2) (2.6) (20.1) (48.5) 0.7) (2.3) (1.3)
1 ni -0.1 -43.6 -19.6 -30.3 -37.0 -41.4 58.3 -10.3 -29.5 -36.9 -32.3
nim
(4.6) (13.1) (14.7) 3.9 (14.6) (43.4) (1) 3) (1.8)
- -5.7 -34.5 -21.3 -27.7 -27.3 -36.2 44.4 -17.9 -17.8 -26.1 -26.1
Cudi nim 10
(4.5) (12.1) (12.2) (3.4) (15.6) (47.1) (0.9) (2.6) (1.6)
Nguén: C’EIC, Korea Inves}ment & securities Co.,Ltd
*Trong dau ( ) la ti trong von hoa thi truong theo nhom nganh
Téng truéng cac nhom nganh trén HoSE Ti trong vén hoa thi trrdng theo nhém nganh trén HoSE
60 - (%
) L » Tai chinh
54 4 tudn 3 tudn Tiéu dung thict 44.7%
48 . . Tiéu dung yéu
pl B 2 tudn W | tuan khong thiét 311%
36 L yéu
30
24
18
12+
6 -
O I
6| I
a2 L
E é‘) & & ;(E;“ i_) e 8 (?é‘) 5 . N \Chém soc st
£ 5 30 2 23 5% &8 g2 g ¢ 9% ligu 22%  L5%  vignthong 0%
Zz z S 2& 3 | 9.0% 2.6%
E2 © ’

Nguén: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

Nguén: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

» Trong tuén qua, trén S¢ GDCK Tp. HCM, trong khi héu hét cic nhom nganh déu >  Két thiic phién giao dich ngay 16 thang 9, ti trong cic nhom nganh trong tng vén
giam diém thi nhom nganh tiéu ding thiét yeu lai ting diém kha manh.

Téng truéng cac nhom nganh trén HNX

héa th trrong trén HoSE nhu sau: nganh tai chinh chiém 45%, nganh tiéu ding thiét
yéu chiém 31%, nganh nguyén vat liéu chiém 9%...

Ti trong von hoéa thi truong theo nhém nganh trén HNX
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Chanl‘ldl s i V'egg";s"ngg (;’ch Nﬁ?zgifzﬂg Nguyén vat
oo .5% - liéu
Tai chinh e
43.6%

\\/

Tiéu ding ﬂuét}/ \
yéu A
2.8% Tiéu C.“}“g' Cong nghiép
khong thiét y éu 20.4%
5.9%

Ngudn: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

Ngudn: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

> Trong tuin qua, trén S& giao dich chimg khoan Ha Noi, trong khi nhom nganh tai > Két thuc phién giao dich ngay 16 thang 9, ti trong cac nhom nganh trong tong vén

chinh giam manh thi nhoém nganh IT tang manh mé.

hoa thi trudng trén HNX nhu sau: nganh tai chinh chiém 44%, nganh cong nghiép
chiém 20%, nganh nguyén vét liéu chiem 15%...

T —
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Ti gia VND/USD Téng trudéng tin dung
(VND) (%,YoY)
22000 or

Ti gia binh quén lién ngdn hang 60 | Tang truong tin dung

21000 —Ti gi ngan hang thuong mai m‘ﬂ Tang trudng tong phuong tién thanh toan

Ti gia NDF (spot)

20000

19000

18000

17000
10 -
16000 e 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Jan-09 Jul-09 Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09 Jan-10 Jan-11

Nguén: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd Nguan CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

> Ngdy 16 thang 9, i gid giao dich binh quan trén thi truong ngoai t¢ lién ngén hang > Tang trudng tin dung dén hét thang 8 dat 8,9% (YTD) , tng phuong tién thanh toan ting
1a 20,628 VND/USD, ti gia niém yet tai ngan hang thuong mai dang ¢ muc 9.2% (YTID)
20,834 VND/USD > Ngin hang Nha nuéc ha muc tiéu ting truong tin dyng nam 2011 tir 23% xudng con dudi

> Ti gid NDF (12 thang) dang & mitc 20,656 VND/USD, giam 0,6 so v&i cubi nim 20%, tong phuong tién thanh toan tir 21~24% xudng con 15~16%
2010 (Ti gia giao dich binh quan lién ngén hang tang 8,9%)

Loi xuit tréi phiéu VN-index & MSCI EM index
. (%) Kihan 1 nim (Nam truéc=100) (%p)
X 130 4 60.0
Kihan 3 nim
150 Kihan 5 nam 120 1400
110 - 1 20.0
12.0
100 1 0.0
11.0
90 | 1 -20.0
10.0
80 ¢ Ti xuat sinh loi vuot trdi VN-index 1-40.0
VN-index (USD
00 70 ¢ index (USD) 1 -60.0
MSCI EM
8.0 60 -80.0
Apr-10 Jul-10 Oct-10 Jan-11 Apr=11 Jul-11 Sep-10 Nov-10 Jan-11 Mar-11 May-11 Jul-11 Sep-11

Nguén: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd Nguén: CEIC, Korea Investment & securities Co.,Ltd

> Ngly 16 thang 9, loi xuét tréi phiéu ki han 1 ndm, 3 néim, 5 nm tuong tmg la > Ngay 16 thang 9, ti xudt sinh loi vuot trdi trong vong 1 nam ctia chi so VN-index
12.2%, 12,4% va 12,5%. Trong 5 ngay giao dich gan day, loi xuat tréi phicu hau nhu tinh theo USD 1a -2%, cao hon 4.5% so voi MSCI EM-index dang c0 ti xuat sinh loi
khong c6 bién dong. vuot troi 1a -6.5%.
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V. TONG HOP TIN TUC VA LICH SU KIEN

Noi dung chinh

Chinh sach

>

>

Ngén hang Nha nuéc c6 chu truong, néu tang trudng tin dung ctia ngén hang thuong mai nao vuot qua 20% thi ngan hang dé s& phai dimg cho vay dé thu hdi ng,
dong thoi sé khong duge mé chi nhanh, thanh 1ap cong ty con trong thoi gian vi pham.

pé binh 6 on thi truong va tao diéu kién cho cc doanh nghiép tiép can dugc ngudn vén ngan hang phuc vu san xuét, Ngén hang Nha Nude vira ban hanh Chi thi
yéu chu céc t6 chrc tin dung thuc hién ding mirc trén [ai sudt 14% véi VND va 2% véi USD di quy dinh trude do. T6 chire nao vi pham, NHNN s& c6 cic bién
phép xir Iy nghiém khéc nhu miém nhiém chirc vu ctia nguoi diéu hanh trong vong 3 nam hay tam dinh chi, han ché hoat dong huy dong va cho vay cta don vi t
chure tin dung do...

Ngéan hang Nha nuéc dy dinh ban hanh quy ché chi chap thuan cho vay d6i véi nhiing déi tuong co nguon ngoai t¢ tai tao, tirc la cic doanh nghiép xuét khau, con
céc dbi twong khac thi chuyén sang quan hé mua ban nham han ché téc d6 tang trung tin dung ngoai té dé én dinh i gia tir nay dén cudi nam.

Ngén hang Nha nudc du kién s& nghién ciru va ban hanh quy dinh nhim thu hut ngudn vén vang trong dén cur. Trong théng 8, di c6 7 tn vang dwoc nhap khiu
trong khi s6 lugng ma Ngan hang Nha nudc cho phép 1a 15 tan.

Thu tuéng Chinh phu da chép thuén cho cic doanh nghiép dit diéu kién duoc thi diém thuc hién phat hanh chimg chi lwu ky toan cu (GDR) nhim h trg cac
doanh nghiép tim von tir NDT nudc ngoai.

Chinh phu dy kién mot s6 muyc tiéu kinh té nam 2012 nhu tang truong GDP 6,5%, chi s6 gia tidu dung tang dudi 10%, tong thu ngan sach dat 808, 5 nghin ty
dong, tong chi ngan sach dat 950,2 nghin ty dong, boi chi ngan séch nha nudc 1 4,8% GDP, du trit ngoai hdi ting thém 1,7 ty USD so véi ndm 2011, tong dau tr
toan xa hoi 1a 36,9% GDP, kim ngach xudt khiu 14 101,7 ty USD, tang 13% so voi thuc hién 2011, giam nhap siéu xuong dudi 13% kim ngach xuét khéu, tao viée
lam mdi cho khoang 1,2 tri¢u nguoi. ..

Kinh té

YV VvV V V¥V

B6 K& hoach va dau tu du bao xuét khiu nam nay c6 thé dat khoang 90 ti USD, nhip khau 102 ti USD, nhdp siéu 12 ti USD dat ty 1¢ nhip siéw/xuét khau 13,3%.
B6 Cong thuong ciing cho rang c kha  nang thdm hut thuong mai tiép tuc gia tang vé cudi nim, nguyén nhan 14 do thoi diém cudi ndm xuét khau diu thd va vang
¢6 nguy co giam sut trong khi nhap khiu vang, sit thép, nguyén vét liéu xdy dyng, xing dAu. ..lai c6 kha ning ting 1én.

Thu tuéng Chinh phi ha quyét tam khéng ché lam phat nim nay & mirc 18%, tang truong tin dung duy tri & mire du6i 20%, ting truéng tong phuong tién thanh
toan tir 15~16%.

Téng cuc Hai quan vira cong b kim ngach xuét nhap khau chinh thirc trong thang 8. Theo dé, kim ngach xuét khau dat 9,25 ty USD, tang 33,3% so v6i cung ky
nam ngodi va ting nhe 0,8% so voi thang trude. Cac murc ting nay d&u cao hon so véi s6 liéu ude tinh duge cong b trude do 1n luot 13 20% va -1 1%. Do gid ca
tang cao nén mot sb mit hang c6 kim ngach xuét khiu cao hon so véi thang trude nhu dién thoai va linh kién, my anh, khoang san...Kim ngach xuit khiu chinh
thitc thing 8 dat 9,64 ty USD, ting 29,9% so v6i cling ky ndm ngoai, cao hon so véi s6 liéu u6c tinh dugc dua ra trude d6 13 22,6%.

Ciing theo Téng cuc Hai quan, thim hut thwong mai thang 8 chi & mirc 400 triéu USD, thip hon so véi con s6 800 triéu USD dugc du béo hdi cudi thang trudc.
Vién nghién ciru quan Iy kinh té Trung Uong du bao chi s6 gié tiéu ding thang 9 ¢6 kha nang sé ting khoang 0,7~0,9%

Tép doan dién luc Viét Nam (EVN) di ¢6 cong van dé nghi didu chinh gia dién 1én Bo Cong thuong va dé nghi tang gia ngay trong thang 9.

Hiép héi cac nh@ di"i'u tu tai chinh (VAFT) kién nghi dua lai xudt VND vé dq(di 12%, ha mirc tran 14i xuat ngoai t& qléi voi khach hang la c{} nhan xuéng con 1%,
dong thoi han che doi tuong cho vay ngoai t€ va nang ty 1¢ dy trlr bat budc bang ngoai t€. Ngoai ra, hiép hoi cling kién nghi gidm 15~20% s6 lugng cac ngan hang
thuong mai bang cach sat nhap, giai thé. ..

Cuc Quan ly lao dong ngoai nude du béo trong 5 nam (2011-2015) s& c6 khoang 10 ty USD kiéu héi cta lao dong di 1am viée tai nuée ngoai gui vé Viét Nam.
Theo do, ndm 2011 dat khoang 1,8 ty USD, tir 2012 dén 2015, trung binh mdi ndm dat khodng 2 ty USD. Uéc tinh da ¢6 khoang 1 ty USD kiéu héi dugc giri vé
nude trong séu thang dAu nam nay.

ANZ khuyén cio NHNN cén duy tri chinh séch thit chit tién & trong ngén va trung han dé 6n dinh kinh t& vi mé trong nhimg nim t6i.

Ngéan hang ADB ha dy bdo téng truéng GDP cta Viét Nam ndm 2011 tir 6,1% xuong 5,8%, va clia nam 2012 tir 6,7% xubng 6,5%. Nguyén nhan ADB ha dy bdo
tang trudng 13 boi tinh trang tin dung USD vén con cao, sur thiéu niém tin vao tién dng ciing nhur sur thiéu minh bach trong mét s6 chinh sach...Ngoai ra, ngan
hang nay cing nang du bao lam phat ctia Viét Nam tir muc 13,3% lén 18,7% trong nam nay va tir mirc 6,8% lén muc 11% trong nam 2012.

Credit Suise dy béo tang truong GDP cita Vigt Nam s& dat 5,8% trong nam 2011, dong thoi ha mire dyr béo tang truong GDP ndm 2012 tir 6,2% xudng con 5,9%.

Qug tién t& qudc té (IMH) cho ring Viét Nam nén tranh ha 13i xuat qua som.

Tai chinh &

doanh nghiép

Trong thang 8, da Qép ma §5 giao dich chimg khoan cho 41 nha diu fur nuéc ngoai bao 2dm 20 nha diu tur tb chuc va 21 nha dAu tu ca nhan. Tinh dén hét ngay 31
thang 8, VSD da cap ma s6 giao dich chimg khoan cho 15.394 nha dau tur nude ngoai, trong d6 c6 1.619 nha dau tu to chirc va 13.775 nha dau tu ca nhan.

No xAu ngén hang dang ngdy mot gia tang., ty trong no xéu ngan hang da ting tir 2,2% tai thoi diém cum nam 2010 lén dén khoang 3% tinh dén cudi thang 7
(trong d6 mt s ngén hang ¢4 ty trong ng x4u cao nhur Vietcombank 3,5%, Agribank 6,7%...). Tinh dén cubi thang 6, ting no xau ngan hang udc dat 75 nghin ty
dong, ting 50% so voi cting ky ndm trude. Trong do, ty 18 ng c6 kha nang mét von chiém khoang 47%.

Theo Ngan hang Nha nuéc, tinh dén ngay 30 thang 8, tin dung di v6i nén kinh té tang 8,9% con tong phuong tién thanh toan tang 9,2% so véi cudi nam 2010,
thp hon so vdi toe do tang ctia cling ky nam trude tuong tmg 1a 16,9% va 16,4%. Tin dung phi san xuét giam -17,0%, trong d6, du ng cho vay dé dau tu, kinh
doanh chimg khoan giam 43,0%, du n cho vay dé dau tu kinh doanh bt dong san giam 10,1%, du ng cho vay tiéu ding giam 23,1%.

Theo hang tin Reuters, tir gilta thang 8/2011, Ngan hang Nha nu6c Viét Nam di ban ra khoang 1,5 ty USD cho mot s ngan hang thuong mai nhim hd trg cho
tién dong von dang chiu 4p luc giam gia.
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Ngay Thang Noi dung chinh

9 Déu thiu 4 nghin ty ddng tréi phiéu chinh phu (ky han 3 nam va 5 ndm), trong d6 khdi lrgng tring thiu dat 3,8 nghin ty ddng
Déu théu 3 nghin ty ddng trii phiéu chinh phii (ky han 3 nim va 5 nam)

9 CTV (cong ty thuong mai, 2 tri¢u CP, gia khoi diém 10,000 ddng) chinh thic niém yét trén S6 GDCK Ha Noi
15 Péu thiu 2 nghin ty ddng trai phiéu chinh phu (ky han 3 nam va 5 nim)
16 DCC (xdy dung, san HoSE) bi tam ngimg giao dich do vi pham quy ché cong b thong tin. Dau thau 600 ty ddng tréi phiéu chinh pha (3, 5 nim)
Du kién 21 PPE( tur vén dién luc, 2 triéu CP, gia khoi diém 11,500 dong) chinh thirc niém yét trén s GDCK Ha Noi
' 22 Céng bé chi s6 gia tiéu dung thang 9. Déu thiu 2 nghin ty dng tréi phiéu chinh phu (ky han 3 nam va 5 nim)
30 VNM chi tra ¢6 tirc 14n 1 ndm 2011 béng tién mit véi ty 16 20%




