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TOM TAT NOI DUNG

Nganh NH ting trwéng nhanh ca vé sé lweng va qui mé tai san
trong giai doan 2005 — 2010. Tuy nhién chi cé 25,6% ngan hang noi
dia c6 vbn diéu 1é trén 5.000 ty dong. Thi phan tin dung va huy déng
cta khdéi NHTMQD van dan dau, tuy nhién sut gidm manh do sw
chiém Iinh cta khéi NHTMCP trong 5 ndm tré lai day. Trong khi d6,
khdi NH nwéc ngoai dugc gd bd han ché vé huy dong va bat dau
tham gia cuéc canh tranh thwyc sy binh déng v&i cac NHTM trong
nuwéc ké tir dau 2011,

Ty |é no xau tang cao, qui md vén nhé, tang trwéng tin dung
luén cao hon tang huy déng va GDP, va co cau thu nhap cha
yéu van phu thuéc vao hoat déng tin dung la cac dac diém hién
nay cta nganh. Ty |&é no xau toan nganh tai T76.2011 la 3,1% va co
kha nang tang téi 5% vao cubi ndm 2011. Tin dung tang trung binh
32% trong giai doan 2000-2010, cao hon mc tang 29% cla huy
dong va 7,15% clta GDP, c6 thé anh huéng khong tét dén strc khoe
cta nén kinh t&. Hau hét cac NH déu cé co ciu thu nhap con phu
thudc nhiéu vao hoat dong tin dung. Ty trong thu nhap l&i/tbng thu
nhap ctia mot s6 NH 1én téi hon 90% trong 2010.

T dau 2011 dén nay, nganh NH lién tuc c6 nhiéu bién déng, dic
biét vé |ai suat va tin dung theo hwéng khong co lgi cho hoat
dong cta cac NH. NHNN lién tuc diéu chinh céc lai suat diéu hanh
theo hwdng that chat va dwa ra tran |&i suat huy dong VND va USD
nham muc tiéu kiém ché lam phat va 6n dinh kinh t& vi mé. Tin dung
tang trwdng cham trong 8 thang dau nam do vén khéng dwoc diéu
hoa va lwu théng hop ly. Tuy nhién, Théng tw 13 (19) da duoc diéu
chinh vé&i viéc d& bd han ché 80% dbi v&i ty 1é cho vay tir huy déng
nham kh&c phuc van dé trén. Chay dua lai sut huy déng va chénh
léch 16n gitra tang trwdng tin dung USD va VND 1a 2 diém ndi bat
trong giai doan nay.

Trong céc thang con lai cGa 2011, mat bang |ai suat dwoc ky
vong giam xudng va méi trwéng phap ly tiép tuc dworc cai thién,
tuy nhién ap lwc ty gia van tén tai va ty lé no xau van co xu
hwéong tang Mat bang lai suét duoc ky vong glam xuong 17%-19%
quyet tam cda NHNN, tuy nhién van con mét sé rao can déi voi viéc
gidm manh lai sut ngay trong thang 9. NHNN dwoc ky vong sé tiép
tuc cai thién moi trwong luédt phap cta nganh va khéc phuc cac quy
dinh con bat cap Ap lwc trudce mat van la van dé no xau va bién
dong ty gia co thé xay ra vao cubi ndm khi con nhiéu yéu té bét loi
cho hoat déng nganh.

Hién tai cac NH niém yét cua Viét Nam dwoc dinh gid & mirc
thap va la co hoi dé nam giir nhirng NH ¢6 co’ ban va trién vong
t6t. So v&i P/E trung binh cta cac NH khac trong khu vuc (21,7%),
P/E trung binh clia cac NH Viét Nam & m(rc 8,5x v&i kha nang sinh
& tét (ROA: 1,4%; ROE: 16,6%). VCB va CTG la hai NH dwoc
chuing t6i danh gia cao do c6 (1) loi thé vwot trdi vé qui mé vén (2) ty
suét sinh 1&i cao va én dinh (3) trién vong téng trwdng tét vao cudi
nam (4) lac quan vé ting trwdng gia do con nhiéu room cho nha dau
tw nwédc ngoai.
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QUI MO NGANH
Sé Iwong NH hién nay — Qui mé cac khéi NH

Nhiéu ngan hang véi qui mdé nhé va tin dung tang trwéng néng: Tinh dén cudi nam 2010, thi
trwong Viét Nam cé 101 Ngan hang va chi nhanh NH nwéc ngoai, bao gébm ngan hang thwong mai
(NHTM) trong nwéc, ngan hang nwéc ngoai (NHNNg) va chi nhanh ngan hang nwéc ngoai. Cu thé,
c6 5 NHTM quéc doanh (bao gébm ca VCB va CTG), 38 NHTM c¢b phan, 53 NH 100% vén nuwéc ngoai
va chi nhanh NHNNg va 5 NH lién doanh. Trong d6, chi c6 11/43 (25,6%) NHTM trong nwéc cé vén
diéu lé trén 5.000 ty ddng. Theo danh gia ctia Ngan hang Thé gidi (WB), Viét Nam hién c6 qua nhiéu
ngan hang cé qui mé nho, xuat phat diém la cac NHTM nong thén nhuwng lai vwon ra hoat dong tai
thanh thi, do dé c6 tdc do tang trwdng tai san va danh muc cho vay phat trién qua néng. Kém theo d6
la hé théng quan ly rdi ro va kj nang quan ly hoat ddng ngan hang con twong déi kém, gay tac dong
khong tét dén sw lanh manh ctia hé théng ngan hang.

Biéu do 1: S lwong Ngan hang giai doan 2006-2010 va 11 NH ¢6 VDL 2010 trén 5.000 ty
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Nguén: SBV, VCBS téng hop

Mang lwéi hoat déng: Khong chi phat trién vé s lwong, qui mdé mang lwéi ctia cac NHTM ciing
tang lén nhanh chéng. Tuy nhién, sé lwgng chi nhanh, phong giao dich (CN, PGD) va ATM cula cac
NH con kha chénh léch nhau do chién lwgc phat trién va déc trwng cla tirng ngan hang. Riéng 4
NHTMQD da chiém 35,7% téng sé lwong ATM cla toan hé thédng. VBARD gilr vai trd chd dao trong
phat trién dau tw cho néng nghiép, néng thdn nén c6 mang lwdi hoat ddng réng khap véi 2.300 CN,
PGD va 1.704 ATM trong nam 2010. Tuy nhién, hiéu qua hoat déng ATM cula Agribank chwa cao
twong &ng vé&i qui md. Trong khi d, cac NH nhw VCB va SEAB véi thé manh |a hoat dong thé cé
mang lwéi ATM I6n thir 3 va 4 trong khi qui mé vé CN, PGD thap hon nhiéu.

Biéu dd 2: Sé lwong chi nhanh, phong giao dich va ATM clia 12 NH Ié&n trong 2010
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Nguédn: VCBS téng hop
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Khéi NHTMQD chiém wu thé vé vén va nha nwéc van nam quyeén chi phéi tai mot sé6 NH da cé
phan héa: Cac NHTMQD la cac NH thudc s& hivu cia Nha nwéc hodc da duwoc ¢ phan héa mot
phan nhwng chi s& hivu chinh van la Nha nwéc. Hau hét cac NH trong khdi nay déu c6 loi thé vé qui
m6 vén, véi tbng vén didu lé ctia 4 NH I&n tai 31/12/2010 & 64.037 ty ddng, dan dau 1a VBARD voéi
21.042 ty ddng. Khach hang truyén théng cta khédi nay 1a cac Téng cong ty nha nwéc, tuy nhién viéc
cho vay cac DN quéc doanh tiém tang nguy co no' xau nhiéu hon so véi cac DN khéc. Theo thdng ké
ctia NHNN, trong 2,5% no xau toan nganh cta nam 2010, cé t&i 60% la no xau cha cac DN québc
doanh.

Thi phan tin dung cla khéi nay da sut gidm dang ké trong giai doan 2005 — 2010 mac du van chiém
ty trong Ién nhat. Riéng 4 NH qudc doanh la BIDV, Agribank (VBARD), Vietcombank (VCB) va
Viettinbank (CTG) chiém t&i 48,3% tdng dw ng cho vay cla toan nganh trong ndm 2010. Tinh thém
NH Phat trién nha DBSCL (MHB), tong thi phan tin dung cta nhém cac NHTMQD la 49,3%. Tuy
nhién, con s nay thap hon nhiéu so v&i 74,2% tai thoi diém 2005. Thi phan huy déng ciing sut giam
t 74,2% xudng 47,7% trong giai doan 2005 — 2010.

Biéu dd 3: Thi phan huy déng vén Biéu dd 4: Thi phan cho vay
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Nguén: VCBS téng hop

Khéi NHTMCP c6 hoat déng linh hoat va dan chiém linh thi phan cta khéi NHTMQD: Céc
NHTMCP ¢6 co ciu cb déng da dang hon cac NHTMQD, tap trung vao hoat déng cho vay cac DN
vira va nhd va hoat ddng ngan hang ban 1&. Thi phan cta khdi nay tdng nhanh trong nhirng n&m gan
day do chiém linh dwoc tr khéi NHTMQD, chiém 37,1% thi phan tin dung ctia toan nganh trong ndm
2010 v&i téng sé vén diéu 1é lén téi 151.590 ty déng.

Tuy nhién, qui mdé ctia nhém NH nay van nhd hon nhiéu so véi cac NHTM quéc doanh. Dan dau vé
vén diéu & trong nhém nay 1a Eximbank (EIB) vé&i 10.560 ty déng, theo sau dé l1a ACB véi 9.377 ty
ddng va Sacombank (STB) v&i 9.179 ty ddng. Mot sé NHTMCP khac ciing cé vén diéu 1@ trén 5.000
ty déng bao gém NH Quan ddi (MB), NH Ky thwong (TCB), NH Hang Hai Viét Nam (MSB) va NH
Déng Nam A (SEAB). Hau hét cac NHTMCP con lai déu cé vén diéu 1&é quanh mirc 2.000 - 3.000 ty
ddng. Trong diéu kién lam phét tdng cao ctia ndm 2011, nhiéu NH yéu vé thanh khoan bt budc phai
huy déng bang moi gia d& dam bao hoat dong, dan dén tinh trang chay dua lai suat nhuw thoi gian
vira qua.
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Khéi NHNNg va lién doanh c6 nhibng ddng thai tich cwc nham tham nhap sau hon vao thj
trwéng Viét Nam: Thé manh cda khéi NH nay 1a mang ngan hang ban 1é v&i chét lwong dich vu
Vot tréi va san phdm cung cap da dang hon so véi cac NHTM trong nwéc. Day ciing 1a mang thi
trwdng con nhiéu tiém nadng phat trién ma cac NH trong nwéc chwa khai thac dwoc. Trong thdi gian
vlra qua, cac NH Ién nhw HSBC, Citibank (Citi), ANZ, Standard Chartered (S.C) va Deutsche Bank
déu khoéng ngirng mé rong hoat dong ctia minh. Citi va S.C chinh thirc trién khai hoat déng ngan
hang ban 1é tai Ha N6i vao thang 10/2010, trong khi HSBC khai trwong 2 chi nhanh mai tai Ba Nang
va Can Tho trong T9.2010. Mét loat cac chi nhanh NHNN khac nhw Huanan, Chinatrust va Mizuho
cling tang manh vén dwoc cép vao thdi diém cubi ndm 2010. Ngoai ra, mét vai NHNNg van dang
nam gir cd phan tai cac NHTM trong nuéc.

Thi phan cta khéi NHNNg va lién doanh khéng c6 nhiéu bién déng, d&c biét 1a thi phan huy déng do
cac NHNNg bi han ché vé huy déng vén trén mac vén duwoc cép. Thi phan huy dong va cho vay cta
nhém NH nay trong 2010 lan lwot 1a 8,9% va 13,6%. Mac du bat dau tr ndm 2011, han ché vé huy
doéng tién glri dwoc x6a bdé nhwng khéi NH nay sé can mét thoi gian nhéat dinh dé co thé thay ddi
miéng banh thi phan do vé twong quan qui mé mang lwdi ctia cac NHNNg van con rat nhé so véi cac

NHTM trong nuwéc.

Bang 1: Ty Ié nam giir ciia mét s6 NH nwéc ngoai tai cac NHTM trong nwérc

Ty lé nam gitv

NH trong nwéc NH nwé&c ngoai nam gidr hién tai Chuy
Bao gébm 4,13% cla S.D
ACB Standard Chartered 11,47% Bank va 7,34% cla cong ty
con S.D APR

Sacombank ANZ 9,78% ANZ ¢ ke hoach thp al von

nhwng chwa thuwc hién dwoc
Eximbank Sumitomo Mitsui 15% -
Techcombank HSBC 20% -
SEABank Societe Generale 20% -
Phuwong Nam UOB 19,99% -
Phuong Dong (OCB)  BNP Paribas 15% S& téng 1én ty 1€ s6 hiru lén

20% trong 2011

VIB Common Wealth 20% -
Habubank Deutsche Bank 10% -

Nguén: VCBS téng hop

Téc do tang trwdng nhanh

Tang trwéng tin dung va huy dong ludn & mirc cao trén 20%. V&i ddc trwng clia mot nén kinh té
méi ndi, tbc do ting trwdng tin dung va huy dong cta Viét Nam luén & mirc cao trén 20% trong subt
giai doan 2000 — 2010. Mtrc t&ng trung binh cho tin dung va huy déng trong giai doan nay lan lwot la
31,55% va 28,91%, trong d6 dinh diém la n&m 2007 vé&i 53,89% va 47,64%. Téc do cung tién M2
trong giai doan 2005 — 2010 ciing dat trung binh 29,19%.
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So vé&i cac nwdc trong khu vie, tang trwdng tin dung va M2 cda Viét Nam cao hon nhiéu so véi
Indonesia (14,5% va 12,4%) va Thai Lan (7% va 4%). Pay la mét trong nhirng nhan té déng gép vao
s phét trién nhanh cla nén kinh té Viét Nam trong giai doan nay, thé hién qua tbc do tang GDP
trung binh la 7,15%, dat dinh 8,5% vao nam 2007. Tuy nhién, tang trwdng tin dung néng ciling chinh
la mot nguyén nhan dan dén tinh trang bong béng tai san ma nhiéu nwéc méi ndi nhw Viét Nam méc
phai khi ngudn vén chay vao cac linh vic cé rdi ro cao nhw bat déng san.

Biéu d6 5: Tang trwéng tin dung 2000 - 2010 Biéu dé 6: Tang trwéng huy déng 2000 - 2010
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Nguén: SBV, VCBS téng hop

Téng tai san nganh NH ting gap déi trong giai doan 2007 — 2010. Quy mé nganh Ngan hang Viét
Nam da mé rong dang ké trong nhitng ndm gan day. Theo sé liéu cta IMF, tbng tai san cGa nganh
da tang gép 2 lan trong giai doan 2007 — 2010, tir 1.097 nghin ty déng (52,4 ty USD) Ién 2.690 nghin
ty ddng (128,7 ty USD). Con sb nay duoc dy bao sé tang lén 3.667 nghin ty déng (175,4 ty USD) vao
thoi diém cubi nam 2012. Viét Nam cling nam trong danh séach 10 quéc gia c6 téc dd tang trwdng tai
san nganh NH nhanh nhét trén thé gi6i theo théng ké cta The Banker, ding vi tri thr 2 (chi sau
Trung Quédc). Trong d6, Eximbank la NH duy nhét cta Viét Nam nam trong tép 25 NH tang trwéng
nhanh nhét vé tai san trong 2010, dirng & vi tri thi» 13.

Biéu do 5: Top 10 ting trwéng tai san nganh NH Biéu d6 6: ATM, POS va thé phéat hanh
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Lwong ATM va sé thé phat hanh ciing ting manh. Cung véi sy tang trwdng vé tai san, mang lwéi
ATM ciing nhuv sé lwong thé da ting 1én dang ké. S6 lwong ATM tdng manh t&r 1.800 trong ndm
2005 lén 11.700 trong ndm 2010, trong khi d6 sé lwong thé tin dung va ghi no dwoc phat hanh ciing
da tang lén gap doi trong giai doan 2008-2010, dat 31,7 triéu thé. K&t qua nay dat dwgc nhd thu nhap
binh quan méi hé gia dinh va nhu cau déi véi dich vu ngan hang ban 1é ngay cang gia tang.
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http://www.thebankerdatabase.com/

VCBS CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK BAO CAO NGANH NGAN HANG

VBARD dan dau vé sé lwong thé phat hanh nhwng VCB dan dau vé doanh sé thé. VBARD dan
dau thij trwong vé tdng sb lwong thé phat hanh véi gan 6,4 triéu thé, chiém 20,2% thj phan trong ndm
2010. Tiép dén 1a CTG dat trén 5,7 triéu thé, chiém 18,1% thi phan. VCB ding thtr 3 véi trén 5,3 triéu
thé, chiém gan 17% thj phan. SEAB va BIDV lan lwot xép thir 4 va 5 v&i hon 5 triéu thé va 2,7 triéu
thé, twong dwong 16,1% va 8,6% thi phan. Tuy nhién, xét v& hiéu qua hoat déng s dung thé, VCB
tiép tuc khéng dinh vi tri ddn diu vé& doanh sé thé cac loai, chiém 23,4% téng doanh sb thé cua
nganh. VBARD vuon lén vi tri thir 2 v&i gan 20% thi phan, doanh sé tang gép 3 lan so véi 2009. Tiép
theo la CTG va SEAB chiém lan lwot 17% va 16% thj phan.

Biéu dd 7: Thi phan doanh sé thé 2010 Biéu d6 8: Thj phan sé lwoeng ATM 2010

Nguén: Héi thé Ngan hang Viét Nam
DAC DIEM NGANH
Duy tri ting trwdng o nhuan va kha nang sinh I&i tét bat chap khung hoang tai chinh

Bat diu tr ndm 2008, thij trwéng tai chinh thé gi¢i néi chung va Viét Nam ndi riéng bat dau g&p kho
khan do anh huéng cla khing hodng tai chinh toan cau. Tuy nhién, cac NHTM Viét Nam van duy tri
dwoc mire tang trwdng loi nhuan tt trong giai doan nay véi trung binh tang trudng cla 8 NHTM
hang dau 1a 46% trong 2008, 59% trong 2009 va 31% trong 2010. Trong dé cac ngan hang ndi bat
v&i mirc tang trwdng tét nhw EIB, MB, TCB va MSB déu |a dai dién cta khéi NHTMCP. CTG la dai
dién duy nhét cta khéi NHTMQD c6 duwgc mire tang trwdng ndi bat trong giai doan nay. Két qua kinh
doanh cla khéi NH nwéc ngoai khéng dwoc cong bd rdng rai, tuy nhién dai dién cda khdi nay la
HSBC Viét Nam da dat mirc tdng trwdng 40% loi nhuan sau thué trong ndm 2010. Nam 2011 tiép tuc
la mot ndm kho khan véi nganh ngan hang véi nhirng dién bién kinh t& vi mé phirc tap trong 8 thang
dau nam. Loi nhuan cla cac NH dwoc dw bao sé tang trwdng cham hon so véi 2010, tuy nhién mic
trung binh van dwoc duy tri trén 20%.

Biéu d6 9: Tang trwdng @i nhuan sau thué ctia mét sé NH
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Qui md vén con nhé so véi cac NH trong khu vuwc

Mac du tdng tai san tang trwdng nhanh, qui mé cta cac NH Viét Nam van nhé hon nhiéu so véi cac
nwéc trong khu viee. Theo sé liéu ctia Bloomberg, trung binh 2 chi tiéu téng tai sé&n va vén chi s&
hiru ctia 8 NH niém yét tai Viét Nam & 166.844 ty déng va 12.574 ty ddng, thap hon murc trung binh
cla cac nwéc trong khu vec nhw Trung Quéc, Malaysia, An Do, Thai Lan va Indonesia. V&i qui mo
twong déi nhd, cac NH Viét Nam déu chiu &p lwc phai tdng cwdng qui mé ngudn vén nham dam bao
céc chi sé an toan hoat ddng. NHNN hién tai dang st dung hai céng cu chinh dé& nang cao kha néng
an toan vén cta cac NHTM: (1) quy dinh vé& mac vbn diéu 1é téi thidu va (2) quy dinh vé hé sb an
toan vén tdi thiéu (CAR).

Pén cudi 2010 van c6 10 NH chwa dap (rng yéu cau vé von diéu 1é toi thiéu. Tinh dén thoi diém
31/12/2010, m&i chi ¢ 28/38 NHTMCP ¢6 vén diéu & tiv 3.000 ty ddng tré 1én. 10 ngan hang con lai
c6 von diéu lé tir 1.500-2.800 ty ddng va khong thé tang vén dung thdi han do thj trwdng chirng
khoan dién bién khong thuan lgi. Chinh vi vay, NHNN da phai gia han cho viéc tang vén dén hét
31/12/2011.

Tinh dén thdi diém hién tai (T8.2011), da cé thém 4 NH hoan thanh viéc tang vén 1a NH Dé Nhéat
(FCB), NH Nam A (NAB), NH Phwong Tay (WEB) va NH Nam Viét (NVB). Téng céng sb vén téi thiéu
ma 6 NH con lai phai huy déng dén hét nam 2011 1a 5.310 ty déng. Nhw vay, trong truéng hop xau
nhat khi cac NH nay khéng hoan thanh dwoc viéc tang vén trong nam nay, thi thanh khoan cla hé
thdng NH hau nhw sé& khong bi anh hwéng.

Bang 2: Tinh hinh ting vén ctia 10 NH chwa dap tng vao cudi nam 2010

NH VDL 2010 VDL hién tai Phwong an tang vén

Du kién tang vén 1én 3.402 ty dong vao 2 quy cudi
nam nay (trong dé c6 phan tdng von clia doi tac

OoCB 2.635.000.000.000 2.730.000.000.000 chién lroc BNPP I? 270 ty déng da duoc Tha
twéng Chinh pha chap thuan)

HDB 2.000.000.000.000 2.000.000.000.000 -

FCB 2.000.000.000.000 3.000.000.000.000  Hoan thanh trong Q22011 thong qua phat hanh co
phiéu cho ¢co déng hién hiru
Hoan thanh tang vén vao T1.2011 thdng qua chao

NAB 2.000.000.000.000 3.000.000.000.000 ban céng khai, cho can b cnv va nha dau tw chién
lwoc

GDB 2.000.000.000.000 2.000.000.000.000 DY kién hoan tat tang von Ién 3.000 ty dong trong
thang 8 thong qua phat hanh cho c6 déng hién hiru
Phat hanh thém cho ¢ déng hién hiu, dy kién

PGB 2.000.000.000.000 2.000.000.000.000 hoan thanh trong T9.2011
Hoan thanh trong T2.2011 théng qua phat hanh

WEB 2.000.000.000.000 3.000.000.000.000 cho cd déng hién hitu, can bd cnv va cd doéng
chién lwgc

NVB 1.820.234.850.000 3.010.215520.000  Hoan thanh trong T3.2011 thong qua phat hanh

thém cp

Tang vén 1én 3.500 ty dong thong qua phat hanh
SGB 2.460.000.000.000 2.460.000.000.000 cho ¢o dong hién hiru va nha dau tw trong nuoc,
da dwgc NHNN chap thuan ngay 20/09/2011.
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Tang vén lén 3.150 ty dong théng qua phat hanh

BVB 1.500.000.000.000 1.500.000.000.000 PO R ,
c0O phiéu ra cdng chudng

Nguén: VCBS téng hop

H&au hét cac NH déu dap (rng dworc ty |& CAR t6i thiéu 9% tai thei diém cudi 2010. Tinh dén cudi
2010, hau hét cac NHTM da dap ng dwoc yéu cau vé hé sb CAR tdi thiéu 9%. Mot sb it cac NH
chwa dap &ng duoc bao gdm VBARD (6,1%), MSB (8,1%), CTG (8,6%) va NVB (8,9%), trong dé cac
NH CTG va NVB déu da tién hanh tang vén trong thdi gian viva qua, do dé ching téi cho rang ty 1é
CAR cua cac NH nay da dat mirc 9% tai thdi diém hién tai. MSB ciing dang tién hanh tang vén tw
5.000 ty lén 7.000 ty déng dé dap rng mirc CAR theo yéu cau.

Biéu d6 10: Qui md nganh NH ctia mét sé quéc gia  Biéu dd 11: Hé s6 CAR 2010 cthia mét sé NH

1,000 ~ - 80 20% -
. .
900 | == TTS (nghin ty d) L 20 18% 17.8%
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Nguén: Bloomberg, VCBS téng hop

Tang trwéng tin dung luén cao hon tang trwwéng huy déng va GDP

Ty |é cho vay/huy déng cta Viét Nam cao nhéat so vé&i cac nwéc trong khu vwee nhwng mirc do
tham nhap ctia nganh van chwa dat twong (ng: Thi trwdng tin dung Viét Nam phat trién rat manh
trong nhitng ndm gan day so véi cac nwédc khac trong khu vee Chau A. Theo s6é liéu ctia BMI, ty lé
cho vay/huy déng va cho vay/tai san trong 2010 1&n t&i 130,7% va 76,6%, cao nhat trong cac nwéc
tai Chau A. Tuy nhién, mirc d6 thAm nhap cda nganh thé hién qua ty I& cho vay/GDP van chwa dat
dwoc mire twong rng, mac du cé tang trwdng manh trong giai doan 2005 — 2010. Ty |é nay tang tw
60% trong 2005 Ién 113,5% vao 2010, dng sau moét sé nwédc & Chau A nhu Trung Québc (126,6%),
Hong Kéng (194,2%), Malaysia (119,4%) va Dai Loan (143,1%).
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Biéu db 12: So sanh ty |& cho vay/huy déng, cho vay/tai san, cho vay/GDP clia mét sé nwéc tai 2010
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Nguén: SBV, BMI

Téc do tang trwdng tin dung caa Viét Nam cao hon nhiéu so vé&i téc do ting trwéng huy dong
va GDP lam tang rai ro thanh khoan. Tin dung tang trung binh 32% trong giai doan 2000-2010, huy
dong tang 29% trong khi GDP chi ting trung binh 7,15% trong giai doan nay. Theo y kién cla mét sé
chuyén gia kinh t&, véi tbc d6 tang trwéng GDP khodng 7%, mirc téng trwdng tin dung c6 thé dat
murc 14-20% ma khdng gay ra bong béng tin dung. Tuy nhién, khi ty I1& nay vwot qua mdc néu trén
sé &nh hwdng khong tét dén strc khde cia nén kinh té. Viéc tin dung tang trwdng nhanh hon huy
doéng trong hau hét cac nadm ciing lam tang rii ro thanh khodn cta hé théng ngan hang. Pay ciing
chinh 1a Ii do mét loat céc t6 chirc qubc té nhuw Fitch Rating, S&P va Moody’s ha bac xép hang tin
dung cuta Viét Nam trong ndm 2010 v&i lo ngai vé tang trwdng tin dung néng.

Biéu d6 13: Téng trwéng tin dung, huy déng va GDP 2000 — 2010
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Nguén: VCBS téng hop
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Chét lwong tin dung van |a van dé dang lwu y

Do anh hwédng cla viéc ting trwdng tin dung cao, no xau ludn 1a mét trong nhivng van dé ndi com
ctia nganh Ngan hang Viét Nam tir trwdc tdi nay, trong d6 cé hai van dé chinh can cha y: (1) sw khac
biét trong cach phan loai no theo chun Viét Nam (VAS) va theo chuén qudc té (IAS) va (2) sv gia
tang no xau cua toan hé théng trong thei gian gan day.

C6 sw khac biét twong déi I&n trong phan loai ne gitra VAS va IAS: Theo sb liéu cong bb cha
NHNN, ty |é no' x4u hién nay cla toan hé théng dang & mic 3%, tdng so v&i murc 2,5% vao cudi ndm
2009. Con sb nay chwa tinh dén cac khodn no xau cua Vinashin, chiém khoang 0,7% téng dw no
toan nganh. Theo danh gia cta NHNN thi con sb 3% van & mdc an toan va kiém soat duwoc. Tuy
nhién, theo tinh toan cta td chirc xép hang tin nhiém Fitch Ratings, ty 1& ng xau cta cac NH Viét
Nam Ién t&i 13% tbng dw no va 1a mot con sb dang lo ngai. Nguyén nhan co ban clia sw chénh léch
nay chinh 1a sy khéc biét trong viéc phan loai ng' theo chuan Viét Nam (VAS) va chuan quéc té (IAS).

Hau hét cAc NHTM tai Viét Nam hién nay déu phan loai no dwa vao dinh lweng ma thiéu di phan
dinh tinh nhw tinh hinh tai chinh, két qua san xuét kinh doanh cta doanh nghiép. Diéu nay dan dén
viéc phan loai no khéng phan anh thwc chat khoan no. Bdng thei, cdc NH chi x&p phan no dén han
khéng tra dwoc vao no xau, trong khi phan con lai ctia khodn ng van la no da tiéu chun. Trong khi
dé, theo IAS, néu phan no dén han khong tré dwoc thi toan bé khoan no phai dwoc xép vao no xau.

Ngoai ra, mot s6 NH Viét Nam con bién nghiép vu gia han ne, vén 1a mét nghiép vu binh thuwéng cla
NH, thanh mét hinh thirc dé giam ty 1é no x4u cGa minh do no gia han khéng dwoc tinh vao no xau.
DPdng thdi, khdng it ngan hang da han ché phan loai ng xuéng nhém 3-5 dé tranh trich 1ap dw phong
rdi ro tin dung, tranh &nh hwéng dén loi nhuan cta minh. Két qua la sw chénh Iéch gitra phan loai ng
x4u theo VAS va IAS ngay cang lon.

Rat it NH ap dung phan loai ne dinh tinh do con nhiéu bat cap: Mac du NHNN da dwa ra quy
dinh vé viéc phan loai no theo Quyét dinh 493/2005/QD-NHNN, trong d6 bao gdm ca phan loai theo
dinh lwgng (Diéu 6) va dinh tinh (E)iéu 7), tinh dén thoi diém hién tai, chi c6 3 NH tai Viét Nam da
thwe hién viéc phan loai no dinh tinh theo Diéu 7 1a BIDV, Agribank va VCB. Nguy&n nhan chi yéu 1a
do: (1) Cac NH phai xay dung dwoc hé thdng xép hang tin dung nodi bd dé ap dung phwong phap
phan loai nay (2) Phan loai no theo dinh tinh sé& lam ty 1& no xu cao gap 2 — 3 1an so véi dinh lwong
va (3) Ban than viéc phan loai no theo dinh tinh ciing g&p phai nhiéu diém bét cap.

Hién tai, NHNN dang xin y kién ctia cac B& nganh lién quan, cac TCTD, NHNN Chi nhanh tinh, thanh
phd vé dy thdo Théng tw quy dinh vé phan loai no, trich 1ap va st dung dw phong dé xa Iy rdi ro tin
dung trong hoat déng ngan hang cta Td chie tin dung, nhadm thay thé Quyét dinh 493/2009/Qb-
NHNN.

N¢ xau gia tang do ting trwéng tin dung néng va quan ly tin dung khéng hiéu qua: Tang
trwdng tin dung néng, cing véi chat lwong quan ly tin dung khong tét cla cac NHTM Viét Nam, la
nguyén nhan chinh dan dén sy gia tdng cta ng’ xau trong thoi gian qua. Mac du y thirc dwoc didu
nay, NHNN da y&u ciu cac NHTM han ché ting trwédng tin dung qua cao, nhwng trong thuc thé téc
do tang trwdng tin dung van ludn & mac trén 20% trong 10 ndm gan day. Dac biét, ting trwdng tin
dung Ién t&i 53,89% trong nadm 2007, 37,73% trong 2009 trwéc khi ha nhiét xuéng 27,65% trong
2010. Viéc cho vay 6 at trong nhirtng ndm trwéc, cdng thém véi sy viéc clia Vinashin gan day, da dé
lai nhiéu hé luy, trong d6 c6 viéc gia tdng no' xau trong thdi gian qua.
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Tinh dén thang 6/2011, ty I& no x4u cla toan hé théng & mic 3,1%, tdng 50 diém so v&i hdi cubi
nam 2010, trong d6 no nhém 5 chiém t&i 47%. Dac biét, ty 1& no x4u cltia cac NH tai TPHCM lén t&i
4,39%. Theo phat ngdn ctia NHNN, trong trwdng hop xau nhét, ty 1& no x4u toan nganh cé thé 1én t&i
5% vao cudi ndm. Néu trwong hop nay xay ra, no xau ctia 2011 tham chi cao hon rat nhiéu so véi
murc 3,5% clia ndm bat diu khing hodng 2008, va ciing la mirc cao nhét tir 2003 dén nay.

Biéu db 14: Ty Ié ng xau hé théng ngan hang Biéu dd 15: Ty lé ng x4u mét sé NH nam 2010
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Nguén: VCBS téng hop; *: VBARD, BIDV va VCB phan loai no theo dinh tinh

Co cau thu nhap chwa da dang, cha yéu phu thudc vao hoat déng tin dung

Nguén thu nhap tlr hoat déng tin dung van chiém ty trong I&n trong co' ciu thu nhap cla hau hét cac
NHTM trong nwéc. Nam 2010, ty trong trung binh thu nhap lai trong tdng thu nhap ctia 10 NH hang
dau Viét Nam 1a 76,8%. Dbi vai mot sé NH ¢ qui md nhd hon, ty trong nay tham chi con 1&n téi hon
90% (Lién Viét: 92,2%, Pai Duwong: 103,5%, Nam Viét: 93,1%, Phat trién Mé Kong: 98,8%). Diéu nay
cho thdy co ciu thu nhap cda hé théng NH Viét Nam chua cé sy da dang, phu thudc nhiéu vao hoat

dong tin dung, kéo theo rai ro vé chat lwong tin dung. Bdng thoi, khi tang trwdng tin dung bi han ché
nhw tinh hinh hién tai, thu nhap cta cac NH sé bi anh hwéng néng né.
. —_— — . - ! .
60% -
40% - 0 0) 0 (]
20% -
0% - .
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Biéu d6 16: Co cau thu nhap 2010 ctia 10 NH 1én
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Nguédn: VCBS téng hop
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DIEN BIEN NGANH TU BAU 2011 BPEN NAY

L&i suét: tinh dén 19/08/2011, NHNN da diéu chinh 3 1an |4i suét tai chiét khau, 4 1an ai suat tai cap
vdn va 6 1an 1ai suidt OMO vé&i muc dich kiém ché lam phéat va n dinh kinh té vi mé. Ciing trong thoi
gian tr thang 3 dén thang 5, dién ra cudc chay dua lai suat huy déng gitra cac NHTM do céng thdng
thanh khoan vé tién déng. Mac du NHNN dwa ra mirc l4i suat huy déng tran 14% nhwng murc 1ai suét
huy déng thwc té ctia hau hét cac NH déu vuot 14%. Lai suét cho vay cling theo d6 ting cao, c6 luc
len t&i hon 20%. Cudi thang 5, dau thang 6 cang thang thanh khoan dwoc cai thién do NHNN tién
hanh mua vao USD va bom thém vén qua hoat déng tai cp vén. Hién tai, NHNN quyét tam giam
mat bang lai suat cho vay xubng 17% - 19% trong thang 9, théng qua cudc hop v&i NH Ién nhét tai
Viét Nam, ddng thuan gir 1i suat huy dong & mrc 14%. Ddng thei, NHNN d4 x6a bo han ché 80%
déi voi ty & cho vay tir huy dong tlr 01/09/2011 nham tao sw lién théng gitra thj tredng 1 va 2, tr d6
tai co' s& cho viéc gidam mét bang |ai suét.

Ty gié&: thang 2/2011 NHNN ting manh ty gia thém 9,3% do strc ép 1én ddng Viét Nam tlr cudi 2010.
DPdng thoi sau d6, NHNN tiép tuc dwa ra cac bién phap nham 6n dinh thj trwdng ngoai hdi nhw cdm
kinh doanh ngoai té trén thj trwéng tw do, chAm dit huy déng va cho vay vén bang vang, tdng dw triv
bat budc ngoai t&, quy dinh tran I&i suét huy dong USD (2%) va yéu cau céac tap doan, tbng cong ty
nha nwéc phai ban ngoai té cho td chire tin dung. Bwéc dau, cac bién phap nay da cé tac dung nhat
dinh trong viéc tam th&i 6n dinh thj trwdng ngoai hdi. Tuy nhién, ap lwc Ién tién ddng van hién dién
vao cudi ndm do tin dung ngoai té téng trwdng cao tai thoi diém dau ndm, dong vén FDI chwa dwoc
cai thién, lam phat va nhap siéu van & mic cao. Dy trir ngoai hdi tuy c6 cai thién so véi dau nadm
nhwng van chwa dat yéu cau duy trir téi thidu (twong dwong 2,5 thang nhap khau).

Tin dung: Viéc han ché tin dung phi san xuét va quy dinh ty 1& tinh rdi ro cGa bat dong san va chirng
khoan I1&n t&i 250% da lam gidm dw no tuyét doi ctia cac NH, ddng théi khién cac DN trong 2 nganh
nay gap rat nhiéu kho khan trong tiép can vén. Tinh dén 20/07/2011, tin dung wéc tdng 7,57% so voi
cudi ndm 2010, trong d6 riéng thang 7 tin dung giam 0,19% so v&i thang trwéc, cho thdy sw phan bé
vén cla cac ngan hang dang co sy bé téc. Theo Théng déc NHNN, cac NH dang thira vén thi da st
dung hét han mc 20%, cac NH con dw dia cho vay thi lai thiéu vén, cdc NH con han mc va con
vén khéng muédn cho vay thém vi qua rai ro, trong khi NH con han mic nhwng thiéu vén thi khéng dé
huy ddng. Do d6, cac bién phap dé diéu hoa ngudn vén nay trong thdi gian sép téi 1a méu chét dé
gidi quyét bai toan vé tang trudng tin dung.

Céc sw kién khac:

% CTG ban 10% cé phan cho IFC: Ngay 10/3, CTG da két thic viéc chao ban hon hon 168,58
triéu cb phan cho IFC. Gia phat hanh la 21.000 déng/cd phan. Vu chuyén nhwong 15% tiép theo
cho BNS van chwa duoc tién hanh do 2 bén van chwa thdng nhat dwoc vé mic gia.

% VCB chudn bi ban 15% cé phan cho Mizuho: Moi tha tuc lién quan, khéi lwong va mc gia cla
thwong vu chuyén nhwong nay hau nhw da dwoc hoan tat. 2 bén dang tiép tuc dam phan vé céac
rang budc cu thé sau khi hoan tat chuyén nhwong, dw kién két thac trong thang 9.

< IPO chia MHB: Ngay 20/07/2011 Ngan hang phat trién nha ddng bang Séng Clu Long (MHB)
tién hanh d4u gia IPO v&i gia khdi diém 1a 11.000 ddng/cp. Dot IPO nay dwoc danh gia la thiéu
tinh dai ching va chi c6 14,31% vén diéu lé dwoc dau gia cong khai trong nuéc. Ty lé dau gia
thanh céng la twong dbéi thap, 27,64% téng khéi lwong dwa ra dau gia. Nguyén ngan cha yéu
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duwoc cho 1a do quy dinh nha diu tw dau gia thanh cong tir dot IPO nay sé tr& thanh cd dong
sang lap ctia MHB va chju sy han ché chuyén nhwong trong vong 3 ndm theo Luat Doanh
nghiép. MHB |a NHTMQD tht¥ 3 tién hanh cb phan héa sau VCB va CTG.

< NHNN c6 Théng déc méi: Ngay 03/08/2011, 6ng Nguyén Van Binh dwoc bb nhiém lam Théng
déc NHNN Viét Nam thay cho dng Nguyén Van Giau. Muc tiéu trwédc mat cla tan théng déc la
gidm lai suat xudng 17 — 19%/nam tir cudi thang 9, sau d6 sé& dan thao g& cac bién phap hanh
chinh ké ca tran |4i suét va stra dbi hang loat cac qui dinh bat cap, khéng con phu hop véi thuc
té, bao gébm ca Thong tw 13 va 19.

Bang 3: Lich swkién nganh Ngan hang tir dau 2011 dén nay

Ngay Swkién

11/02/2011  TANg 1y gi& binh quan lién NH tir mirc 18.932 VND/USD lén 20.693 VND/USD (téing 9,3%), thu
hep bién @6 giao dich tir +/-3% xubng +/-1%.

L&i suat tai cAp vbn tang tlr 9% lén 11%/nam (diéu chinh tadng sau 2 nam ké tir 05/12/2008); |4i
suét cho vay qua dém trong thanh toan dién tt lién ngan hang va cho vay bu dép thiéu hut
trong thanh toan bu triy ciia NHNN déi véi cac NH 1a 11%.

17/02/2011

17/02/2011  Théng déc Nguyén Van Giau d& nghi tang trudng tin dung dwéi 20% thay cho 23%.

24/02/2011  Chinh phti ban hanh Nghij quyét 11/NQ-CP dé ra 06 nhom gidi phap chd yéu tap trung kiém ché
lam phét, 6n dinh kinh t& vi md, bao ddm an sinh x4 hoi.

Chi thi 01/CT-NHNN: giam téc dd va ty trong dw ng cho vay linh viec phi san xuat so véi nam
01/03/2011 2010 (gén 30/06/2011 ty trong ti da la 22%, dén 31/12/2011 1a 16%). Gidm manh va tién t6i
cdm huy déng va cho vay bang vang.

03/03/2011 Thong tw s 02/2011/TT-NHNN quy dinh muc 13i suat huy dong VND t6i da cta cac TCTD la
14%.

Quyét dinh s6 379/QD-NHNN: 13i suét tai chiét khdu ting tlr 7% lén 12%/nam; 13i suét tai cap
vbn tang tlr 11% lén 12%/ndm; 1ai suét cho vay qua dém trong thanh toan dién t& lién ngan
hang tang tr 11% lén 12%/nam.

08/03/2011

Quyét dinh s6 692/QD-NHNN: |ai suét tai cAp vén, lai suét cho vay qua dém trong thanh toan
dién tt lién ngan hang va |di suét cho vay bu dép thiéu hut trong thanh toan bu trir ciia NHNN
dbi véi cac ngan hang tang tir 12% lén 13%/nam.

31/03/2011

01/04/2011  NHNN cong bd nang I3 sut trén OMO I1én 13%.

09/04/2011 Quyét dinh s6 750/QD-NHNN: Tang ty & DTBB ngoai t& thém 2% |én 6% va ap tran |ai suat huy
ddéng USD 3%/nam.

29/04/2011 Quyét dinh s6 929/QD-NHNN: Nang lai suét tai cap vén 1&n 14%/nam, I4i suét tai chiét khau lén
13%/nam.

01/05/2011  Thang tw s6 11/2011/TT-NHNN: Chinh thirc chAm dut huy dong va cho vay vén béng vang.
04/05/2011  NHNN cong bd nang I&i suét trén OMO Ién 14%.

17/05/2011  NHNN cong bé nang l4i suét trén OMO Ién 15%.
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31/05/2011 Thong tw s6 13/2011/TT-NHNN quy dinh Tap doan kinh té, Téng cong ty nha nwéc ban ngoai té
cho TCTD tir 1/7/2011.

Quyét dinh sb 1209/QD-NHNN: Tang ty 1& dw trir bat budc thém 1% lén 7% voi tién glri bang
ngoai t& khdng ky han va cé ky han duéi 12 thang, 1én 5% véi tién giri bang ngoai té tir 12
thang tré 1én .

01/06/2011

02/06/2011 Thong tw s6 14/2011/TT-NHNN: Giam tran Iai sudt huy dong USD clia ca nhan xuéng 2%, t6
chtre xubng 0,5%/nam.

03/06/2011 Thu twéng quan triét cac BO, nganh va dia phwong tap trung vao 8 nhdm giai phap wu tién daé
kiém ché lam phat khoang 15%, giam bdi chi NSNN dwéi 5%, muc tiéu tang trwéng 6%.

15/06/2011  Fijtch Ratings cong b ty 1& no x4u ctia cac NH Viét Nam la 13% theo chuan myc quéc té.

04/07/2011 g |5 sudt OMO tir 15% xudng 14%.

20/07/2011  \HB tién hanh d4u gia IPO, mirc gia khéi didm 1a 11.000 déng/cp.

03/08/2011  NHNN c6 Théng dbc méi, 6ng Nguy@n Van Binh.

26/08/2011 Quyét dinh s6 1925/QD-NHNN: tang ty I& du trir bt budc Ien 8% vai tién gl dwoi 12 thang,
6% v&i tién g trén 12 thang.

29/08/2011 12 NHTM I6n ddng thuan gidm I&i suét cho vay xudng 17-19%/nam ti gitva thang 9/2011.

30/08/2011 Thong tw s6 22/2011/TT-NHNN: hiy bd ty 1& cép tin dung tir ngudn von huy déng quy dinh
trong TT13 (19) va diéu chinh hé s rai ro déi véi mot sé tai sén c6 béng ngoai té khi tinh CAR.
Nguén: VCBS téng hop

TRIEN VONG NGANH
Trong nhirng thang cudi nam 2011

Ky vong lai suat giam trong 4 thang cudi nam: NHNN thé hién quyét tam trong viéc gidm mat
bang lai suét cho vay xudng mirc 17% - 19%. Tuy nhién, ching tdi cho rdng con mot sb vwéng méc
c6 thé can tr& viéc gidm lai suat ngay trong thang 9:

- Dé dam bdo lgi nhuan cho ngan hang, néu lai suat cho vay & mirc 17% -19% thi I&i suét huy
dong can phai giam xudng 14% - 16%. Tuy nhién v&i mrc lam phat hién nay la 15,68% so vé&i dau
nam, mec lam phat cho cd ndm 2011 sé& kho c6 thé thdp hon 18%. Do do, viéc gidm lai suét huy
dong xudng ngay sé khong thé thu hat nguén tién g&ri vao ngan hang.

- Tinh dén thang 8, huy dong VND van tang 3,32% trong khi tin dung VND lai gidm 1,05% so v&i
thang trwdc. Diéu nay cho thdy ngudn vén VND huy déng véi chi phi cao & mirc 17% - 18% trong
théi gian viva qua van con ton dong & nhiéu NH. Do d6, viéc gidm |4i suat cho vay tai cac ngan hang
nay la diéu chwa thé thwc hién ngay duwoc. Néu lai suat co diéu chinh gidm & mot s NH ciing chi 1a
murc gidm khong dang ké.

Ap lwc ty gia c6 nguy co ting Ién vao cudi nam: Hién tai, con kha nhiéu yéu té tiém tang tao strc
ép lén ty gia, cu thé:
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- Chénh léch gitra huy ddng va cho vay ngoai té tinh dén thang 7 la 150.000 ty déng (7,3 ty USD)
trong khi chénh l&ch nay vao cubi ndm 2010 chi 14 45.000 ty ddng (2,3 ty USD).

- Nhap siéu trong 8 thang dau ndm la 6,2 ty USD, twong dwong 10,2% kim ngach xuét khau.

- Mac du tinh dén 20/08/2011, 7,3 ty USD vén FDI da dwoc gidi ngan, tang 1% so vai cung ky
nhwng tdng vén dang ky tinh trong 8 thang qua van thap, dat 7,9 ti USD v&i 582 dw an dwoc cap gidy
ching nhan dau tw, gidm 1an lwot 30% va 34% so véi cling ky nam ngoai.

- Du trir ngoai héi tinh dén cudi thang 7 wédc dat 2 thang nhap khau (17 — 17,5 ty USD) nhwng van
thap hon murc yéu cau tdi thiéu (2,5 thang nhap khau) , do dé chwa thé hd tro dwoc hoan toan sw sut
giam gia tri cta VND.

Ty |é no xau van tiép tuc tang: tdng trwdng tin dung chi dat 8,15% trong 8 thang dau nam, doanh
nghiép khong tiép can dwoc vén phuc vu san xuét kinh doanh két hop véi tinh hinh khé khan chung
cta nén kinh té, do dé kha nang trd no cGa nhiéu DN bj gidm sut. Ty I& no x4u cGa cac NH Ién nhw
CTG, VCB, ACB, STB va EIB trong Q2 déu tang nhiéu so véi Q1 va dy bao sé con tiép tuc tang
trong 2 quy cudi ndm. Xu hwéng nay nhiéu kha nang sé dién ra véi toan bd hé théng ngan hang.

Mbéi trwong phéap ly tiép tuc dwoc cai thién: Trong ndm 2010, moét loat cac van ban phap ly da
dwoc ban hanh nham cai thién mai trwéng hoat dong cho hé théng ngan hang, trong d6 phai ké dén
Thong tw 13 (19) va Luat cac TCTD 2010. Tuy nhién, TT13 (19) dwoc danh gia con nhiéu bat cap va
da dwoc stra ddi trong Thong tw 22 méi ban hanh ngay 30/08. Cu thé, han ché 80% dbi véi ty 1& cho
vay tir huy déng dugc d& bd va hé sb rii ro déi véi mot sé tai san co bang ngoai té dwoc diéu chinh.
Trong 4 thang cudi nam, ching téi ky vong mét sé quy dinh hién hanh sé tiép tuc dwoc stra ddi, déng
thdi Thong tw quy dinh vé phan loai no ctia TCTD sé sém dwoc ban hanh.

Ky vong vé mét sé thay d6i sap té&i tir NHNN:
- Han ché tin dung 20% sé& ap dung linh déng va phu hop véi didu kién riéng cia mdi ngan hang.

- Ap dung nhiéu céc bién phap diéu hanh mang tinh thi trwéng hon thay cho cac bién phap hanh
chinh nhw hién nay.

- Giai phap danh cho 10 NH nhé thiéu thanh khoan, c6 thé dwoc tai cap vdn véi nhivng diéu kién
ngat nghéo va hoat déng trong pham vi han ché nhét dinh.

Trong nhipng nam tiép theo

Tai san nganh NH Viét Nam tiép tuc tang trwéng cao trong giai doan 2010 - 2050. Theo dw bao
ctia PWC, ty trong tai san ctia nganh NH Viét Nam so v&i toan thé gidi sé tang tlr 0,2% trong 2009
lén 1,4% trong 2050, ddng thoi tdc d6 tang trwdng tai san trung binh hang ndm trong giai doan 2010
— 2050 cuia nganh NH Viét Nam dy bao dat 9,3%, cao hon nhiéu nwéc tai Chau A nhuw Indonesia,
Han Quéc, Trung Québc va Nhat Ban va ngang béng véi An Do. Viéc téng trwdng nhanh vé qui mo tai
san cta nganh NH Viét Nam trong nhirng ndm t&i moét mat cho thay trién vong phat trién tét cta
nganh nhwng mét khac ciing doi hdi viéc nang cao chat lwong quan ly tai san dé cé thé dat dwoc kha
nang sinh |&i twong wng v&i qui md do.
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Biéu d6 17: Dy bao ty trong tai san nganh NH so Biéu dd 18: Dw béo t6éc dé ting tai san trung
v&i toan the gi¢i trong 2050 binh hang nam giai doan 2010 - 2050
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Nguén: PWC dw béo

Tang trwdng tin dung sé dwoc duy tri @ mirc than trong: Thyc té nhirvng gi dang dién ra trong
2010 cho thay viéc ting trwdng tin dung néng va kiém soéat chat lwong cac khoan vay khong tét 1a
mot trong nhirng nguyé&n nhan chinh dan dén tinh trang lam phat va bong béng tai s&n nhw hién nay.
Do d6, bat dau t 2011 NHNN d& han ché tbc dé tang trwdng tin dung, dac biét 1a véi mét sé nganh
c6 dd rai ro cao nham khéc phuc tinh trang trén. Chang téi cho rang, trong nhirng nam tiép theo,
NHNN sé tiép tuc than trong v&i chinh sach tin dung chung cta toan nganh va khéng dé xay ra tinh
trang tang trwdng néng nhw trong nhirng nam vira qua.

Sw tang trwéng manh cha khéi ngan hang nwéc ngoai: 2011 sé la ndm danh dau mét giai doan
phat trién méi cta khdi NH nwéc ngoai khi dwoc dbi x&r binh dang nhuw cac NHTM trong nwéc. Mac
du chwa thé ting ngay thi phan tin dung va huy déng trong ngén han do mang lwéi hoat ddong con
khiém tdn, nhwng viéc khéng bi han ché vé huy déng tién glvi sé 1a co s& dé khdi nay mé réng hoat
doéng kinh doanh cia minh va tiép can véi nhiéu phan khac khach hang hon. Dan dau trong khéi nay
sé la cac NH da c6 mét tr lau va am hiéu thj trwéng Viet Nam nhw HSBC, ANZ va Standard
Chartered.

Canh tranh gay gat ttr khéi NH nwéc ngoai sé budc cac NH trong nwéc phai tiép tuc cai thién
vé cdng nghé, quan tri doanh nghiép va tinh minh bach. Loi thé vé céng nghé chinh 1a nén tang
dé cac NH nwéc ngoai cung cp dwoc cac sadn pham, dich vu tinh vi va hiru dung hon, tr d6 phéat
trién manh mang ngan hang ban I& va dat dwoc bién lgi nhuan cao hon so véi cac NH trong nuwéc.
Trong d6, phat trién dich vu thé 1a mét trong nhivng mdi nhon cla mang kinh doanh nay. Theo danh
gi4 ctia NHNN, trong ndm 2010 c6 t&i 80 — 85% giao dich bang tién mat béi dwoc thwe hién béi cac
khach hang ca nhan, trong khi giao dich béng thé chi chiém khoang 5%. Nguyén nhan dwoc ly giai la
do sw dau tw chwa dung mirc clia cadc NHTM trong nwéc vao hé thébng ATM va POS. Tuy nhién, cubi
nam 2010, Banknet va Smartlink, hai lién minh thé 1&n nhét tai Viét Nam da két ndi lién théng mang
ATM va POS cho cac NH thudc 2 hé théng, ddng thoi Banknet va VNBC (CTCP Thé théng minh
Vina) cling da két néi lién thong hé thédng POS vao thang 11/2010. Chang tdi cho rang day la mét
béng chirng cho thdy cac NHTM trong nwéc dang nd lwc cai tién hé théng céng nghé cta minh,
nham dap &ng nhu ciu thanh toan thé va giao dich trwc tuyén cda khach hang duéi sirc ép canh
tranh cua cac NH nwéc ngoai.

Thoéng qua viéc ban hanh Luat TCTD 2010, NHNN ciing da thé hién quyét tam cai thién tinh minh
bach va kha ndng quan tri ctia cac NH trong nwéc, tap trung vao viéc dady manh té chirc quan ly cac
TCTD nh&m tién gan hon vé&i chuan quéc té. Bong thei, Thong tw 09 quy dinh vé viéc cong bd théng
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tin hién tai dang dwoc 14y y kién dé& hoan chinh va thay thé theo hwéng mé réng pham vi va phan 16p
cac dbi twong diéu chinh. Pay ciing la tién d& dé nang cao tinh minh bach trong hoat déng cutia cac
DN n6i chung va cac NH ndi riéng trong thoi gian téi.

CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TRONG NGANH

Bang 4: Téng hop mét sé chi tiéu cha cac NH niém yét

Téng tai san 394.665  344.207 233.266  141.138 142.708  61.039  48.961  23.318
Cho vay 258.917  185.069  101.505  79.624  68.227 26,597  17.690  12.650
Huy déng 260.226  247.882 214.052 121.386 118.887  53.625 42.883  19.471
VCSH 22.564 27555  12.091  13.501  14.545 5.440  3.578 3.136
VDL 18.806 18.620 9.377 9.179  12.527 4909  3.001 3.010
LNST 6T 2.986 2.421 1.208 1.011 1.262 310 213 128
% ké hoach 76,70 56,70 41,20 54,40 56,10 39,10 40,40 46,30
CIR (%) 56,87 38,14 42,95 4857 28,67 54,14 3597 50,16
LDR (%) 99,50 74,66 47,42 6560 57,39 49,60 41,25 64,97
NIM (%) 4,40 3,33 2,72 4,18 3,14 2,73 2,24* -
ROA ttm (%) 1,21 1,31 1,09 1,29 1,66 0,92 1,25* 0,98
ROE ttm (%) 21,18 16,35 20,99 1350 16,28 10,35  13,48* 7,32
EPS (déng) 2.836 2.562 2.718 1.985  2.243 1.611  1.588* 695
BVPS (ddng) 13.385 15.667  12.951  14.708 13.773 15554  11.926 9.494
Gia (déng)** 25.900 27.300  21.300  14.000  15.100 7.600  7.500 8.500
P/E (x) 9,13 10,66 7,84 7,05 6,73 4,72 4,72 12,23
P/B (x) 1,94 1,74 1,64 0,95 1,10 0,49 0,63 0,90

Nguén: VCBS, sé liéu 4 quy gan nhét tinh dén Q2.2011, *: sé liéu 2010, **: gia ngay 30/08/2011

Céac NH niém yét dwoc chia thanh 3 nhém véi ty trong vén héa lén: Tinh dén thdi diém hién tai,
thi trwéng c6 8 Ngan hang niém yét, bao gém: ACB, CTG, EIB, HBB, NVB, SHB, STB va VCB. Trong
dé cé thé chia thanh 3 nhom:

(1) Cac NHTMQD dwoc cd phan hoa, cd dong Nha nwéc van chiém ty trong Ién (CTG va VCB
(2) Cac NHTMCP c6 qui mé tai chinh manh va kha nang sinh I&i tbt (ACB, STB, EIB)
(3) Cac NHTMCP c¢6 qui mé vén nhé (SHB, HBB va NVB).

Céc cb phiéu nganh NH chiém ty trong vén héa rat 1&n trén thj trieerng do dac thu vé yéu ciu vdn dé
dam bao hoat ddng kinh doanh. Trung binh, 8 cé phiéu nganh NH chiém t&i 22,8% vdn héa toan thi
trwong (gdm 671 cb phiéu). Cac ma ACB, HBB, NVB va SHB chiém t&i 25,55% vén hoa thi truong
trén HNX. Cac ma CTG, EIB, STB va VCB chiém t&i 21,83% vdn héa thi trwdng trén HSX.

Dinh gia hap dan va kha nang sinh I&i tét: Hién tai nganh Ngan hang dang dwoc dinh gia & muc
P/E |a 8,5x. Mtrc gia nay khong cao so véi thi trwdng, thadp hon mot sé nganh trong yéu khac nhw
thwe pham (12,9x), bdo hiém (14,4x), bat dong san (11,5x), chirng khoan (10,8x) va du lich (9,2x).
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Ngoai ra, cac c¢d phiéu nganh NH cda Viét Nam dwoc dinh gia thAp hon nhiéu so véi cac nuwéc trong
khu vic nhw Malaysia, Indonesia, Thai Lan hay Philippines, ca vé P/E (8,5x) va P/B (1,2x). Trong khi
do6 kha nang sinh 1&i ctia cac NH Viét Nam lai twong déi tét, trung binh ROA va ROE dat lan Iwot

1,4% va 16,6%.

VCB va CTG I3 hai NH dwoc chung t6i danh gia cao cho muc dich dau tw trung va dai han do cé (1)
loi thé vwot troi vé qui mo vén (2) ty suét sinh |&i cao nhét trong sb cac NH niém yét (3) trién vong
tang trwdng tét vao cudi ndm (4) lac quan vé tang trwdng gia do con nhidu room cho nha dau tw

nw&c ngoai.

Bang 5: So sanh trung binh mét sé chi sé cta cac NH Viét Nam véi cac nwéc trong khu viee
TTS

VCSH

ROA LF

ROE LF

Quéc gia ty ddng) (ty ddng) % % PIE (x) P/B (x)
Trung Quéc (17 cp) 11.385.215 671.635 1,10 20,27 8,48 1,56
Malaysia (12 cp) 866.311 71.190 1,24 18,04 11,24 2,03
An Db (37 cp) 823.663 51.031 1,00 15,94 11,07 1,38
Thai Lan (11 cp) 624.918 58.951 1,24 13,50 18,82 1,92
Indonesia (26 cp) 211.068 24.290 1,58 14,78 31,43 2,28
Viét Nam (8 cp) 166.844 12.574 1,40 16,60 8,58 1,27
Philippines (12 cp) 158.153 17.695 1,67 18,54 56,40 5,89
Pakistan (13 cp) 99.614 10.232 1,27 13,11 11,66 0,90
Sri Lanka (10 cp) 22.107 2.477 1,99 14,65 24,22 2,23
Nguén: Bloomberg ngay 03.08.2011
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3.277*

Ngudn: VCBS, *: sé liéu 4 quy gan nhét

VIETINBANK (CTG)

e La NH c6 vén diéu 1é va mang Iwéi dumg thir 2 toan hé théng. C6 thé manh vé
tin dung, 1a mét trong ba NH cho vay nhiéu nhét trong hé théng.

e CO nhiéu khéach hang la cac téng tap doan quéc doanh 16n, do dé c6 loi thé vé
chi phi vén. Tap trung vao hoat déng tin dung va dich vu, khéng chu trong
maéng kinh doanh ngoai héi.

e Dé&n déu cac NH niém yét vé NIM va ROE trong 2010 va 6T2011; hoan thanh
76,7% ké hoach ndm 2011 trong 6 thang dau nam.

e Viéc ban cé phén cho Bank of Nova Scotia kéo dai hon dw kién do 2 bén chua
théng nhéat dwoc vé gia. Thuc hién phat hanh 500 triéu USD trai phiéu quéc té
vao cubi ndm. Hién tai da& chon dwoc nha tw van phat hanh la HSBC va
Barclays.

6T2011 hoan thanh 76,7% ké hoach 2011: Két qua kinh doanh 6T2011 CTG dat
2.919 ty déng LNST, tdng manh 76,7% so v&i 6 thang dau ndm 2010 va hoan
thanh 76,7% ké& hoach ndm. Tin dung tang 11,7% so vé&i cudi ndm 2010 va thu
nhap |4i thuan tang 75,7% so véi cung ky. Do d6, NIM cia CTG dwoc cai thién
dang ké trong Q2.2011 dat 4,4%, tdng manh so v&i 3,51% trong 2010.

Ty & no x4u cha CTG cé xu hwéng tang 1&n, dat méc 1,71% trong Q2.2011 ttrong
khi 2010 chi 1a 0,66%. Tuy nhién, theo théng tin tir CTG, ty & nay da gidm xuéng
1,02% trong T7.2011 chd yéu do cac khodn ng cla Vinashin da dwoc chuyén
thanh ng khoanh.

Phat hanh 500 triéu USD trai phiéu quéc té sé tang cwong nguén vén trung
va dai han: Mac du tin dung tang 11,7%, huy dong trong 6T2011 gidm 7,7% so voi
cudi 2010, trong dd tién gli khach hang gidm 6,7% do cac NH nhd chay dua &
suét va cac tap doan kinh té 1&n rat bot tién dé tai tro cho hoat déng kinh doanh do
kinh té kho khan. Diéu nay c6 thé anh hwdng dén tinh hinh thanh khoan clia CTG
vao nhirng thang cudi nam 2011 trong b6i cdnh NHNN phat tin hiéu ngi long tin
dung cho nén kinh té. Tuy nhién, CTG dang tlen hanh phat hanh trai phiéu quéc té
tri gia 500 triéu USD nham tang cuong nguon vén trung va dai han; va da hoan
thanh bwéc dau tién la lwa chon nha tw van phat hanh (HSBC va Barclays) Chung
t6i cho rang, véi uy tin va kinh nghiém ctia HSBC, trai phiéu ctia CTG sé duoc xép
hang tét, nang cao kha néng thanh coéng cla dot phat hanh. Khi d6 van dé thanh
khodn clia CTG sé& nhanh chéng dwoc gidi quyét.

Viéc ban 15% cb phan cho Bank of Nova Scotia (BNS) ctia CTG kéo dai hon duw
kién do 2 bén van chuwa théng nhat dwoc vé gia. Thay vao d6, CTG da da dé nghi
v&i NHNN phé duyét viéc tang vén diéu 1& dot 3 (thém 6.500 ty dong) tir cb déng
hién hiru nhung chwa dwoc NHNN chép thuan. Tuy nhién, CTG khang dinh viéc
nay khéng nay anh hwéng gi dén viéc ddm bao cac hé sé an toan hoat déng cla
NH, trong dé c6 hé sé CAR.

Dw bédo lgi nhuan: Véi dién bién chinh sach tién t& nhw hién nay va két qua kinh
doanh cta CTG trong 6T2011, ching t6i cho réng CTG c6 thé dat 4.490 ty ddng
LNST cho ca& ndm 2011, tdng 31,8% so v&i 2010 va vwot ké hoach 17,4%. Mc
EPS twong (rng (sau khi tdng vdn dot 2 1én 20.230 ty ddng) la 2.663 ddng/cp. Vi
murc gia ngay 13/09 1a 26.300 ddng, P/E forward cta CTG & murc 9,8x.
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= TN khéac
Chi tiéu 2009 2010 2Q2011
TNHD (ty d) 9.287 11.489 6.641
% y-0-y 4,32 24,10 25,53
LNST (ty d) 3.921 4.204 2.434
% y-0-y 55,52 7,38 13,26
TTS (ty d) 255.496 307.615 344.207
% y-0-y 15,11 20,35 39,04
VCSH (ty d) 12.572 17.461 27.555
Cho vay 136.996 171.143 185.069
Huy déng 208.293 267.856 247.882
No xau (%) 2,5 2,8 3,47
NIM ttm (%) 3,0 2,9 3,33
ROAA ttm (%) 17 15 1,52
ROAE ttm (%) 25,9 22,7 20,14
CAR (%) 8,11 8,37
EPS co ban (d) 3.260 3.317 2.959*

Ngudn: VCBS, *: sé liéu 4 quy gan nhét

g¥ ¥ ¥ 8 B ¥ B B & -287F

VIETCOMBANK (VCB)

e L& NH c6 vén diéu 1é dimg thir 4 va mang luéi dimg thir 3 toan hé théng. Thj
phéan doanh thu thé luén ding déu thj truomg.

e CO nguédn ngoai té déi dao, thé manh vé kinh doanh ngoai héi, kinh doanh thé,
tai tro xuat nhap khéu.

e L& m¢t trong nhiing ngan hang Viét Nam c6 chét luong quan trj tét nhat, ty 1é
chi phi/thu nhép (CIR) thdp hon trung binh céc NH niém yét.

e Co chinh sach tin dung than trong, ap dung hé théng phén loai no theo Diéu 7,
QP 493 (ca dinh tinh va dinh long), phdn énh chinh xéc hon chét long cua
cac khoan vay.

e Co cdu thu nhap da dang, khdng phu thudc qua nhiéu vao hoat déng tin dung.
NIM duwoc cai thién trong 6T2011; thu nhdp kinh doanh ngoai té trong 8T2011
bang 1,5 1&n thu nhép ngoai té ciia c& ndm 2010.

e 8T2011 VCB hoan thanh 71,5% ké hoach 2011. Viéc ban cé phén cho Mizuho
duw kién hoan thanh trong thang 9.

8T2011 hoan thanh 71,5% ké hoach 2011: Theo théng tin tir VCB, két qua kinh
doanh 872011 VCB dat 4.041 ty dong LNTT, hoan thanh 71,5% ké hoach nam. Tin
dung tang 8,72% so v&i 2010, trong do tin dung ngoai té tang 20% va tin dung
VND chi tdng 3%. Huy déng tang 8,55% so va&i cubi nam 2010, trong d6 huy déng
t khu vic dan cu tdng manh trén 20% (chiém 51,55% téng huy déng). Mac du
trong nhirng thang dau nam, huy déng cta VCB gap khé khdn nhung 3 thang tré
lai day, VCB da huy dong tét tir khu vwe dan cw va thanh khoadn dwoc cai thién.

Riéng thu nhap t&r kinh doanh ngoai té dat 820 ty, gap 1,5 lan thu nhap ngoai té
clia cd nam 2010. Bdng thdi, thu nhap dich vu tdng 15% so véi cung ky ndm
trwéc. Thi phan thanh toan xuét nhap khau dwoc cai thién, chiém 21% thj phan
toan hé théng va déng gép dang ké vao thu nhap dich vu.

NIM cla VCB dwgc cai thién 1én 3,33% trong Q2.2011 so v&i 2,9% trong 2010.
Trong khi do, ty 1& no x4u lai ting dang ké Ién 3,47% trong Q2.2011 tir mirc 2,8%
trong 2010. Pay la mét trong nhirtng van dé lo ngai ctia VCB trong nhirng thang
con lai ctia nam 2011.

Viéc ban c¢é phan cho Mizuho dw kién hoan tat trong thang 9: Moi thd tuc lién
quan, khdi lwong va mac gia cta thwong vu chuyen nhwong hau nhw da dwoc
hoan tat. 2 bén dang tiép tuc dam phan cu thé vé cac cam két, dw klen két thic
trong thang 9. Nhw vay, trong Q4.2011 VCB c6 thé tan dung nguon vdn méi nay
dé mé rong qui md tin dung va hoat ddng dau tw, kinh doanh vén.

Dw b&o lgi nhuan: Ching t6i cho rang VCB sé& day manh hoat déong cGa minh
trong Q4.2011 va tang trwdng tin dung cd ndm cé thé dat 18%, do d6 dy doan
VCB dat 6.247 ty dong LNTT cho ca nam 2011 (4.685 ty déng LNST), tdng 14% so
véi 2010 va vuot ké hoach 10,6%. Mirc EPS twong (ng (sau khi phat hanh cho
Mizuho) la 2.533 ddng/cp. V&i mirc gia ngay 13/09 la 27.600 déng, P/E forward
cua VCB & muc 10,9x.
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BTN khéac
Chi tiéu 2009 2010 2Q2011
TNHD (ty d) 2.577 3.670 2.499
% y-0-y 36,19 42,41 84,25
LNST (ty d) 1.132 1.815 1.262
% y-0-y 59,27 60,24 77,00
TTS (ty d) 65.448 131.094 142.853
% y-0-y 35,65 100,3 93,85
VCSH (ty d) 13.353 13.511 14.544
Cho vay 38.003 61.718 68.228
Huy dong 49517 112.375 119.070
No xau (%) 1,83 1,42 1,46
NIM ttm (%) 3,69 2,51 3,13
ROAA ttm (%) 2,0 1,9 2,19
ROAE ttm (%) 8,7 13,5 16,79
CAR (%) 26,87 17,79
EPS co ban (d) 1.292 2.002 2.387*

Ngudn: VCBS, *: sé liéu 4 quy gan nhét

EXIMBANK (EIB)

e L& NH c6 vén diéu 1é 16n th 5, chi sau 4 NHTMQD, cé déi tac chién luwoc
nwdéc ngoai ldu nam la NH Sumitomo Mitsui.

e Co6 thé manh vé nguén ngoai té, hoat dong thanh toan va tai tro xuat nhap
khdu. Bat ddu tir 2010 EIB ddy manh phat trién mé hinh ban 18, tdng cho vay
khach hang ca nhan.

e Tan dung duoc qui mé vén 16n trong hon 2 ndm tré lai day va dat duoc mic
téng truéng LNST &n tuong (60%).

e 6T2011 hoan thanh 56% ké hoach ndm, duw kién tdng vén 1én 12.355 ty déng
vao Q3 hodc Q4.2011.

6T2011 hoan thanh 56% ké hoach 2011: Trong 6T2011, EIB dat 1.261,96 ty
ddéng LNST, tdng manh 77% so véi cung ky va hoan thanh 56% ké& hoach nam
2011. Trong dé, tin dung tang 10,6% so v&i dau nam va thu nhap l4i thuan tang
94,9% so voi cung ky. Do dé, NIM cla EIB tdng manh tlr 2,51% trong 2010 Ién
3,13% trong 6T2011. Huy déng tir thi trwdng 1, 2 va gidy t& c6 gia cda EIB tang
6% so v&i cubi nam 2010, tuy nhién tién gri khach hang hau nhw khong ddi do
tién glri ca nhan (chiém 64,5%) tang 14,7% trong khi tién gii t t& chirc kinh té
(chiém 35,5%) lai gidm 19,6%. Sy sut gidm tién givi tr cac td chirc kinh té 1a xu
hwéng chung dién ra véi hdu hét cac NH trong giai doan 6 thang dau nam. Hoat
dong dich vu ciing tang manh 2,8 lan so v&i cung ky trong khi cac hoat dong con
lai déu 6.

Ma&c du ty 1& sinh I&i trén vén chd s& hiru (ROE) clia EIB van twong déi thap so voi
trung binh ctia 4 NH CTG, VCB, ACB va STB (16,28% so v&i 18% trong 2Q2011)
nhwng da dwoc cai thién dang ké so v&i nhirtng nam trwédc. Trong khi d6 EIB van
dan dau cac NH niém yét vé ty 1& ROA trong 6 thang dau nam (1,66%). Trong
2009 va 2010, EIB duy tri dwoc tbc dd tang lgi nhuan rat an twong (khodng 60%)
bat chdp nhitng khé khan clia nganh ngan hang trong 2010. Dang chd y, méc du
EIB c6 qui m6 vén diéu & Ién nhwng Ngan hang da chwa tan dung tét duwoc loi thé
nay trong nhitng nam trwde dd. Do do, chung t6i danh gia tang trwdng cla EIB
trong hon 2 nam tro lai day la nd lwc vuot bac cia Ngan hang trong viéc dau tw
ngudn vén dung hwéng va cé chién lwoc kinh doanh linh hoat, séc nét hon.

Thu nhap 1ai van la nguén thu chinh trong 2 quy cuéi nam: Trong 2 quy cudi
nam, hoat déng tin dung va dich vu van la 2 nguén thu nhap chinh cta EIB. Ching
t6i khéng ki vong cac ngudn thu nhap khac cha EIB dwoc cai thién nhiéu trong
nadm nay. Ngay 19/08/2011 vira qua, EIB d& dwoc NHNN chép thuan tang vén
diéu & tv 10.560 ty dong lén 12.355 ty déng, dy kién thyc hién trong Q3 hoac Q4.
Vén phat hanh thém dwoc st dung tlr ngudn thang dw vén cd phan, do dé ty Ié s&
hiru cb phan cta cac cb dong khong thay dbi.

Dw bao lgi nhuan: Ching t6i cho rang EIB c6 kha ndng dat hodc tham chi vuwot
muc tiéu LNTT 3.000 ty ddng trong 2011 do diéu kién thij trwéng thuan loi hon vao
nhirng thang cudi ndm. V&i mirc LNTT 2011 dw béo la 3.196 ty ddng (LNST 2.397
ty ddng), EPS 2011 cuta EIB dat 2.207 déng va P/E forward la 7,2x.
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Chi tiéu 2009
TNHD (ty d) 4.935
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LNST (ty d) 2.201
% y-0-y -0,43
TTS (ty d) 167.881
% y-0-y 59,42
VCSH (ty d) 10.106
Cho vay 61.856
Huy déng 123.952
No xau (%) 0,41
NIM ttm (%) 2,12
ROAA ttm (%) 1,61
ROAE ttm (%) 24,63
CAR (%) 9,74
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2010
5.490
11,24
2.334

6,07
205.103
22,17
11.377
86.478
173.301
0,34
2,42
1,25
21,74
10,6
2.940

2Q2011
3.186
33,6
1.200
18,88
233.266
31,97
12.091
101.556
214.052
0,79
2,72
1,23
22,95

2.913*

Ngudn: VCBS, *: sé liéu 4 quy gan nhét

A CHAU (ACB)

e La mét trong nhiing NH c6 chét lrong quan trj tét nhat, than trong trong chinh
séach tin dung va c6 ty 1é no x4u thap nhét hién nay.

e Co céu thu nhdp da dang nhung tir 2010 thu nhap phi tin dung bj thu hep do
hoat déng kinh doanh vang chdm ddt. ACB chwa phét trién duoc nguén thu
nhép thay thé cho thu nhép tcr vang.

e Tdang tréng loi nhuén tét trong giai doan 2007 — 2009 nhuwng c6 d&u hiéu
cham lai ter 2010 do chién lwoc kinh doanh truéc day khéng con hidu qua.

e 6T2011 hoan thanh 41,1% ké hoach ndm, dw kién téng vén lén 11.252 ty déng
trong néam 2011.

6T2011 hoan thanh 41,1% ké hoach 2011: Trong 672011, ACB dat 1.199,7 ty
ddéng LNST, tdng 18,89% so v&i cung ky va chi hoan thanh 41,1% ké hoach nam
2011. Bang cha y, ACB da dét ra ké hoach loi nhuan 2011 kha tham vong véi tang
trwdng 32% so v&i 2010. Hon 90% cla loi nhuan nay dén tlr thu nhap lai do tin
dung ctia ACB tang t&i 17% trong 6T2011 so v&i cubi ndm 2010. Huy dong ti thi
trwdng 1, 2 va gidy t& c6 gia ctia ACB tang téi 23,5% so v&i cubi ndam 2010, cao
hon nhiéu so v&i 4 NH niém yét I&n con lai va toan nganh (7,05%). Trong dé, toan
bd mirc tang dén tr tién gtri khach hang (32,3%), tién gl ctia cac TCTD khac va
gidy t& cé gia déu giam. Véi mire ting trwdng cao cla tién glri khach hang trong
giai doan chay dua I suat nay, chang tdi cho rang ACB phai bd ra chi phi huy
doéng twong déi cao. Do d6, mac du NIM cia ACB cai thién tir 2,42% trong 2010
lén 2,72% trong 6T2011 nhwng van thap hon so véi VCB, CTG, EIB va STB.

Pang chu y, tbc d6 tang trwdng cho vay vang va ngoai té cia ACB (56,6%) I&n
hon nhiéu so véi tbc d6 tang huy déng vang va ngoai té (17,7%) trong 6T2011,
trong khi d6 ty 1& cho vay bang vang ngoai & trong tbng dw no la 33,1% (vang:
17,8%, USD: 15,4%), cao hon ty trong cda tién gi vang va ngoai t¢ trong tbng
tién gli tv thi trwdng 1 va 2 (15,2%). Diéu nay khién ACB c6 thé gap phai rui ro ty
gia trong nhirng thang cubi nam. Tuy nhién, bat chdp nhirtng khé khan trong hoat
doéng, ACB van duy tri dwoc ty 1€ ROE & mirc 20,99% trong 6T2011, cao th& 2 sau
CTG. Ngoai ra, kha nang kiém soat chat lwong tin dung ctia ACB cting la mot dlem
chung t6i danh gia cao. Mac du co tang lén 0,79% trong 2 quy dau ndm, no xau
cta ACB van thap hon nhiéu so v&i 4 NH niém yét I1&n con lai.

ACB chi con 3% room tin dung trong 6 thang cuél nam: Trong 2 quy cudi nam,
ACB chi con 3% room tin dung, trong khi d6 cac nguon thu nhap Jphi tin dung khac
lai chiém ty trong khong dang ké. Do d9, loi nhuan cda 2 quy cubi ndm khé co thé
dat bang mdc clGa 2 quy dau ndm. Trong trwdng hop nay, ACB sé khong thé hoan
thanh muc tiéu Igi nhuan dat ra cho 2011.

Dw b&o @i nhuan: Ching téi dw bao ACB c6 thé dat 3.203 ty déong LNTT (2.402
ty ddng LNST) trong 2011, trong d6 lgi nhuan 2 quy cudi ndm chi bidng 90% loi
nhuan 2 quy diu nam. EPS 2011 twong &ng ctia ACB (trong trwéng hop tang vén
thanh céng lén 11.252 ty déng) dat 2.520 ddng va P/E forward & 8,9x.
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Chi tiéu 2009 2010 20Q2011
TNHD (ty d) 4117 5.056 3.105
% y-0-y 67,77 22,81 41,27
LNST (ty d) 1.675 1.872 1.156
% y-0-y 75,45 14,04 43,65
TTS (ty d) 104.019 152.387 141.138
% y-0-y 51,99 46,50 17,89
VCSH (ty d) 10.547 14.018 13.501
Cho vay 59.141 81.664 79.642
Huy déng 85.633 122.322 121.386
No xau (%) 0,54 0,64 0,98
NIM ttm (%) 2,76 3,07 4,18
ROAA ttm (%) 1,94 1,49 1,40
ROAE ttm (%) 18,30 15,55 15,50
CAR (%) 11,41 9,97
EPS co ban (d) 3.055 2.636 2.159

Ngudn: VCBS, *: sé liéu 4 quy gan nhét

SACOMBANK (STB)

e La NH c6 vén diéu 16 16n thir 7 va hé théng mang Iwéi chi nhanh, phong giao
dich chi dimg sau 4 NHTMQD, c6 chi nhanh tai Lao va Campuchia.

e Hoat ddng voi md hinh ngan hang ban Ié hién dai — da ndng, STB linh hoat
trong céc linh vue kinh doanh nhw tin dung, giao djch ngoai héi va hoat dong
dich vu tiy thudc vao dién bién cda thj trirong.

e  Ki két nhiéu khodn vay véi cac dinh ché tai chinh nuéc ngoai nhw RDF, FMO,
IFC, ADB, PROPARCO, chd yéu tai tro' cac khodn vay USD cho céac doanh
nghiép vira va nhé tai Viét Nam.

e C6 nhiéu bién déng vé co cau cé phén trong giai doan 6T2011, Dragon Capital
d3 thoai vén toan bé 6,66% c6 phan cda STB. 6T2011 hoan thanh 55,2% ké
hoach ndm, dw kién tdng vén 1én 10.740 ty déng trong ndm 2011.

6T2011 hoan thanh 55,2% ké hoach 2011 (riéng 18): Theo b&o céo tai chinh ban
nién riéng 1é da kiém toan, STB dat 1.490 ty ddng LNTT va 1.137 ty ddng LNST,
hoan thanh 55,2% ké hoach nam 2011 cla riéng Ngan hang. Trong do, chi cé duy
nhét thu nhap tl 13i ting manh 97,2% so v&i cung ky ndm trwdc (chiém 84,6%
tdng thu nhap), thu nhap tir phi dich vu tdng 24% trong khi cac ngudn thu nhap con
lai déu giam hodc bi 16. Tuy nhién, theo két qua hop nhét, LNTT trong 6T2011
gidm xubng con 1.467 ty dong (tang 35,5% so véi cung ky) do khoan 16 tir mua
ban chirng khoan kinh doanh da téng tir 67,8 ty ddng lén 174,7 ty déng.

Khac v&i 4 NH con lai, tin dung cda STB khdéng tdng ma gidm nhe 2,5% so v&i
cubi ndm 2010, do sy sut gidm 8,7% cua cac khoan cho vay bang VND (chiém
77,6% tébng duw no) trong khi cho vay bang ngoai t& (chiém 22,4% téng dw no) van
tdng manh 28,9%. Huy doéng cta STB ciing sut gidm nhe 0,8% so v&i cudi ndm
2010, trong dé tién gti khach hang gidm 4% (chd yéu la tién déng), chirng chi tién
gl gidm 11,2%, huy déng tir thi tredng 2 méc du tdng nhwng 1a do tién vay cac
TCTD khéc tang 1én 204% chir khéng phai do ting tién gii. Diéu nay cho thay
trong 6T2011, STB c6 gdp kh6 khan vé thanh khoan, dic biét Ia huy déng tién
VND.

DPang cha y, téng tai sén cta STB gidm 7,4% nhwng thu nhap Iai thuan van tang
t&i 80,8% do NH khong rao riét chay dua lai suat nhdm tang huy déng trong thoi
gian qua, trong khi & suat cho vay dau ra lai & mirc twong dbi cao. Diéu nay khién
cho NIM cua STB tang nhanh chong twr 3,07% trong 2010 Ién 4,18% trong 6T2011.
Tuy nhién, chang t6i cho rdng STB sé& khé duy tri dwgc mire NIM nay trong 2 quy
cubi ndm do mat bang lai suat da cé xu hwéng giam, ddng thai tin dung va huy
doéng giam sé khong phai 1a yéu té tich cwe cho hoat déng kinh doanh ctia NH.

Dw bao lgi nhuan: Néu STB khong cai thién dwoc tang trwdng huy dong trong 2
quy cudi nam, NH khé co thé duy tri dwoc mire loi nhuan nhw 6T2011. Chang toi
du b&o STB c6 thé dat 2.832 ty ddng LNTT hop nhét (2.124 ty déng LNST) trong
2011, tang 10,6% so v&i ndm 2010. EPS 2011 twong ¢ng cla STB dat 2.281 déng
va P/E forward la 6,1x.
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Phu luc 1: Tom tat cac quy dinh phap luat trong nganh

Bang 6: Mdt sé quy dinh méi 4p dung trong 2010 va 2011 cia nganh Ngan hang

STT Van ban No6i dung Ngay hiéu luwc
1 Lutcac TCTD s6 47/2010/QH12  QUY dinh V& vige thanh 1ap, 16 chire, hoat dong 1/1/2011
; cla cac TCTD
2 Thong tw 6 07/2010/TT-NHNN Cac TCTD duwoc phép thda thuan 1ai suat dbi voi 26/02/2010
cac khoan vay VND trung va dai han
3 Thong tr sé 12/2010/TT-NHNN  C8¢ TCTD dugc phep théa thuan Iai suat d6i voi 14/04/2010
céac khoan vay VND ngan han
e £ i Quy dinh cac NHTM phai c6 murc vén phap dinh i
4 Nghidinh s 141/2006/NDB-CP ' b 614 3 000 ty ddng vao 31/12/2010
D % ) Gian tién d6 ap dung vén phap dinh dbi voi cac
5 Nghidinhso 102011/NB-CP & 4 tin dung cham nhét vao ngay 31/12/2011 15/03/2011
Quy dinh vé& céac ty & dam bdo an toan trong
7 Théng tw 13/2010/TT-NHNN hoat doéng clia cac j6 chire tin dung (CAR: 9%, 1/10/2010
cho vay/huy dong: t6i da 80%)
. Stra ddi, bd sung mét sb didu cla Thong tw sb
8 Théng tw 19/2010/TT-NHNN 13/2010/TT-NHNN ngay 20/5/2010 1/10/2010
TCTD khong dwoc cho vay bang vang dé san
9 Thong tw sb 22/2010/TT-NHNN  Xuat va Kinh doanh vang mieng, khong dugc 29/10/2010
chuyén doi von huy ddng bang vang thanh dong
Viét Nam
. < : Quy dinh mtrc I3i suét huy dong VND téi da cla
10 Théng tw s6 02/2011/TT-NHNN cac TCTD 13 14%. 3/3/2011
) Tiéu chi lya chon ¢6 dong chién lwvoc dbi voi
11 Théng tw s6 10/2011/TT-NHNN NHTM Nha nwéc cbd phan héa: phai cé tbng tai 1/6/2011
san ti thiéu twong dwong 20 ty USD
12 Thong tr s& 11/2011/TT-NHNN  Chinh thre chém dét huy dong va cho vay von 1/5/2011
bang vang
. £ : Quy dinh Tap doan kinh té, Téng céng ty nha
13 Théng tw s 13/2011/TT-NHNN nuéc ban ngoai té cho TCTD tir 1/7/2011 1/7/2011
14 Thong tw s6 14/2011/TT-NHNN  Oiam trén 1di suét huy dong USD clia & nhan 2/6/2011
xuong 2%, t6 chirc xudng 0,5%/nam
Huay b ty 1& cap tin dung tir nguon vén huy dong
15 Thong tw s6 22/2011/TT-NHNN Uy dinh trong TT13 (19) va diéu chinh hé so rii 01/09/2011
ro doi vé&i mot so tai san c6 bang ngoai té khi tinh
CAR.
Nguén: VCBS téng hop
Nghi dinh 141

Nghi dinh s& 141/2006/ND-CP ban hanh ngay 21/11/2006 quy dinh mtc vén phap dinh cla céc to
chtre tin dung tiy theo céac loai hinh khac nhau, trong dé cac ngan hang thwong mai phai c6 mic vén
phap dinh it nhat la 3.000 ty ddng tai thoi diém cubi ndm 2010. Mrc yéu cau nay tang 1én tir 1.100 ty
cho cac NHTMQD va 70 ty cho cac NHTMCP quy dinh tai Nghi dinh sb 82/1998/ND-CP truwéc dd.
Riéng Chi nhanh ngan hang nuéc ngoai, mirc von téi thiéu van gitr nguyén 1a 15 triéu USD.

Théng tw 13 va 19

Thong tw 13 (19) dwa ra quy dinh v& ddm bao céac ty 1& an toan trong hoat dong cta TCTD theo
hwéng chat ché hon va doi héi cac NH phai than trong hon trong hoat dong tin dung va han ché cho
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vay dbi v&i cac linh vie rii ro cao nhw bat dong san va ching khoan. Mot sé nédi dung quan trong
ctia Théng tw 13 bao gébm:

- Tang hé sé an toan vén CAR tir 8% lén 9%: cac quy dinh kém theo anh hwdng dén hé sb CAR
gdm co:

% Tang hé sb rai ro tr 150% va 100% |én 250% dbi véi cac khodn vay cho chirng khoan va bt
dong san. Didu nay 1am gidm hé sé CAR va han ché cac khoan vay cla cac NH véi 2 [inh vuc nay.

% Loai dw phong chung khéi vén c&p 2 va vén goép cb phan trong cong ty con khoi vén cap 1 dé
tinh CAR. Diéu nay ciing lam gidm CAR.

< Trai phiéu chuyén ddi thoi han tbi thiéu 5 ndm va trai phiéu thoi han tdi thiéu 10 nam do TCTD
phat hanh dwoc tinh vao vén cap 2 néu thod man moét sb diéu kién. Do dd, nhiéu NH sé& phat hanh
trai phiéu (chuyé&n dbi) nham nang cao vén tw co.

- Ty lé cho vay/huy déng khéng vurot qua 80%. Trong d6, NHTM dwoc tinh 25% tién glri khdng ky
han cua td chirc va khoan vay clia TCTD khéc c6 thdi han tr 3 thang tré 1én vao ngudn vén huy
dong. Bap rng ty I1é nay theo cach tinh méi cta TT13 cling la mét thach thirc va nang cao canh
tranh trong huy déng gitra cac NH.

- Tylé vé kha ndng chi trd (hang ngay):

< Duy tri ty 1& téi thiéu 15% gitra tdng tai san “C4” thanh toan ngay va téng No phai trd. Nhuw vay,
lweng cho vay ra chi khodng 80% téng tién gtvi khach hang. Cac NH vi pham sé bi cAdm giao dich
trén thj trwéng lién NH. Quy dinh méi nay dwoc danh gia l1a rat khat khe, khién tang truwdng tin
dung cham lai va 1a dong co thuc day cac NH mua trai phiéu chinh phd nhiéu hon.

% Ty lé téi thiéu bang 1 gitra tbng tai san “Cé” dén han thanh toan trong 7 ngay va tdng tai san
“No” dén han thanh toan trong 7 ngay. Cac NH phai duy tri ty I& nay hang ngay thay vi 7 ngay
nhw trwdc day.

Luat cac TCTD 2010

Theo Luat tin dung méi, chi ¢ ngan hang thwong mai dwoc phép tién hanh day dd hoat cac hoat
dong ngan hang nhw nhan tién gtvi, phat hanh chieng chi tién g, ky phiéu, trai phiéu dé huy dong
vdn, cép tin dung, mé& tai khoan va cung ng céac dich vu thanh toan. C4c té chirc tin dung phi ngan
hang nhw cong ty tai chinh chi dwoc phép nhan tién gt cta td chirc va khéng dwoc cung rng cac
dich vu thanh toan qua tai khoan ctia khach hang. Nhw vay, pham vi hoat déng ctia cac té chirc tin
dung phi ngan hang da dwoc thu hep.

Luat TCTD 2010 ciing y&u ciu cAc NHTM phai thanh 1ap hodc mua lai cdng ty con, cong ty lién két
néu mudn thyc hién cac hoat ddng khac nhw cac nghiép vu lién quan dén chirng khoan, cho thué tai
chinh hay bao hiém. Trong khi d6, theo Théng tw 13, cac khodn dau tw vao cac td chirc tin dung khac
va cong ty lién két dwéi hinh thire gép vén hodc mua cb phan khong dwoc tinh vao vén cap | cta NH.
Nhw vay, viéc tuan thd ca 2 van ban quy dinh nay sé khién NHTM kho kh&n hon trong viéc mé réng
hoat dong kinh doanh khéac ho&c nang cao méc an toan vén cta minh.
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Luat TCTD méi dwa ra mét sbé han ché cép tin dung nhw sau:

- Téng mirc dw ng cép tin dung déi véi mét cong ty con, cdng ty lién két khong dwoc vwot qua
15% vén tw c6 cta TCTD va dbi véi tat cd cong ty con, cong ty lien két khdng dwoc vwot qua
20% vén tw c6 cta TCTD.

- Téng mirc dw no cap tin dung dbi véi mot khach hang khéng dwoc vuot qua 15% vén tw cé cla
TCTD, dbi v&i mot khach hang va ngwdi cé lién quan khong dwoc vuot qua 25% von tw cé cla

TCTD.

Ngoai ra, Luat TCTD 2010 con bd sung cac quy dinh vé diéu kién cia cb déng sang lap, thanh vién
sang lap ctia TCTD, diéu kién tiéu chuan déi véi ngwdi quan ly, diéu hanh, yéu cau cong khai loi ich
c6 lien quan dén TCTD, ddng thdi gidi han ty 1& s& hiru ¢d phan. Nhitng quy dinh nay dwoc danh gia
la qua chat ché va sé khé cé té chire tin dung nao dwoc thanh lap trong thoi gian t6i do khong thé
dap &ng dwoc nhivng diéu kién ndi trén. Viéc han ché thanh l1ap méi cac TCTD la nhéat quan véi cha
trwong cta Chinh pha hién nay khi c6 qua nhiéu TCTD dwoc thanh 1ap trong giai doan 1998 — 2009
véi diéu kién twong déi d& dang nhwng chwa di ndng lwc va tai chinh, t¢ d6 anh hwéng dén sirc
khée chung cda nganh Ngan hang.

Phu luc 2: Mét sé chi tiéu cta cac NH trong 2010

o Thi  Th
Ma A TTS (ty VDL Cho vay . phan phan
CK Tén NH d) (ty d) (ty d) NPL CAR phl/Ehu huy tin ROA ROE
nhap A
dong dung
ABB An Binh 38.016 4.223 19.666 1,16% 14,89% 43,82% 1,06% 0,89% 1,31% 10,66%
ACB A Chau 205.103 9.377 86.478 0,34% 10,60% 39,35% 4,83% 3,90% 1,14% 20,52%
AGRB NN vaPTNT 523.498 28.180 406.300 3,71% 6,14% 51,32% 17,11% 18,54% 0,51% 8,52%
B|DV Déu tu Vé 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
phat trién 366.268 16.560 248.898 2,50% 9,32% 48,27% 11,06% 11,36% 1,03% 15,51%
BVB Bao Viét 13.718 1.500 5.582 0,01% - 42,01% 0,33% 0,25% 0,97% 8,04%
CTG 'CI':r?S:gng 367.712 15.262 231435 0,66% 8,02% 4857% 9,30% 10,47% 0,93% 18,74%
DAB Pai A 11.186  3.101 5786 0,66% 36,0000 5153% 0,21% 0,26% 0,86% 3,00%
DCB Dai Duong 55.139 3.503 17.448 1,67% 9,59% 30,48% 1,91% 0,79% 0,94% 12,73%
EAB bong A 55.873 4.501 37.874 1,59% 10,84% 48,31% 1,26% 1,54% 1,18% 12,16%
Xuét nhap
EIB khau 131.094 12.527 61.718 1,42% 17,79% 27,98% 2,63% 2,79% 1,38% 13,43%
FCB bé Nhat 7.773 2.000 2.704 2,20% 43,54% 27,22% 0,12% 0,12% 1,39% 5,04%
GB ?g&‘ khitoan 57731 3018 8.844 - - 4833% 0,71%  0,40% 0,74%  6,52%
GDB Gia Binh 8.225 2.000 3.626 4,07% - 53,69% 0,14% 0,16% 0,69% 2,72%
Phat Trién
HBB Nha Ha Nai 37.988 3.001 18.300 2,39% 12,29% 30,60% 0,73% 0,83% 1,25% 13,48%
Phat Trién
HDB Nha TPHCM 34.389 2.000 11.643 0,83% 12,71% 47,55% 0,63% 0,52% 0,78% 11,43%
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KLB  Kién Long 12.628  3.000 6.947 1,15% 9,00% 38,35% 0,30%  0,31% 155%  6,06%

LVB  Lién Viét 34.985 3.713 9.755  0,42% - 3850% 0,56%  0,44% 1,95% 16,63%

MB Quan Doi 109.623 7.554  48.058 1,26% 11,60% 30,67% 2,97%  2,18% 1,56%  19,28%

MDB Egﬁ;t”e“ Mé 17267 3750 2670  1,26% - 2563% 0,30%  0,12% 0,94%  4,25%
Phat trién

MHBB o EecL 51.213  3.045 22.356  1,94% - 7717% 0,97%  1,01% 0,16%  2,52%

MSB  Hang Hai 115.336  5.529 31.522 1,87% 8,11% 3582% 2,20%  1,42% 1,00%  18,29%

NAB  Nam A 14509  2.000 5248 2,18% 18,04% 42,73% 0,26%  0,24% 0,96%  6,37%

NASB BicA 24.976  3.007 13.651 - - 49,09%  0,39% 0,61% 0,51% 3,95%

NVB  Nam Viét 20.016  1.820 10.639 2,24% 8,87% 5227% 0,48%  0,48% 0,78%  7,76%

ocg  Phuong 9 0 9 39% 0,529 % 9,700
Pong 19.690 2.635 11.480 2,05% 20,59%  40,06%  0,39% 52%  1,55% 70%

PGB  Xang dau 16.378  2.000 10.781 1,42% 20,64% 42,53%  0,48%  0,49% 1,34%  10,07%

PNB  PhwongNam  60.235  3.051 30.985 1,84% 9,90% 38,19% 1,29%  1,40% 0,70% 11,73%

SCB  SaiGon 60.183  4.193 32.409 11,40% 10,32% 38,79%  1,59%  1,48% 0,46%  5,90%

SEAB  Pong Nam A 55.242  5.335 20.189  1,82% - 31,05% 1,12% = 0,92% 1,14%  10,95%
Sai Gon

SGB  Céng - 2.460 - 1,91% 16,26%  0,00% 059%  0,47% 4,73%  22,55%
Thuong

SHB ﬁg'i Gon-Ha 51033 3500 24103 1,40% 13.80% 4573% 116%  1,09% 097%  11,82%
Sai Gon

STB  JhuongTin 152387 10931 81.664 0,54% 9,97% 43,07%  3,54%  3,69% 1,23% 13,35%

TB Pai Tin 19.762  3.003 9.976 0,29% 17,34% 3591% 0,40%  0,45% 1,19%  7,25%

TCB Ky Thuong 150.291  6.933 52.317  2,29% 13,11% 33,65%  3,64%  2,37% 1,38%  22,08%

TPB  Tién Phong 20.889  3.000 5.156  0,02% 18,08% 42,84% 0,34%  0,23% 0,77%  5,06%

VAB  ViétA 24.083  3.045 13.092 252% 11,21% 41,99% 0,42%  0,59% 1,11%  7,85%

vce  Ngoa 307.496 14.256 171.125 2,83% 9,00% 39,43%  9,25%  7,90% 1,37%  20,39%
Thuong

VIB Quéc Té 93.827 5.653 41.258 1,59% 10,11% 46,99% 2,03%  1,86% 0,84%  12,00%
Viét Nam

VPB . 59.807  4.617 25095 1,20% 15,05% 41,59% 1,08%  1,13% 0,84%  9,67%
Thinh Vwong

VTNB \,\/lggi’;‘am Tin - 46414 3.399 25993  0,83% - 30,24% 115%  1,17% 0,83%  9,89%
Viét Nam

VTTB ) 16.900  3.000 7.195 0,42%  8,02% 6511% 0,32%  0,25% 0,36%  1,93%
Thuwong Tin

WEB  Phuwong Tay 9.335  2.000 3.943 1,01% 9,00% 58,86% 0,25%  0,18% 0,55%  2,45%

Nguén: VCBS téng hep
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KHUYEN CAO
Béo cdo nay duoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cap nhat vé két qud hoat dong san xuét kinh
doanh ciing nhw phén tich cac yéu té dnh huéng dén trién vong phat trién cda doanh nghiép. Ban than
bé&o céo nay va/hodc bét ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai 1a 16i chao mua hay
ban bat ky mét sén phdm tai chinh, chidng khoan nao cda/lién quan dén céng ty duoc phan tich trong bao
céo. Do doé, nha dau tw chi nén coi bao céo nay la mét nguén tham khdo. VCBS khéng chju bét ky trach
nhiém nao trwéc nhing két qué ngoai y mudn khi quy khach si dung cac thdng tin trén dé kinh doanh

chdng khoan.

T4t cd nhiing théng tin néu trong béo céo phan tich déu da dwoc thu thdp, danh gia véi mirc cén trong toi
da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chd quan va khach quan ttr cac ngudn théng tin céng bé,
VCBS khéng dam bao vé tinh xac thuc cua céc théng tin duoc dé cép trong béo céo phén tich ciing nhw
khéng c6 nghia vu phéi cap nhat nhing théng tin trong bao céo sau thoi diém béo cdo nay duwoc phéat
hanh.

B&o cé&o nay va cac nhén dinh, phan tich trong bao céo thé hién quan diém riéng, déc lap cua phong
Phan tich. Do d6, VCBS va/hodc cac bo phan khac cia VCBS cé thé c6 cac hoat déng mua/ban chimng

khoan thuan chiéu hodc nguoc chiéu véi nhilng khuyén nghj trong béo céo nay.

B&o céo nay thuéc ban quyén cda VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bd néi dung bao

céo va’hodc xuét ban ma khong c6 sw cho phép bang vén bén cda VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHING KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Téang 12,17 tda nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Néi
Tel: 84 -4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 -39 360 262

http://www.vchs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN CcU’U VA PHAN TiCH

Nhém phan tich dau tuw:

Lé Thj Lé Dung Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga
(Itldung@vcbs.com.vn) (Ithanh@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vchbs.com.vn)
Quéch Thuy Linh Lé Thi Huy&n Minh Tran Gia Bao
(qtlinh@vcbs.com.vn) (Ihminh@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)

Nguy&n Vinh Nghiém
(nvnghiem@vcbs.com.vn)
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