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NGANH HANC? T'?U DUNG , CONG TY CO PHAN VINACAFE BIEN HOA
Linh vwec: Ché bién thywc pham (VCF)

ICB subcode: 3537

Bloomberg Ticker: VCF VN Panh gia chung

Ngay cap nhat: 17/10/2011 e L& mdt doanh nghiép tién phong trong Iinh vuwc ché bién ca phé hoa

tan, VCF da khang dinh vi thé trong nganh bang két qua doanh thu va

Chi tiéu thi trwvong loi nhudn sau thué-téné trwdng manh, trung binh méi ndm tang

Gia (VND) 96.000 trwdng lién tuc 23% va 23,9% twong rng trong giai doan 2009-2010.
Khoang gia 52 tuan 42.800-100.000 Nho kha nang dv béo t6t bién dong gia ca phé nguyeén liéu va 1ap ké
+/- gia 01 tua 1.6% hoach trir nguyén liéu hop ly, Iqi nhuén sau thué 6T2011 dat sy tang
gia U1 tuan qua 070 trwdng manh so v&i cung ky, gan 61% va uéc tinh ca nam 2011 cé
+/- gia 01 thang qua -2% thé dat 222 ty ddng néu gia ca phé nguyén liéu 6 thang cudi ndm
+/- gia 03 thang qua 36,2% khéng bién dong tiéu cuc. Theo do, EPS du phéng la 8.371 déng/cp
+/- gi4 06 thang qua 102% tang 37,7% so v&i EPS nam 2010, P/E dw phéng twong trng la 11,5.
+/- tr dAu nam 82,9% e Khi nha may Long Thanh di vao hoat dong, CAGR (compound annual
KL GD TB 10 ngay (cp) 12,861 growth rate) san lwgng ca phé hoa tan san xuat cia VCF khoang
’ 12,4%/nam trong giai doan 2012-2018. M tang trwdng san lwong
KLGD TB 03 thang 14.885 san xuét nay hoan toan cé dau ra tiéu thu do strc tiéu thu ca phé tai
KL CP dang LH (triéu) 26,58 Viét Nam dwoc ky vong duy tri m&c tang trwdng khéng dudi
Vén hoa (tj VND) 2.551.6 10%/nam trong nhirng nam t&i.
Beta 0.35 e Sy hién dién ctia MSN trong co’ cu ¢ déng cla VCF dem lai nhitng

wu thé to 16n cho VCF bdi MSN [a tap doan kinh doanh thwc phdm

Cor cau co dong (ngay 09/9/2011) nhidu kinh nghiém trong viéc mé rong, chiém linh thi phan voi hé

Nha nudc 37,3% théng phan phédi san phdm hiéu qua da dwa MSN thanh doanh nghiép
Nuéc ngoai 2.01% c6 thi phan dan dau vé san phdm nudc cham gia vi.
Khac 60,69% Két qua hoat dong SXKD 6 thang dau nam 2011

Téng tai san cla VCF cudi quy 2.2011 1a 749 ty dong, 50 VO d&u nam chi
” tang nhe gan 3%. bieu dang lwu y Ia, VCF ¢6 sy phan bo tai sdn mét cach
e o vens pht hop theo tinh hinh nén kinh té trong nwéc va thé gisi. Cu thé, bat dau
I I R tlr cudi quy 4.2010, VCF quyet dinh glam lwong tién mét 48,6% xuong con
o L gan 186 ty ddng so véi dau ndm chuyén sang mua trir nguyén liéu, tang
ot B e e hang tén kho 57,6% lén mic 309 ty dong so v&i dau nam do nhiing

nguyén nhan sau:

+ Tinh hinh lam phét cao trong nwéc de doa sirc mua clia ddng ndi té.
o CPI thang 6/2011 tang 1,09% so vé&i thang trwdece, tang 13,29% so voi

20M

o W dau nam va 16,03% so véi cung ky. Trong khi;
O e o S o + Gia ndng san ca trong nudc 1an thé giéi ting manh do bat 6n ngudn
f—’ o \ J v L - cung. Riéng ca phé nhén x6 tai Daklak, gia ngay 30/6/2011 da tang
e T3 T — ", 91,7% so v&i gia ngay 22/6/2010 va tang 37,1% so v&i dau nam 2011
— P N Bang 1: Gia ca phé nhan x6 & mot sé tinh Viét Nam & moét sé thoi diém.
T & Don vij tinh: ddng/kg
Ngay Daklak Lam Dbéng Gialai Daknong
Chi tiéu tai chinh co’ ban 2008-2010 22/6/2010 | 26.600 26.600 | 26.600 26.600
31/12/2010 | 37.200 37.100 | 37.100 37.200
2008 2009 2010
. 31/3/2011 | 47.600 47.500 | 47.600 47.700
DTT (ty VND) 863 1.021 1.301
Yoy % 18.3 274 30/6/2011 | 51.000 ‘ 50.900 | 51.000 51.000
LG (ty VND) 172 251 272 (Nguon: Vicofa)
Yoy % 45.9 84 Chién lwgc phan bd tai san hop ly la mét trong nhirng yéu té tich cwe cho
LNTT (tj VND) 113 147 178 két qua lgi nhuan 6T2011 cla VCF téng trwédng manh so véi cling ky

trong khi vAn dam bdo chi phi dwgc kidm soat hiéu qua. Loi nhuan sau
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YoY % 30,1 21,1
LNST (ty VND) 105 136 161
YoY % 29,5 18,4
TTS (ty VND) 390 491 729
YoY % 25,9 48,5
VCSH (ty VND) 342 447 579
YoY % 30,7 29,5
BV (VND) 23.059 31.170 21.790
EpgPasic (VND) 7.420 9.594 6.078

(Nguén: BCTC, VCBS téng hop)

Nhom chi sb tai chinh ctia cong ty 2008-2010:

BAO CAO LAN PAU Q2.2011

thué dat 122,5 ty dong, tang gan 61% so cuing ky va hoan thanh 79,6% ké
hoach. Ty suét gia vén hang ban trén doanh thu thuan gidam 5,2 diém
phan tram va lai rong trén doanh thu thuan tang 3,6 diém phan tram.

Mot sd chi tiéu két qua hoat déng kinh doanh 6T2011 clia VCF. Bon vi
tinh: %

672010 79,1 27,9 6,8 2,3 13,4

6T2011 73,9 25,6 7,8 2,1 17,0
(Ngudn: VCF)

Chi tiét theo quy, loi nhuén,6'{2011 tang Pru@ng manh chd yéu tir quy

1.2011 v&i lgi nhuan sau thué gan 72,9 ty dong, tang 114% so v&i cung ky

va gap 1,45 1an loi nhuan sau thé quy 2.2011. Cé mét sb sw kién quan
trong cho téng trwdng lgi nhuan quy 1.2011 gém:

(Nguén: BCTC, VCBS téng hop)

Bang: Hiéu qua lgi nhuan giai doan 2008-2010 cla
VCF. Bon vi tinh: %

| Laigop Lai HDKD L&i rong

2008 20,0 11,5 12,2
2009 24,6 13,4 13,3
2010 21,0 12,6 12,4

(Ngudn: VCF)

Nhém chi sé 2008 2009 2010 + Gia ban tang so voi cung ky nam 2010 nhw gia ca phé cac loai tang
Hiéu qua lgi nhuan 25%, gia bot r]gﬁ coc dinh d’u’c”)’ng tang 19%; vq gia von hang ban trén
Ty 18 13i gop % 19,95 | 24,63 | 20,96 doanh thu thuan Q1.2011 thap hon 6,8 diém phan tram so v&i clng ky.
Ty 1& 15i EBITDA % 13,94 15,36 14,48 + San lwong tiéu thu ciing tang: ca phé cac loai ting 26%, bot ngli coc
Ty & 15i EBIT % 13,22 | 1457 | 13,85 dinh dwéng tang 7%;
Ty 18 1ai trudc thué % 13,18 14,41 13,69 + Cac chi phi khac phu’ chi phl' tai chl'nr), chi phi ban hang, chi phi quan
Ty 16 I4i thudn % 12,19 13,32 12,41 ly doanh nghiép van duwgc kiém soat tot.
Hiéu qua quan Iy + Quan trong nhét 1a kha nang dy béq tot tinh hinh tang gia ca phé
ROE% 3075 | 3446 | 3148 nguyeén ligu trong nam 2011 va viéc to chirc dy trir mua nguyén liu
chl yéu trong cudi quy 4.2010 khi gia chwa bién dong manh. Gia ca

ROCE% 3232 3643 3381 phé ?;guyén Iigéu tai Dakiak ngay 3112/2010 12 37 200 gang'/kg da tang
ROA% 2692 | 3082 | 2646 lién tuc 1én 47.600 ddng/kg (tang gan 30%) vao ngay 31/3/2011 (bang
Vong quay phéi thu KH 1037 | 1166 | 12,93 1). Vi vay, ty suét gia vén hang ban trén doanh thu thuan quy 1.2011 la
Thoi gian TB thu tién KH 35 31 28 73,8% (thap nhét trong bdn quy 1&2.2010 va quy 1&2.2011) do hwéng
Vong quay HTK 4,85 6,20 6,81 loi gia mua nguyén liéu thap.
Vong quay phai tra NCC 70,20 | 83,81 | 23,65 Mat sb chi tiéu két qua hoat dong kinh doanh quy 1 va 2 cta VCF giai
Vong quay tai san (14n) 2,21 2,31 2,13 doan 2010-2011.
Vong quay vén CSH (1an) 2,52 2,59 2,54 Q1.2011 Q2.2011
Strc khée tai chinh DTT (tr. ddng) 282.616 | 284.557 | 422.455 | 299.368
Ty suét thanh toan tién mét 2,55 816 | 287 LNST (tr. dong) 33.975 | 42.146 | 72.863 | 49.669
Ty suét thanh toan nhanh 2,55 8,16 2,87 GVHB/DTT (%) 80,6 77.7 73.8 74,0
T)‘{ suat thanh toén' hién thoi 8,91 15,34 5,37 CPTC/IDTTC (%) 25,7 30,0 29,4 18,4
Von vay dai han/von CSH 0,01 0,00 0,00

- - ——— CPBH/DTT (%) 6,5 7.1 7,2 8,6
Von vay dai han/Tdng tai san 0,00 0,00 0,00
Vén vay/Vén CSH 0,02 0,00 0,03 CPQLDN/DTT (%) 21 24 1.8 2,5
Vén vay/Téng tai san 001 | 000]| 002 LNST/DTT (%) 12,0 14,8 17,2 16,6
No ngén han/Vén CSH 0,11 0,06 0,22 (Nguén: VCF)
No' ngén han/Téng tai san 0,10 0,06 0,17 Mac du mét luong I&n tai sdn ngén han duoc chuyén tir tién mat sang
No phai traVén CSH 0,14 0,10 0,26 hang ton kho nhwng VCF van duy tri lwgng tién mat dd ddm bao kha nang
No' phai tra/Téng tai sén 012 0,09 0.21 thanh toan clia cong ty. V&i gan 186 ty ddng tién mat vao cudi quy 2.2011,

ty sb thanh toan tién mat cta VCF 1a 2,9 14n, dam bao kha nang thwc hién
céac nghia vu ngén han.

Trién vong cong ty

Nam 2011

Lwong hang tén kho cudi quy 2.2011 1a 309 ty ddng. Phan 16n lvong hang
ton kho nay dwoc thwe hién theo chién lwoc di triv nguyén liéu trwdc khi
bién déng gia va dap &ng nhu cdu san xuat dén hét thang 10/2011. Vi
vay, VCF dat ra k& hoach lgi nhuan sau thué cho hai quy cudi ndm, méi
quy wéc dat 50 ty ddng. Theo d6, loi nhuan sau thué ctia VCF nam 2011
wéc tinh dat khoang 222,5 ty ddng, EPS cd nam dy phéng 1a 8.371
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Bang: Du bao san lwong va tiéu thu ca phé tai Viét | ddng/cp.
Nam. Bon vi tinh: nghin bao loai 60 kg
2011 | 2012 2013 2014

San lwgng 18.251 | 19.673 | 21.093 | 22.611
Tiéu thu 1.189 1.292 1.420 1.556

(Ngudn: USDA, Vicofa, BMI)

Trién vong dai han

Viét Nam méi ndm san xuét trén 1 triéu tAn ca phé nhan, 1a quéc gia co san lwgng ca phé I16n ding thi 2 trén thé gisi sau Brazil
nhwng murc tiéu thu ca phé trong nwéc con qua thdp. Cu thé, méi ndm, ca nudc chi tiéu dung dwéi 6% tdng san lwong ca phé. So
v&i cac nwée xuat khau ca phé, mure tiéu thu ca phé binh quan méi ngudi cla Viét Nam rat thap. Theo sé liéu ndm 2009 clia Td chirc
ca phé thé gi¢i (ICO), mirc tiéu thu ca phé mdi ngwdi cia Viet Nam ding ther 18, dat 0,82 kg/ngudi/ndm. Vi vay, tidm nang tiéu thu
ca phé tai Viét Nam rat I&n va riéng tiéu thu ca phé hoa tan, Ngan hang Thé gidi danh gia Viét Nam cé thé dat 28.000 tAn/nam. Nang
Iwc s@n xuét ca phé hoa tan ctia 3 nha san xuét hang dau tai thj trwéng Viét Nam hién tai khodng 5.200 tAn/nam va viéc dau tw nha
may ca phé hoa tan tai khu cdng nghiép Long Thanh (Pdng Nai) sé mang lai cho VCF nhing co hdi kinh doanh trong twong lai.
Thang 11/2011, MSN d& thanh c6ng mua qua ban sb lwong cd phiéu lvu hanh ciia VCF, dat ty 1& s& hiru hon 50%. MSN & mét tap
doan kinh doanh thyc phdm I&n tai Viet Nam, mét doanh nghiép cé nhiéu kinh nghiém trong viéc mé rong, chiém linh thi phan. Thanh
coéng ndi bat gan day ctia MSN la vwon 1én 13 doanh nghiép d&n d&u vé thi phan nwéc chdm gia vi. Sw hién dién ctia MSN trong co
clu cb déng cha VCF mang lai nhi*ng wu thé I&n cho VCF trén co sé tan dung kinh nghiém chiém linh thi phan va hé théng phan
phéi san pham ctia MSN.

Théng tin co’ ban vé Céng ty

Cong ty cb phan Vinacafe Bién Hoa tién than 1a nha may ca phé Coronel dwoc thanh 13p vao ndm 1969, cb phan hda vao thang 12
nam 2004 va niém yét cb phiéu trén Hose dau ndm 2011. Tru s& chinh cla VCF dét tai khu cong nghiép Bién Hoa 1 (Pdng Nai).
Cong ty hién c6 2 nha may ché bién ca phé hoa dang hoat dong véi tdng cdng suét 880 tan ca phé hoa tan/ndm va 1 nha may dang
xay dwng tai khu cdng nghiép Long Thanh (Bdng Nai) cé cdng suét 3.200 tAn ca phé hoa tan/ndm.

Qua trinh tang vén tir khi la cong ty ¢d phan nhw sau:

Lin ting vén Thoi diém V(‘t’:' g%en”g')e Phwong thirc phat hanh
Vén ban dau | 29/12/2004 80.000 | C& phan hoa

Lan 1 01/11/2006 94.500 | Chao ban bén ngoai, CBCNV
Lan 2 30/6/2007 113.398 | Cb trc bang cb phiéu

Lan 3 01/7/2008 141.757 | Cb t&rc bang cb phiéu

Lan 4 25/6/2010 177.195 | Cb t&rc bang cb phiéu

Lan 5 30/10/2010 265.791 | C& phiéu thuéng

(Nguén: VCF)

San pham va doanh thu

San phdm cla VCF dwoc chia thanh 4 nhém chinh: (i) ca phé rang xay, (ii) ca phé hoa tan, (iii) ca phé sira va (iv) bt ngl cbc dinh
dudng. Trong d6, nhém ca phé siva va nhém bét ngd cde dinh duéng 1a 2 nhém san pham chl Iwc cia VCF c6 ty trong doanh thu
cao trong tbng doanh thu (bang 2).Trong giai doan 2008-2010, doanh thu c6 mic ting trwdng hang nam 1a 23%.

Bang 2: Ty trong doanh thu theo san pham giai doan 2008-2010 cta VCF. Don vi tinh: %
STT Nhém san pham 2008 | 2009 2010

1 Ca phé sira 77,3 | 785 | 78,5
2 Bo6t ngd cdc dinh dwdng | 19,5 | 19,2 | 19,7
3 Ca phé hoa tan 2,4 1,4 1,0
4 Ca phé rang xay 0,6 0,6 0,6
5 Khéc 0,2 0,3 0,1
Téng 100 | 100 | 100

(Nguén: VCF)
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Thi trwong tiéu thu sén phdm cuta VCF tap trung chinh vao thj trwong trong nwdc véi doanh thu ndi dia chiém khoang 90% téng
doanh thu, phan con lai thu dwgc tlr hoat dong xuat khau san pham (bang 3).

Bang 3: Ty trong doanh thu theo thj tro'ng giai doan 2008-2010 cda VCF. Bon vi tinh: %

STT Thitrwong 2008 2009 2010 |

1 Ngoai nwéc 9,3 7,6 6,6
2 Trongnwéc | 90,7 | 92,4 | 93,4
Téng 100 | 100 | 100

(Ngudn: VCF)
Nguyeén liéu, chi phi
B&n nguyén liéu chinh yéu trong san xuét tai VCF gbém: ca phé hat, dwérng RE, bdt kem va bot ngi cée.
+ Caphé hat Robusta va Arabica dwoc mua tir cac néng trwéng ca phé clia Téng Cong ty ca phé Viét Nam.

+ Puwong RE dwoc cung cap chi yéu tlr Cong ty cd phan dwéng Bién Hoa va dudng nhap khau tuy theo bién dong trén thi trwéng
duwong.

+ Botkem dén nay van phai nhap tlr cac cong ty nwédc ngoai do san pham cac doanh nghiép trong nwéc chwa dap (ng dwoc yéu
cau chat lwvgng cta VCF.

+ B6t ngii cée dwoe thu mua trong nwéc, chét lwong dwoc kiém tra va giam sat chét ché.

La mét doanh nghiép tién phong trong nganh ché bién ca phé, VCF c6 nhiéu kinh nghiém trong viéc 1ap ké hoach dir trir nguyén ligu
mot cach hiéu qua (%GVHB/DTT khong vuwot hon 80%) dwoc thé hién qua két qua ty 1é gia von hang ban trén doanh thu thuan trong
giai doan 2008-2010.

Ty 1&é GVHB/DTT cia VCF
RI"I,I"I
79,0
80 77
78
P 75,4
® 76
74 I
y
72 4 : : .
2008 2009 2010

(Ngudn: VCF)
Loi nhuan va vi thé ctia VCF trong nganh

Xac dinh thi trwdng trong nuwdce la trong diém,‘ VCF dbi mé&t sy canh tranh gay gét v&i cac cong ty Ién khac nhu Nescafe, Trung
Nguyén, Tan Hiép Phat, Ajinomoto Viét Nam ve san pham ca phé hoa tan. Tuy nhién, la mét doanh nghiép tién phong trong linh ché
bién ca phé hoa tan, VCF c6 nhieu wu thé vé nang lyc ché bién, cong nghé mai, kinh nghiém, ddi ngl ky thuat vién, bi quyét phat
trién hwong vi.v.v.dé dlrng virng trwdc stirc ép canh tranh va 6n dinh hiéu qua lgi nhuan.

Dac biét, VCF gil vi tri 1a mét trong nhirng doanh nghiép dau nganh khi doanh thu thuan ting trwéng trung binh méi ndm trong giai
doan 2008-2010 la 22,8%. Néu xét san lwong tiéu thy, VCF c6 mirc tang trwdng trung binh moi ndm la 14,5% trong khi mrc téng
trwdng trung binh mo6i ndm san lweng tiéu thu ca la nwédce la 11,3% (bang 4). Theo khao sat thj trwong, VCF dirng dau ve thj phan ca
phé hoa tan tai Viét Nam cudi nam 2009 (biéu dd)

Bang 4: San lvgng ca phé tiéu thu cia VCF va cua ca nwéc 2008-2010

Nzm pVvT \ 2008 2009 \ 2010
VCF Tan | 12.439 | 14.727 | 16.310
Ca nuwdc | Nghin bao 60 kg 900 | 1.064 | 1.115

(Nguén: VCF, VCBS téng hop)

Biéu db: Thi phan ca phé hoa tan tai Viét Nam
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Thi Phan Ca Phé Hoa Tan Tai Viét Nam
22%
40%
38%
Nescafe Trung Nguyén va khac

mVCF

(Ngudn: Bao Nhip Cau Dau Tw ngay 31/5/2010)
Phan tich SWOT cua VCF

Diém manh

Tién phong trong linh vuwc san xudt va cung cap ca
phé hoa tan tai Viét Nam, VCF la doanh nghiép cé
nhiéu kinh nghiém vé ky thuat ché bién ca phé hoa
tan.

Thwong hiéu lau nam va uy tin 1&n.

Tuan th nghiém tc cac cam két vé chét lwong san
pham. San phdm cta VCF déu co6 chirng nhan dam
bao chat lwong, vé sinh va an toan cho ngudi st
dung.

BAO CAO LAN PAU Q2.2011

Piém yéu

DBau tw cho viéc quang cdo va tiép thj con han ché, hién nay
chi phi ban hang tiép thi chi chiém khoang tlr 7-10% trén
tdng doanh thu méi nam.

Ca phé rang xay chiém thi phan nho, viéc phat trién thj phan
clia nhém san pham nay tuong déi khé khan do théi quen
cla nguwoi tiéu ding va sy canh tranh gay gét tlr cac nha
cung cap tw nhan nhd 1é

Quy mé san xuét hién tai chwa dap (ng dwoc nhu cau phat
trién cla thj trwéng trong nhikng nam téi.

Co hdi

Hién tai, nganh ché bién ca phé Viét Nam chi chiém
6% trén tbng san luong san xuét ca phé cla ca
nuwéc, dong thoi tbc d6 tang trwdng cla thi trudng
ca phé hoa tan dwoc dw bdo la tang trwéng
10,5%/nam giai doan 2008-2013 d3 tao ra co hdi rat
I&n cho VCF trong twong lai.

So v&i cac nwdc san xuét ca phé trén thé gi¢i nhw
Braxin v&i mre tiéu thu ndi dia la 6 kg/nguwdi/nam thi
murc tiéu thy cha nguwoi Viét Nam chi vao khoang 1
kg/ngu®i/nam, thap so véi nhidu quéc gia xuét khdu
ca phé khac. Do dé, nhu cau tiéu thu ca phé Viét
Nam con nhiéu kha nang tang trwéng manh va mé
ra co hdi cho nha may ca phé hoa tan Long Thanh.

Dw an nha may ca phé hoatan Long Thanh

Thach thiee

Canh tranh trén thj truéng dién ra rat quyét liét khong chi déi
v&i cac thwong hiéu I&6n nhw Nescafe, G7, Maccoffee ma
con dbi v&i cac doanh nghiép tw nhan nhé 18.

Xu huéng va thi hiéu ngudi tiéu dung ludn ludn |a mét thach
thirc 1&6n dbi véi doanh nghiép ché bién ca phé hoa tan. Viéc
dap (ng nhu cau tiéu dung co thé tao ra mét co hdi phat
trién t6t ma ciing c6 thé gép nhiéu rii ro trong kinh doanh.

Nha may duoc khéi cong ngay 15/12/2010, réng 5 ha toa lac trong khu cédng nghiép Long Thanh, tinh Bdng Nai va du tinh di vao
hoat déng vao quy 2.2012. Téng vén dau tw ban dau cho dy an la 500 ty déng (50% vén vay va 50% vén chl s& hiiu). Tuy nhién,
trong ndm 2011, mét sb chi phi xay dwng nha may ting do lam phat, VCF da nang vén dau tw tlr 500 ty ddng lén khodng 617 ty
ddng. Nha may Long Thanh c6 céng suét thiét ké 3.200 tAn ca phé hoa tan/ndm, gép 40 1an cong suét nha may thir 1 va gép 4 1an
c6ng suat nha may th 2. San lwong san xuét ca phé hoa tan du kién clia nha may Long Thanh khi di vao hoat dong vao quy 2.2012

nhw sau:

Xudat khau

DVT: Tan
Ca phé hoatan

2014
860

2015
1.000

2016
1.112

2012
568

2013
680

2017

2018
275

717

170 204 258 300 334

215 83
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Noi dia 398 | 476 | 602 700 778 502 193
=N IERIV R 5.336 | 7.278 | 9.500 | 12.028 | 14.914 | 17.735 | 20.892
Xuét khdu 1.601 | 2.183 | 2.850 | 3.608 | 4.474 | 5,321 | 6.268
Noi dia 3.735 | 5.095 | 6.650 | 8.420 | 10.440 | 12.415 | 14.624

Theo ké hoach nha may Long Thanh chay toan céng suét vao nam 2018. Trong giai doan 2012-2018, tc dd trwdng binh quan lién
tuc san lwgng san xuét ctia VCF khodng 12,4%. Mirc tang trwdng ndy phu hop véi tdng trudng tiéu thu ca phé ctia Viét Nam trong
twong lai do:

+ Theo sé liéu giai doan 1990-2010, CAGR murc tiéu thu ca phé ctia Viét Nam 1a 10,1%. Trong nhitng ndm sau, tiéu thu ca phé
Viét Nam duwoc ky vong duy tri mirc tang trwdng trén 10% méi nam vi mie tiéu thu ca phé mdi ngudi cia Viét Nam nam 2010 (1
kg/ngu®i/nam) van con thap so véi cac nwédc xuat khau ca phé I1&n khac trén thé gisi.

+ Ngoai ra, tang trwdng ca phé tiéu thu tai VCF cao hon murc ting trwdng chung clia nganh khodng 2 didm phan tram. Trong giai
doan 2008-2010, CAGR san lwgng tiéu thu ca phé cta VCF la 14,5%/nam trong khi cda nganh 1a 11,3%. Vi vy, muc tang
try)c’)’ng tiéu thu ca phé cua Viét Nam trong twong lai khéng dwdi 10% thi ting trwdng san lwong san xuét 12,4% cla VCF sé c6
dau ra.

So lwgrc nganh ca phé Viét Nam

Ca phé 1an dau tién dwoc tréng & Viét Nam nam 1857. Dién tich trdng ca phé cho t&i nhitng ndm 1970 con rat nhé va phat trién
manh mé tir nam 1980. Trong giai doan 1980-1990, dién tich tréng ca phé trung binh ting trwdng mdi ndm 19,7%; giai doan 1990-
2000, dién tich trdng ca phé van duy tri trung binh tang trwdng 14,7%/n3m tuy cé thap hon nhung nang suét ting dang ké co nam
dat 2 t&n/ha so véi giai doan trudre. Giai doan 2000 dén nay, dién tich va néng suét trdng ca phé Viét Nam khong cé sw thay déi lon
(bang 5). V&i sw phat trién manh vé dién tich va ndng suét tréng tlr ndm 1980, Viét Nam da vwon 1&n 1a mét trong nhitng nwéc san
xuat ca phé Ion trén thé gi6i va vuot qua Columbia dé lién tuc gitr vi tri thir 2 trong nhidu ndm qua (bang 6).

San lwong ca phé thu hoach méi nam chi yéu dwoc xuét khau, san lwong xuét khau chiém tir 80% san lwong thu hoach mdi mua vu
(bang 7). Ca phé hién 1a trong nhitng s&n pham xuét khdu mii nhon ctia Viét Nam véi gia tri trén 1 ty USD, chiém tr 2,2% trong téng
gia tri xuét khau Viét Nam giai doan 2005-2009. Co' ciu sdn phadm ca phé xuét khau chi yéu van |4 loai robusta do robusta chiém ty
trong cao trong san lugng ca phé thu hoach méi vu. Ca phé Viét Nam dwoc xuét chinh sang 10 nwéc, chiém 60% tong gia tri xuat
kh&u ca phé Viét Nam trong d6 My va Burc 1a 2 qubc gia dirng vi tri s6 1 va 2 vé strc tiéu thu (bang 8).

Nhirng thang vira qua nam 2011, nganh ca phé Viét Nam dat két qua tich cuc do tiép tuc hudng loi tir sut giam ngudn cung trén thé
gi¢i. Gia ca phé Robusta giao dich trén thi trwéng Luan Don ngay 12/9/2011 1a 2.482 USD/tén, tang 25,3% so v&i gia ngay
04/01/2011. Vi vay, 8 thang dau nam khéi lwong ca phé xuat khdu wéc dat 956 nghin tan, tang trudng 11,8% chwa &n tuong béng
gia tri xuat khdu wéc dat 2,1 ty USD, tang trwdng 71,9% (bang 9).

Méc dU, xuat khiu ca phé nhitng thang qua ndm 2011 dat két qua t6t nhwng hién van ton tai can tré sw phat trién bén virng ca phé
Viét Nam gém: nhiéu néng dan, doanh nghiép thiéu kinh nghiém trong viéc dw bao bién déng gia ca phé thé gidi va it van dung cac
cong cu phong ngtra rii ro gia; sw canh tranh thu mua ca phé nguyén liéu gitra doanh nghiép day gia ca phé nguyén liéu cao, gay bat
4n cho nganh; nganh cong nghiép ché bién ca phé chwa twong xting véi quy mé thu hoach ca phé dan dén Viét Nam van 1a nuéc
xuat khdu ca phé tho, bién lgi nhuan thap; quy mé san xuét nho 1& phan tan véi trén 85% sé ho trdng ca phé co dién tich dwdi 2 ha
gidm hiéu qua dau tw, han ché kha nang ap dung khoa hoc cdng nghé dong bd; cay ca phé gia chiém 30% sb cay ca phé c& nwéc de
doa s sut giam nang suét néu khong cé s tai canh hop ly.

Nhan dién nhitng thach thirc dbi véi phat trién bén virng ca phé Viét Nam ciing nhw dw bao nhu ciu ca phé trén thé gidi sé tang
2%/n&m, chinh phl va co quan quan ly da dé ra “Quy hoach phat trién ca phé Viét Nam dén ndm 2020, tAm nhin 2030”. Trong do,
dién tich canh tac gan nhw gitr nguyén khoang 500 nghin ha nhwng tap trung héa & 4 tinh Daklak, Lam Ddng, Gia Lai, Daknong va
ap dung coéng nghé dé dat ning suét canh tac 2,4 tAn/ha vao nam 2020. Da dang héa san pham xuat khau vé&i sy gia ting ty trong
arabica, loai ca phé chat lwong cao va dwoc gia. Ngoai ra, stre tiéu thu ca phé trong nwéc cé xu hudng ngay cang ting ciing la
ngudn ra cho ca phé Viét Nam c6 co hoi phat trién.

Bang 5: Dién tich, nang suét, san lwong thu hoach ca phé Viét Nam 1980-2010
Téng DT DT thuhoach Nangsuét Sanluong

(ha) (ha) (tan/ha) (tan)
1980 22.500 10.800 0,78 8.400
1981 19.100 9.500 0,49 4.630
1982 19.800 9.100 0,51 4.600
1983 26.500 9.100 0,44 4.000
1984 29.500 19.100 0,65 12.340
1985 44.600 19.800 1,03 20.400
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1986 65.600 26.500 0,84 22.140
1987 92.300 29.400 1,15 33.820
1988 | 119.900 44.700 1,07 48.000
1989 | 123.100 65.600 0,95 62.100
1990 | 135.500 92.300 1 92.000
1991 | 135.000 111.900 1,06 119.000
1992 | 135.000 123.000 1,11 136.000
1993 | 140.000 135.500 1,04 140.500
1994 | 155.500 135.000 1,34 181.200
1995 | 205.000 135.000 1,81 245.000
1996 | 285.500 140.000 2 280.000
1997 | 385.000 155.500 2,57 400.000
1998 | 485.000 205.000 2 410.000
1999 | 529.000 285.000 1,75 500.000
2000 | 533.000 385.000 1,87 720.000
2001 | 535.000 485.000 1,86 900.000
2002 | 500.000 450.000 2 750.000
2003 | 450.000 420.000 1,71 720.000
2004 | 496.800 479.100 1,74 836.000
2005 | 497.400 483.600 1,56 752.100
2006 | 497.000 483.200 2,04 985.300
2007 | 509.300 488.900 1,87 915.800
2008 | 530.900 500.200 2,11 | 1.055.800
2009 | 538.500 507.200 2,08 | 1.057.500
2010 | 548.200 514.400 2,15 | 1.105.700

(Ngudn: World Bank)
Bang 6: 10 nudc san xuét ca phé Ién nhat thé gi¢i 2008-2010. Bon vi tinh: nghin bao

2008 2009 2010
Qubécgia Sanluwong Qubécgia Sanlwong  Quéc gia
1 Brazil 45.992 Brazil 39.470 Brazil 48.096
2 Vietnam 18.500 | Vietnam 18.200 | Vietnam 18.500
3 Indonesia 9.612 | Indonesia 11.380 | Colombia 9.200
4 Colombia 8.664 | Colombia 8.098 | Indonesia 8.856
5 Ethiopia 4.949 | Ethiopia 6.931 Ethiopia 7.450
6 Mexico 4.651 India 4.950 India 4.983
7 India 3.950 Mexico 4.200 Mexico 4.000
8 Peru 3.872 | Guatemala 3.835 Peru 4.000
9 Guatemala 3.785 | Honduras 3.575 | Guatemala 3.950
10 Honduras 3.450 Peru 3.286 | Honduras 3.830
(Nguén: ICO)
Bang 7: San lwong ca phé thu hoach va san lwgng xuat khiu clia Viét Nam giai doan 2000-2009. Bon vi tinh: nghin bao

2000 2001 2002 2003 2008 2009

SL thu hoach | 14.841 | 13.093 | 11.574 | 15.337 | 14.370 | 13.842 | 19.340 | 16.467 | 18.500 | 18.200

SL XK 14.606 | 11.966 | 11.555 | 14.497 | 13.994 | 13.122 | 18.090 | 15.774 | 17.386 | 14.591
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(Ngudn: ICO)

Bang 8: Thi trworng xuét khau ca phé Viét Nam 2009-2010. Bon vi tinh: tAn (khéi lwong); nghin USD (gia tri)

BAO CAO LAN PAU Q2.2011

Quéc gia ALY Quéc gia 2010

‘ K.lwgng Tylé G.tri Ty lé K.lwgng ‘ Ty lé ‘ G.tri Ty lé
Hoa Ky 112.532 | 10,8 171.772 | 11,2 | Hoa Ky 133.572 | 12,8 212.694 | 13,8
buc 115994 | 11,2 171.683 | 11,2 | Bwc 138.299 | 13,3 208.110 | 13,5
TB.Nha 72.491 7,0 105.686 6,9 | TB.Nha 73.121 7,0 105.511 6,8
Y 90.341 8,7 134.307 88|V 64.145 6,2 94.409 6,1
Nhat Ban 54.724 5,3 85.862 5,6 | Nhat Ban 49.778 4,8 78.084 51
Bi 126.069 | 12,1 182.432 | 11,9 | Bi 46.578 4,5 68.841 4,5
Han Quéc 29.210 2,8 43.037 2,8 | Han Quéc 28.531 2,7 42.582 2,8
Philippines 19.951 1,9 27.959 1,8 | Philippines 28.349 2,7 40.720 2,6
Anh 26.607 2,6 38.540 2,5 | Anh 24.753 2,4 35.337 2,3
Nga 13.032 1,3 18.776 1,2 | Nga 25.024 2,4 35.103 2,3
10 nuwéce 660.951 | 63,7 980.054 | 64,1 | 10 nwoc 612.150 | 58,7 921.391 | 59,8
Téng 1.038.277 | 100 | 1.528.344 | 100 | Téng 1.042.592 | 100 | 1.540.811 | 100

(Ngudn: Bo Nong Nghiép va Phat Trién Néng Thon)
Bang 9: Két qua xuét khdu ca phé Viét Nam 8 thang dau 2009-2011
Khéi luvong (nghin tan)

Thang3 Thang4 Thang5 | Thang 6 ‘ Thang 7 Thang 8

Thang 1 Théang 2

Nam 2009 137 152 140 127 103 83 46 63
Nam 2010 141 77 127 119 100 95 91 105
Nam 2011 145 214 161 178 98 67 53 40

Gi4 trf (triéu USD)

Nam 2009 211 233 206 184 149 121 65 91
Nam 2010 198 110 175 161 141 136 140 164
Nam 2011 283 434 365 419 238 157 124 86

(Ngudn: Bo Nong Nghiép va Phat Trién Nong Thén)
Bang can déi ké toan hop nhat Q2.2011

01/01/2011
696.817.179.901 | 676.789.392.720
185.796.977.441 | 361.737.630.582
. Cac khodn d4u tw tai chinh ngan han 0 0

DVT: Dong 30/6/2011

A. TAI SAN NGAN HAN

. Tién va cac khoan twong dwong tién

lll. Cac khodn phai thu

174.337.637.158

111.856.660.312

IV. Hang tén kho

309.125.207.358

196.734.374.602

V. Tai san ngén han khac 27.557.357.944 |  6.460.727.224
B. TAlI SAN DAI HAN 52.659.887.103 | 52.437.859.656
I. Cac khoan phai thu dai han 0 0
Il Tai san cb dinh 52.659.887.103 | 52.437.859.656
1. B4t dong s&n dau tw 0 0
IV. Cac khoan dau tw tai chinh dai han 0 0
V. Tai san dai han khac 0 0
TONG CONG TAI SAN 749.477.067.004 | 729.227.252.376
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A. NQ PHAI TRA

86.092.472.397

150.064.483.877

I. N¢ ngén han

64.600.069.587

125.956.089.067

Il. No dai han

21.492.402.810

24.099.394.810

B. VON CHU SO HO'U

663.384.594.607

579.162.768.499

I. V6n chd s& hivu

663.384.594.607

579.162.768.499

BAO CAO LAN PAU Q2.2011

1. Nguén kinh phi va quy khac 0 0
TONG CONG NGUON VON 749.477.067.004 | 729.227.252.376
Bao cao két qua hoat déng kinh doanh giira nién dé

DVT: Ddng 6T2011 6T2010

Doanh thu 299.445.496.659 | 284.600.866.514 | 722.067.580.865 | 567.362.179.610

Giadm trir doanh thu 76.949.752 43.258.173 244.270.841 189.053.311

Doanh thu thuin 299.368.546.907 | 284.557.608.341 | 721.823.310.023 | 567.173.126.299

Gia vbn hang ban 221.488.252.844 | 221.206.939.895 | 533.424.236.851 | 448.860.412.739

Loi nhuan gop 77.880.294.063 | 63.350.668.446 | 188.399.073.172 | 118.312.713.560

Doanh thu tai chinh 5.415.456.515 6.609.657.705 | 15.553.411.694 | 12.498.408.854

Chi phi tai chinh 999.181.619 1.981.920.690 3.975.824.545 3.492.806.400
Trong dé ldi vay 232.791.666 47.600.000 478.593.003 47.600.000

Chi phi ban hang 25.706.489.934 | 20.206.193.754 | 56.183.351.977 | 38.519.823.771

Chi phi quan ly doanh nghiép 7.502.568.974 6.865.133.444 | 14.938.621.501 | 12.802.638.123

Loi nhuén hoat dong kinh doanh

49.087.510.051

40.907.078.263

128.854.686.843

75.995.854.120

Thu nhéap khac 5.673.863.827 4.656.761.537 6.766.200.053 6.297.630.543
Chi phi khac 0 0 1.229.780 18.302
Lgi nhuan khac 5.673.863.827 4.656.761.537 6.764.970.273 6.297.612.241
Loi nhuan trwéc thué 54.761.373.878 | 45.563.839.800 | 135.619.657.116 | 82.293.466.361
Thué doanh nghiép hién hanh 5.092.216.370 3.417.287.985 13.087.339.508 6.171.867.018
Thué doanh nghiép hoan lai 0 0 0 0
Loi nhuan sau thué 49.669.157.508 | 42.146.551.815 | 122.532.317.608 76.121.599.343
EPS 1.869 2.973 4.610 4.296
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KHUYEN CAO

B&o cdo nay duoc xdy dung nhdm cung cép céac thdng tin cép nhét vé két qué hoat déng sén xuét kinh doanh ciing
nhuw phén tich céc yéu té anh huéng dén trién vong phat trién cta doanh nghiép. Bén than bao céo nay va/hodc bét ky
nhén dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai la Ioi chao mua hay ban bat ky mét san phdm tai chinh, ching
khoén nao cua/lién quan dén céng ty duwoc phén tich trong bdo cdo. Do dé, nha déau tw chi nén coi béo céo nay la mot
ngudn tham khdo. VCBS khéng chiju bét ky trach nhiém nao trwéc nhirng két qua ngoai y mubn khi quy khach st dung

céc théng tin trén dé kinh doanh chiing khoén.

Tét c& nhirng théng tin néu trong béo céo phén tich déu da duoc thu thdp, danh gia véi mire cén trong téi da cé thé.
Tuy nhién, do céc nguyén nhén chu quan va khéch quan tir céc ngubn théng tin cong bd, VCBS khéng dam béo vé
tinh xac thure clia céc théng tin dwoc dé cép trong bao céo phén tich ciing nhuw khéng cé nghia vu phéi cdp nhét nhirng

théng tin trong béo céo sau thoi diém béo cdo nay duoc phéat hanh.

Béo céo nay va cac nhan dinh, phan tich trong béo céo thé hién quan diém riéng, doc lap cia nguoi viét va khéng
duoc xem la quan diém cta VCBS. Do d6, VCBS va hodc céc bo phan clia VCBS cé thé cé céc hoat déng mua/ban

chirng khoén thuén chiéu hodc nguoc chiéu véi nhiing khuyén nghi trong béo céo nay.

B&o céo nay thudc ban quyén cla VCBS. Moi hanh ddng sao chép mét phdn hodc toan bd néi dung béo céo va/hodc

xuét bdn ma khéng cé sw cho phép bang vén bén cua VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHI'NG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM
Tang 12,17 toa nha Vietcombank

198 Tran Quang Khai, Ha Ngi

Tel: 84 —4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 -4 -39 360 262

http://www.vcbs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

Nhém phan tich dau tw:

Lé Thi Ngoc Anh Quéch Thuy Linh Nguyén Thi Thanh Nga
(tnanh@vcbs.com.vn) (gtlinh@vcbs.com.vn) (nttnga-hcm@vchs.com.vn)
Lé Thi Lé Dung Nguy&n Vinh Nghiém Tran Gia Béo
(tidung@vchs.com.vn) (nvnghiem@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)
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