BAO CAO CAP NHAT NGANH

NGANH THEP 9 THANG DAU NAM 2011

Sé lwgng DN niém yét

HOSE 9

HNX 6
Vén héa nganh (Ty ddng) 15.061,08
% Téng vén héa thi trwdng 3%
Tbng s CP lwu hanh (tr CP) 879,22
SLCPGD TB 30 ngay (trCP) 1,82
SLCPGD TB 90 ngay (trCP) 1,82
PE nganh 7,59
PB nganh 0,80
PE VN_Index 9,14
PB VN_Index 1,53

Dién bién gia 5 CP c6 von héa Ién nhat

YTV @ feectaci

(Ngay 27/10/2011)

SO LIEU TONG QUAN NGANH (Nguén VSA)

Pl e tr.ru?gr?g H1'2009 t;r:ggg
(%) (%)
San lwong (triéu tan) 3,77 3,55 6,27 Na
Tiéu thu (triéu tan) 3,74 3,46 8,25 Na
TONG HOP DOANH NGHIEP NIEM YET
Tang Tang
H1’11 H110  trwéng H109  trwéng
(%) (%)
Téng tai san (Ty VND) 45.651,59 34.271,23 33,2% 17.432,55 96,6%
Vén cha s& hiru (Ty VND) 17.114,50 13.869,54 23,4% 7.517,25 84,5%
Téng No (Ty VND) 21.096,81 14.727,30 43,2% 5.062,97 191,0%
Hang tén kho (Ty VND) 16.447,49 12.711,45 29,4% 3.721,53 241,5%
Doanh thu thuan (Ty VND)  36.699,05 23.390,38 56,9% 12.243,45 91,0%
Lgi nhuén rong (Ty VND) 1.806,78 1.705,04 6,0% 813.15 109,7%
ROE 15,20 22,81 19,62
ROA 5,96 7,85 6,17
EPS (VND) 5.544 3.439 1.677
BVPS (VND) 22.910 15.360 12.011

(Ngudn: Bloomberg, Vietstock
(*): 86 ligu tinh dén 30/6/2011)

Nam 2011 Ia mét ndm day rdy nhiing khé khan déi véi toan bé nén kinh
té cing nhwr nhém nganh Thép néi riéng. Cing trong diéu kién dé,
nhirng yéu kém trong quy hoach nganh da béc 16, dwa dén yéu cau cap
thiét la tdi quy hoach nganh phu hop véi thuc tién nén kinh té. Khé khdn
khéng chi déi véi riéng cdc dw dn thép nhé, ngay ca nhibng dw dn “dinh
dam” nhw Vinashin, Dinh Vi, Van Loi ciing dang trong tinh trang dong
ctra sén xuat, ngoai ra nhiéu dw dn khéc ciing dang trong tinh trang treo,
hoat déng ngwng tré. Khé khan vé vén va thj trweong tiéu thu da tao ra
céch biét I6n giiva céc DN hoat dong tét va nhilng DN hoat déng yéu
kém. Trong nhém DNNY, ngoai mét sé it DN nhw HMC, VIS da hoan
thanh ké hoach nam, KKC da gan hoan thanh ké hoach thi kha ndng
hoan thanh ké hoach cua cdc DN khéc la twong déi thap, nhw BVG dang
16 iy ké hay HLA méi chi hoan thanh chwa day 10% ké hoach.
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DIEN BIEN QUY 3

Dién bién kinh té chung
kho khan

L6i quy hoach va nhiing
kho khén cua doanh
nghiép

Dinh hwéng cua Dang —
Chinh pha trong viéc tai
co’ cau nén kinh té

Q3’11 tiép tuc dénh dau
mét ndm san xuét — tiéu
thu dm dam d6i véi nganh
thép

Xuét khdu thép con nhiéu
kho khan

1. Théng tin chinh sach

So v&i ndm 2010, kinh té vi m6 nam 2011 ctia Viét Nam xau hon. Nhivng van dé Ién cla kinh té
Viét Nam thoi gian qua : (1) Lam phét tang qua cao; (2) Ty gia bién dong manh va sy méat niém
tin vé gia tri cia Déng Viét Nam; (3) L&i suét qua cao va chwa co dau hiéu giam lam kha néng
tiép can vdn cta doanh nghiép gidam; (4) Ngan sach thiéu bén virng va no cong gia tang; (5)
Nang lwc canh tranh qubc gia hau nhu khéng duoc cai thién trong khi cac van dé méi truong
xa hoi ngay cang gay gat hon.

V&i nhidu bién phap cta Chinh phu, tinh hinh kinh t& vi mo da bat dau cé ddu hiéu én dinh tw
dau thang 9. Tuy nhién, theo tinh hinh hién tai, cac chi sé kinh t& nhw Lam phat, 13i suat chwa
c6 dau hiéu gidm trong khi ty gia da co6 sy bién dong manh trong thdi gian gan day. Chinh sach
vi mé chru dao trong ndm 2011 van la chinh sach tai khoéa — tién té that chat, dic biét 1a viéc
siét chat tin dung ngan hang. Trong béi canh dd, nganh bat déng san — ngudn tiéu thu chinh
clia nganh thép khong cé nhiéu khéi séc trong 9 thang vira qua va kha nang tiép tuc trdm lang
trong nhirng thang cudi nam.

Trong cudc hop giao ban tryc tuyén ngay 3/10/2011 gitka B6 Cong thwong va VSA da dua ra
thdng ké: dén nay, ca nwéc cod 65 dy an thép c6 cong suét thiét ké tir 100.000 tAn/nam trd Ién,
trong d6 cé 58 du an trong nwdc va 7 dw an FDI, véi téng vén dau tw 1a 41.623 ti ddng va
19.878 triéu USD. Tbng cong suét thiét ké vao khoang 26 triéu tAn/ndm, chua ké t&i 2 dy an
I&n cla tap doan Tata (An Do) tai KCN Viing Ang c6 céng suét 5 triéu tAn/nam va dy an thép
tAm can néng Ba Ria — Ving Tau co6 cong suét 2 triéu tan/ndm. Trong khi do, véi quy hoach
trong didu kién kinh té tang trudng tét, dén nam 2020, Viét Nam ciing chi tiéu thu khoang 20
triéu tAn/nam. V&i quy hoach nganh nhin thy ré sy dw thira, nhivng kho khan vé 1ai suét chi la
mot phan tac dong dan t&i sw pha san clia cac doanh nghiép thép.

Cha trwong cta Chinh pht va nganh la loai b6 nhitng doanh nghiép co6 day chuyén céng nghé
lac hau, khéng dap (ng cac tiéu chuan bao vé méi trwdng, tiéu tén ndng lwong, Theo wdc tinh
clia VSA, tir ndm 2012, s& c6 nhiéu doanh nghiép thép bi pha san, ngirng hoat déng.

HGi nghi lan the 3 Ban chép hanh Trung wong Dang khdéa 11 da xem xét va quyét dinh la phai
tai co' cAu nén kinh t& gan v&i d6i méi mo hinh téng truwdng. Cu thé, trong 5 nam t&i, can tap
trung vao ba linh virc quan trong nhét 12 tai cau tric dau tw voi trong tam la dau tw cdng; co cau
lai thi trwdng tai chinh véi trong tam 1a tai cAu trdc hé théng ngan hang thwong mai va cac tb
chirc tai chinh; tai cAu truc doanh nghiép nha nwéc ma trong tam la cac tap doan kinh té va
tbng coéng ty nha nwéc. Trung wong con lwu ¥, nhdn manh dinh huwéng chinh sach, bién phap
bao d&m an ninh lwong thyc gan véi bao vé méi trwdng sinh thai, bdo dam an ninh ndng lwong
va gir virng dn dinh chinh tri, an ninh, trat tw, an toan xa hoi.

2. Hoat dong cua doanh nghiép

Theo chu ki chung clia nganh xay dwng, tdng & Q1 — gidm trong Q2 — héi phuc lai & Q3 — téng
trwéng trong Q4, thém vao dé la tac déng cla viéc cat gidm chi tiéu cong, theo Nghi quyét
11/NQ — CP cla Chinh phd, hoat ddng clia nganh cé phan trdm I&ng. So véi cung ki 2010, sén
xuét va tiéu thu tang trwéng & mirc thap, véi mire ting twong &ng 6,2% va 8,25%.

Sau thang 7 Am lich — “Théng c6 hén”, tiéu thu thép da cé dau hiéu khoi phuc. Uéc tinh trong
thang 9/2011, san xuét thép xay dwng dat 470.000 tan va tiéu thu dat 480.000 tan. So véi thang
8/2011, san xuét tang 12% va tiéu thu tang 6,7%; so v&i cung ki 2010, san Xuat tang 2,9% trong
khi tiéu thu tang 4,3%. Tuy nhién, lwong thép tén kho dén cudi thang 9 van con kha I&n, twong
dwong v&i nhitng thang trwéc, & mirc 370.000 tAn thép thanh phdm va khodng 500.000 tan
phéi thép. Theo tinh toan, v&i mirc 14i suat ngan hang & 20% thi tién Iai cho lwong hang tén kho
nay vao khoang 150 ty déng. Con sb nay thuc sy gay ra ap lwc Ién cho doanh nghiép.

3 vi du dién hinh v& doanh nghiép nganh thép gap kho khan: Thép Van Legi, Thép Binh VA,
Thép tdm Clru Long Vinashin. Nhirtng doanh nghiép nay da ngirng san xuét va gan nhw khong
c6 kha néng trd no. M&i day, ngay 18/10/2011, thép Van Loi da té chirc cudc hop vé viéc ban
mot phan tai san dé tra no.

Trong tinh trang, dw thira thép ndi dia, xuat khdu dang 1a mét huéng di dwoc nhiéu doanh
nghiép nghi dén. Trong 2 nam trd lai day, lwong thép xuét khau cia Viét Nam nhw thép cudn
can ngudi va éng thép tang trudng kha manh & mét sb thi trwong 1a My, Thai Lan, Indonesia.
Khéi lwong xuét khau ctia 9 thang dau nam 2011 dat twong dwong san lwong xuét khau cua
nam 2010, khoang 1 triéu tAn. Tuy nhién, ciing tai nhirng thi trwdng trén, thép Viét Nam dang
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Méac du tiéu thu cham
nhuwng gia thép van tang
nhe

TRIEN VONG NGANH

Tinh hinh kinh té vi mé
chuwa c6 dau hiéu thuan
lgi cho nganh

Yéu céu tai céu tric
nganh

CAP NHAT KQKD
DNNY

Trung binh trung ctda
nhém sut giam nhuwng cé
sw phén hoéa gitra cac
DNNY

Chi c6 mét s6 it DN co
kha nédng hoan thanh ké
hoach nam

Chuyén vién phan tich: Ng6 Thi My Chi—

c6 nguy co bj kién ban pha gia. E)éq 2017, nganh thep chém dit bao ho, khi do canh tranh sé
cang thém kho khan. Giai thich ve van de nay, VCCI cho rang, thép Viét xuat khau sang nhirng
thi trirdng nay tang qua nhanh dan dén phan (rng clia cac nha san xuat ndi dia.

So véi cung ki ndm 2010, gia thép da tang khoang 25 — 30%. Téc do tang gia cé chirng lai so
véi dau nam do lwong thép nhap khau tir cac thi trwdng kha cao nhwng gia thép van duy tri &
mtrc cao. Dac biét trong tinh hinh tiéu thu cham nhw hién nay, viéc ting gia ban cang khién cho
tiéu thu thém phan kho khan. Theo cac doanh nghiép giai thich do chi phi dau vao ting cao dan
dén viéc tang gia ban.

Gia thép Thanh tron va Dién bién bién déng gia

/T an

5 8 5 5 2 2 5 = B 5 5 P R
LTSS ¥ F LIS ST TS

=
b-ca TSI TESTEIFF TSS9
Gia thep glao tal nha may, chua bas gém VAT

(Nguén: Thép Mién Nam)

Ty |& lam phat trong cac thang cudi nam co kha nang tiép tuc gia tdng do mét sb6 nguyén nhan,
nhw tinh hinh thién tai & cac tinh mién Trung — mién Nam, tiéu dung vao cac thang giap Tét
thwong co xu hwéng tang cao; dau tw cling thwong tang vao thoi ky do giai ngan cudi nam; va
gia lwong thwe thwc phdm trén thi trwong thé gidi van tang cao. V&i dinh hwéng tiép tuc chinh
sach tai khoa, tién té that chat trong nam 2012 va c6 thé tiép tuc trong nhirng nam tiép theo,
nganh bat dong san khé cé sy tang trudng dot bién. Diéu nay kéo theo khé khan cho céac
doanh nghiép VLXD.

Chung t6i cho réng sé cé nhiéu doanh nghiép thép Iam vao tinh trang khé khan nhw Van Loi
hay Vinanshin Clru Long. V&i sé lwgng 16n cac doanh nghiép thép hién nay, co rat nhiéu doanh
nghiép trong tinh trang vén dau tw thap, cong nghé lac hau, khéng chd déng vé ngudn nguyén
liéu s&n xuét. Day chinh la co hdi d& nganh thép co cAu lai hoat ddng, chi nhitng doanh nghiép
dd nang lwc mai tiép tuc tén tai.

(Theo dé6i Phu Luc — Bang 1)

C6 thé nhan thay su kho khan chung cta nén kinh t& phan anh trén bang téng hop tinh hinh
hoat déng ctia cac DNNY. Tinh dén hét Q3'11, doanh thu ctia cac DNNY ting dang ké so véi
nam 2010, trung binh ting 34,2% nhwng loi nhuan sau thué lai cé sy syt gidm, mirc gidm trung
binh clla nhém DNNY la 15,8%.

Tuy nhién, trong nhém cé sy phan héa khi cé nhitng DN hoat déng tbt, véi mic ting trwdng
vuot troi so véi nhitng DN khac. Trong s6 13 DNNY da cong béd KQKD Q3, cé dén 6 DN c6 sw
sut gidam manh vé loi nhuan, d3c biét, BVG 16 Ity ké 9 thang hon 3 ty déng, gidm dén hon
300% so v&i cung ki 2010. Nhwng 6 DN con lai hau hét cé mirc tang trwdng lgi nhuan cao, dac
biét HMC c6 mirc tang dén hon 222%.

Lwong hang tdn kho I&n, tinh dén hét Q2’11 chiém 36,03% téng tai san — Ién hon 6 diém % so
véi 2010 va ty 1é no cao (ty s6 D/E hién dang & mirc 1,46 14n va D/A 1a 0,45 1an) sé la ganh
nang lén cho cac DN trong tinh hinh tiéu thu cham. Theo két qua cac DN céng bd, hau hét cac
DN hoan thanh tét chi tiéu DT, trung binh hoan thanh 77% ké hoach nam nhwng chi tiéu LN dat
dwoc & mirc thap do chi phi vdn ting cao. Mc trung binh hoan thanh ké& hoach LN dén hét
Q3’11 la 58,6% trong khi cung ki 2010 14 70%. Chi c6 mét sb it DN da hoan thanh trén 75% ké
hoach, con lai cac DN khac mai chi hoan thanh chi tiéu LN & mac th&p. Trong khi mot s6 DN
nhuw HMC, KKC, VIS da hoan thanh tét chi tiéu DT ciing nhw LN thi BVG dang 16 Ity ké 3 quy,
HLA chi hoan thanh chwa day 10% ké hoach LN trong khi d& vwot mirc ké hoach DT. Két qua
nay cling thé hién ré hon sw phan hoéa gitra cac DN vé viéc quan ly chi phi vén, chi phi san
xuat. Vé&i tinh hinh kinh t& vi md hién tai con nhiéu kho khan, dac biét van dé vén & cac DN va
cac bién phap cia Chinh phti nhdm tai cAu tric lai hé thdng ngan hang, ching t6i cho réng
nganh béat dong san sé tiép tuc trong tinh trang trdm lang. Va hé qua kéo theo 1a nganh VLXD
sé tiép tuc kho khan. Do do, khé c6 kha ndng cé sy dot bién DT — LN cla cac DN thép, ciing
nhw viéc tdng trwdng dot bién dé hoan thanh ké hoach clia mét s DNNY.

Email: chinm@hbbs.com.vn
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DIEM MANH

DIEM YEU

CO HOI

THACH THUC

PHAN TiCH SWOT NGANH

Puwoc quan tam, wu tién phat trién trong moét thoi gian dai

C6 ngudn tai nguyén quang duoc danh gia 1a kha phong phu va dang dwoc tién hanh
khai thac

Quy mo san xuét con nhé 18, trinh dd cong nghé thép, tiéu hao nang lwgng va gay 6
nhiém moi trwd'ng

Quy hoach nganh c6 nhiéu bt hop Iy, chua can dbi gitra cac chiing loai s&n pham

Ty lé ng cao, mét can ddi trong co' cu vén

La nganh vat liéu co ban, thiét yéu trong qua trinh phat trién dat nwéc

Yéu cAu phat trién co s& ha tAng & Viét Nam con rat 16n

Ky vong s tang trudng tré lai ctia nganh khi nén kinh té hdi phuc

Kinh té thé gioi va kinh té Viét Nam suy gidm trong nhitng nam gan day, anh hudng
den hoat déng kinh doanh tiéu thu

V&i viéc tham gia vao cac hiép dinh thwong mai qyéc t&, sw bdo hd cho nganh thép
dang giam dan va xo6a b6 hoan toan tir 2012, v&i chat lwgng va gia ca hién tai, nguy co
bi thua ngay trén san nha dang rat rd rang.

Viéc tim thj treong xuét khdu gap nhiéu kho khan: rao can thwong mai, chét lugng san
pham con thap trong khi chi phi san xuat cao

Quy mb dau tw I&n, yéu clu sy phat trién ctia cac nganh céng nghiép phu tro
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PHU LUC
BANG 1: TINH HiNH HOAT BQNG VA KHA NANG HOAN THANH KE HOACH NAM CUA
CAC DNNY
. . 9thang 2011/9 9thang 2011/ké 9thang 2010/Nam
DL LA thang 2010 hoach ndm 2010
Doanh Doanh Doanh Doanh
nghiép Doanh thu LNST Doanh thu LNST - LNST thu LNST thu LNST
Tr ddng Tr ddng Tr déng Tr déng % % % % % %
BVG 415.291,00 (3.357,75) 327.701,29 1.417,20 26,7% | -336,9% 79,9% | -24,9% 53,1% 69,5%
DNY 666.340,40 35.560,07 458.918,80 52.332,27 45,2% -32,0% 26,0% 35,6% 61,3% 58,4%
DTL 1.598.043,70 181.265,66 | 1.401.384,40 | 152.674,83 14,0% 18,7% 67,5% 76,2% 77,5% 81,4%
HLA 3.350.335,80 9.140,83 | 1.784.355,00 36.457,78 87,8% -74,9% 104,7% 9,7% 61,5% 245,3%
HMC 4.991.990,00 79.916,03 | 3.122.574,70 24.769,59 59,9% 222,6% 113,5% | 159,8% 71,6% 70,4%
KKC 223.497,08 13.944,19 242.469,88 8.048,85 -7,8% 73.2% 44.7% 93,0% 69,1% 64,0%
KMT 953.938,40 7.860,71 891.024,37 10.920,42 7,1% -28,0% na na 74,8% 70,4%
NKG 2.146.068,30 39.629,45 na na na na 71,5% 26,4% na na
NVC na na | 1.537.918,60 17.810,08 na na na na 67,5% 90,2%
HSG 5.845.716,00 126.853,46 | 3.421.218,90 | 285.162,23 70,9% -55,5% 97,5% 84,6% 69,8% 132,4%
POM 7.502.850,00 325.694,00 | 7.912.780,00 | 616.512,47 -5,2% -47,2% 52,1% 53,2% 70,6% 93,7%
SMC 6.700.886,00 72.042,09 | 4.573.523,00 68.540,68 46,5% 5,1% 91,8% 60,0% 66,7% 84,0%
VGS na na | 1.634.647,90 25.177,41 na na na na 74,9% 91,5%
VIS 2.984.828,20 100.350,54 | 2.329.398,90 67.053,36 28,1% 49,7% 103,1% | 105,0% 75,5% 60,7%
HPG 13.402.877,00 | 1.092.914,60 | 9.779.833,00 | 944.000,00 37,0% 15,8% 76,6% 58,6% 68,5% 70,0%
(Ngudn: Bloomberg, BCTC cac DN)
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Trung Trung Tinh dén 30/6/2011
. binh binh . . Vén cha s& )
Ma San ven h‘oa th! S6 CPLH giao giao PE PB EPS BVPS Tong Tai san hiu - Nge:n N(_yx
& 0 trwong dich30 | dich 90 trailling | trailling trailing | trailling hang/Von NH/Tong ROE ROA
. . CSH TS
ngay ngay
Tr dong CP CP CcP Lan Lan VND VND Tr dong Tr dong % % % %
BVG HNX 37.053,60 9.750.940 65.000 60.055 27,27 0,45 | - 1.432 11.009 430.501,30 115.639,10 224,40 60,28 | -12,07 | - 3,33
DNY HNX 320.000,00 20.000.000 12.287 8.132 3,72 0,96 4.816 18.562 986.713,20 371.239,00 149,75 56,34 31,06 11,63
DTL | HOSE 778.637,60 45.269.630 14.444 28.601 4,16 1,16 4.470 16.077 1.379.342,00 739.320,10 68,20 36,56 28,37 13,95
HLA | HOSE 230.867,20 34.457.790 | 265.005 | 236.874 na 0,53 | - 264 14.059 1.951.986,00 484.465,90 239,03 59,32 0,13 0,04
HMC | HOSE 220.500,00 21.000.000 6.653 10.388 2,66 0,65 4.093 16.695 1.102.012,00 350.588,30 160,89 51,18 26,65 8,27
KKC HNX 54.430,68 4.692.300 18.560 37.761 4,92 0,86 2.950 16.825 195.680,50 87.489,52 93,14 41,65 17,28 8,02
KMT HNX 62.033,34 9.846.560 147 355 4,82 0,60 na 12.125 230.749,40 119.391,50 18,94 9,80 na na
NKG | HOSE 463.450,00 29.900.000 22478 35.885 4,47 1,40 na 14.051 1.511.828,00 422.610,30 241,80 67,59 na na
NVC HNX 63.000,00 15.000.000 | 119.590 67.988 3,22 0,37 1.366 11.819 1.151.444,00 177.342,20 329,93 50,81 12,20 1,81
HSG | HOSE 918.568,30 98.770.780 | 374.006 | 317.114 15,63 0,58 576 17.421 5.563.578,00 1.755.533,00 184,74 58,29 3,35 1,23
POM | HOSE | 2.552.545,00 | 186.317.200 4.772 6.345 6,93 1,05 2.539 16.694 9.328.890,00 3.116.600,00 152,87 51,07 16,34 5,97
SMC | HOSE 334.470,10 24.593.390 14.806 16.278 4,10 0,65 3.657 23.073 1.899.618,00 579.361,70 72,08 21,98 17,20 4,52
VGS HNX 219.620,20 36.003.310 | 360.763 | 380.409 15,48 0,49 420 13.137 1.064.812,00 489.328,70 89,98 41,35 3,20 1,41
VIS | HOSE 495.000,00 30.000.000 | 241.626 | 302.647 3,37 0,86 4.958 19.505 1.256.152,00 585.157,60 73,77 34,37 26,88 12,93
HPG | HOSE | 8.310.899,00 | 313.618.800 | 303.212 | 307.193 5,52 1,34 5.544 22.910 | 17.598.280,00 7.720.435,00 91,27 40,04 27,01 11,06
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PHONG PHAN TiCH

Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phuc — Kim Ma - Ba Dinh — Ha Noi

Tel: (+84) 04.3.726.2222 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

Nguyén Thi Hong Nhung D6 Bao Ngoc

S6 may 1&.: 9101 S6 may 18.: 9103

Email: nhungnh@hbbs.com.vn Email: ngocdb@hbbs.com.vn
Ng6 Thi My Chi Tran Hoang Son

S6 may 18.: 9102 S6 may 18.: 9104

Email: chinm@hbbs.com.vn Email: sonth@hbbs.com.vn

Nguyén Thi Hoang Mai
Sé may 18.: 9105
Email: mainth@hbbs.com.vn

PIEU KHOAN MIEN TRU

Tai liéu nay do Cong ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mot céng ty con tric thudéc Ngéan hang
TMCP Nha Ha Néi - Habubank phat hanh. Cac nghién ctru dwoc thuyc hién trén co s& cac thong tin tin cay, nhwng
chung t6i khéng c6 bat cir cam két hay dam bao gi ddi véi tinh chinh xac, hoan chinh clia cac théng tin trong nghién
ctru ndy. Cac quan diém ma chuing t6i dwa ra cé thé thay ddi ma khdng can thong bao trwdc. Tai liéu nay dwoc phuc vu
muc dich lwu hanh rong rai. T4t ca cac khuyén nghi dwa ra trong tai liéu nay déu khédng nham phuc vu cac muc tiéu dau
tw cu th&, hay nhu cau riéng cla bat ky ngudi doc cu thé ndo. Tai liéu nay chi nham muc dich cung cap thong tin,
khong nham thay ddi quyét dinh clia nguwdi doc. Cac nha ddu tw nén dwoc tw van vé tai chinh va phap luat dé ra cac
quyét dinh dau tw. Habubank Securities khéng chiu trach nhiém déi véi bat clr thiét hai trwc tiép hay gian tiép phat sinh
tlr viéc str dung hodac lién quan dén tai lieu nay theo b4t cr hinh thérc ndo. Tai liéu nay khéng phai la moét 10i dé nghi
hay m&i goi mua ban bét cr loai chirng khoan nao. Bat ky ai mudn biét thém thong tin, k& ca viéc lam rd bat ct chi tiét
nao trong didu khoan mién trlr nay, hodc mudn thwc hién giao dich ddi véi bat ct loai chirng khoan nao da duwoc dé
cap trong tai liéu nay vui long lién hé véi Habubank Securities d& dwoc phuc vu.

Tai liéu nay la tai liéu ban guyén tac gid clia Habubank Securities. Moi sao chép trich dan théng tin phan tich trong tai
lieu nay phai trich dan nguon tlr Céng ty Chirng Khoan Habubank

Chuyén vién phan tich: Ngé Thji My Chi — Email: chinm@hbbs.com.vn




