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phuong.ton@vcsc.com.vn ra M
+84 8 3914 5588, ext 146 TH EM VAO

. . Két qua Q3 6n dinh so v&i nam trwéc du bdi canh kinh té kho khan
THEM VAO (tinh theo ddng USD), véi doanh thu dat 116,7 triéu db la, loi nhuan sau thué dat
Gia muc tiéu 44.000 15,5 triéu dd la. Cu thé, doanh thu tw hoat dong cho thué gian khoan tang 11,5% va

< y doanh thu ttr dich vu ky thuat giéng khoan tang 19,0% so v&i 2010. Tuy vay, hoat
Tlf tang gia 18,9% dong mua ban thiét bi k);uSng c(?dofnh thu tronsquy khién tédng doanh th)lll kh)c:mg co
Bat dong san thay di so v&i cling ky nam ngoai.

Mac du khéng c6 chi phi mua ban thiét bi nhwng tdng chi phi san xuét chi giam nhe
4% do chi phi SX hoat ddng cho thué gian khoan tang 27,5%. Lgi nhuan gép cla

Cac chi sé chinh

Gia ngay 08/11/2011 37.000 ‘

Gia muc tiéu 44.000 dich vu cho thué gian khoan do vay gidm tr 26,6% xudng 16,2%, trong khi d6 lgi

TL tang gia 18,9% nhuan gop cua dich vu ky thuat giéng khoan tadng manh t& 20,7% 1én 36,0%. Loi

Mtrc thap nhét 52 tuln 36.000 nhuan gdp cia dich vu cho thué gian khoan sut giam do mét sé nguyén nhan cha

Zﬁé;?n';haizi ;l:)a: , 1?3':22 yéu: i) chi phi nhan céng tdng manh do 4p luc canh tranh bdi cac céng ty nuwoc

S8 rone hanhg(trféu o) o ngoai cung cép dich vu cho thué gian khoan & Viét Nam, va ii) chi phi cho dich vu

ong cp u cp 09.8

Gid tri vén hoa (T§ VND) 7760 cho thué lai gian khoan tang, theo wéc tinh cda ching t6i bién chi phi nay tang

Gia trj vén héa (Triéu USD) 369.9 khodng 2% so v&i trung binh nam ngoai.

Tl 50 hiu nude ngoat 837%  Trong khi do, i nhu@n bién ting manh cda dich vu ky thuat giéng khoan tring véi

Dinh gié 2008 2009 2010 nhan dinh cla ching t6i trong béo c&o l&n dau ngay 16 thang 8 nhd dinh hwéng

EPS (co ban) 4.235 5.119 5.360 dich chuyén sang cac dich vu c6 gié tri gia tang cao.

IZ?SJ;TZ:?UECPS _3“? 2220//0 3;02 Gian khoan TAD sé bat dau hop déng thwong mai vao dau thang 11, tré& hon 1

P)E (thi treong) 12,40x 7,23x 7.14x thang so v&i ké hoach ban dau do chuyén giao cham, nhw vay doanh thu tir gian

P/B (thi truong) 2,13x 1,16x 1,01x khoan nay trong nam 2011 gidm khodng 6 triéu d6 la so v¢&i tinh toan trwéc day cia

EV /EBITDA 9,04x 7,20x 5,74x chang téi.

ROE 185%  17,4%  152% i

ROA 6.5% 6.4% 6.2% Bu lai, ching t6i dwoc biét 2 gian khoan thué ngoai sé dwoc gia han hop

ROIC 7,8% 7,6% 7.2% dong: Gian Maersk Convincer sé dwoc gia han thém 3 thang, t&r cudi thang 8 theo

No/VCSH % 128,1% 129,1%  93,3% b&o cao l&n dau clia ching téi sang cudi thang 11 theo nhw ching t6i dwoc Cong ty
o cho biét, qua d6 doanh thu theo wéc tinh cda ching t6i sé tang thém khoang 8,2

Disn bien gié 3T 6T 12T triéu d6 la. Hop ddng gian Key Hawaii cling da dwoc gia han téi hét nam 2012. Nhw

Gid tri tuyét doi 46%  -282%  -28.2% vay trong ndm 2011 gian Key Hawaii s& déng gop thém khoang 8,4 triéu dé la tai

Gid trl wong doi % A48% ATS% e gig thué trung binh 1a 120 ngan d6 la/ngay. Day la phan loi nhuan méi so voi

20% wéce tinh doanh thu trong béao c4o 1an ddu cla ching toi.

10% Chi phi lai vay tiép tuc xu hwéng giam nhe 14 suét tham chiéu SIBOR va LIBOR
& mlc thdp. Chi phi lai vay trong quy 3 giam 40% so v&i Q3 nam 2010. Theo wéc
tinh cda chdng t6i chi phi lai vay ca nam 2011 gidm khoang 36% so v&i nam 2010.
Trong ky tinh 14i 6 thang tiép theo, 14 suét trung binh tiép tuc dao déng & muc
4%/nam.

0%
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Tuy nhién chung t6i nhan thay chi phi quan ly ting manh 115,6% (khoang 5,13
triéu dé la). Theo nhan dinh cda chung t6i, khodng hon 4 sé tang thém lién quan
dén viéc dwa gian khoan TAD vao van hanh, day ciing 1a diéu xay ra méi lan cé gian
khoan m&i di vao hoat déng. Nhwng chiing t6i cling nhan thay chi phi quan ly cia
PVDirilling nhin chung dang cé xu hwéng téang, & mirc khodng 50% so v&i cung ky
nam trwdc trong cac quy gan day.

-30%

pvd vn equity =~ ====-== VNIndex

Co cau s& hiru

Tap doan Dau khi VN 50,38% .
NBT 16 chirc khac 43.11% V&i c&e cap nhat nay, ching téi dieu chinh dw phéng doanh thu nam 2011 I’én 439,6
NDT nwéc ngoai 33,74% triéu d6 la, tang so v&i woece tinh trwde day 1a 429 triéu d6 la. Nhw vay ldy ké 9 thang

NDT ca nhan 6,51% PVDrilling da hoan thanh khoang 73,1% so v&i doanh thu diéu chinh ctia chang téi.
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Xét vé LNST, ching téi diéu chinh dw phéng lén 52,4 triéu db la, tang nhe so
v&i 50,2 triéu dd la trwdc day, phan anh lo ngai cia ching t6i lién quan dén
chi phi quan ly tang nhanh hon so v&i mire tang cia doanh thu diéu chinh
nhé vao viéc gia han 2 hop ddng gian khoan thué ngoai ké trén. Tuy nhién,
ching t6i muén nhan manh lai hon 50% chi phi gia tang nay khéng phai 1a
khodn ting cb dinh lau dai. Nhw vay ldy ké 9 thang PVDrilling da hoan thanh
79% so0 v&i lgi nhuan diéu chinh cta ching téi.

Téng két lai, PVD tiép tuc la mot cé phiéu wa thich cua ching téi véi két qué
kinh doanh vikng chdc méc du kinh té vi mé dang & thoi ky khé khan. Péc
biét so v&i cdc doanh nghiép sén xuét khac, PVDrilling cé lgi thé nhe dong
tién gén vao déng dé la va cé chi phi lai vay thap. Pinh gid cap nhat cho ¢
phiéu PVD cta chung t6i la 2,1 dé la/cé phiéu, gidm nhe so v&i bdo cdo lan
d4u do hé s6 nhan so sénh (trong phuong phép dinh gid so sénh) giam. O
mirc gid nay, hé sé PE 2011 Ia 8,4x va hé sb P/B la 1,43x. Ching téi git
khuyén nghi THEM VAO cho cé phiéu PVD cho muc tiéu déu tw 1 nam.
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Tém tat tai chinh

BC KQHDKD 2008 2009 2010 2011F 2012F Can déi ké toan 2008 2009 2010 2011F 2012F
Doanh thu thuan 228.532 240.055 406.638 439.554 464.159 Tai san
- Gia vén hang ban -154.470 -167.397 -312.230 -337.575 -354.735 + Tiénva twong dwong 40.513 48.743 45.139 48.793 42.623
Loi nhuan goép 74.062 72.659 94.408 101.979 109.424 + DAu tu tai chinh ngén han 7.068 3.709 1.356 1.356 1.356
- Chi phi ban hang -157 -140 -157 -243 -257 + Cac khoan phai thu 62.257 70.683 102.886 93.809 99.060
- Chi phi quan li doanh nghiép -14.319 -15.921 -24.153 -28.571 -30.170 + Hang tdn kho 10.276 17.910 18.088 19.460 20.449
Loi nhuan thuan HBKD 88.538 56.597 70.098 73.165 78.997 + Tai san ngén han khac 1.537 1.923 2117 2117 2117
- (L8) / lai ty gia - - - - - Tbéng tai san ngén han 121.653 142.968 169.586 165.535 165.606
- Loi nhuan khac 23.258 1.862 1.398 1.588 1.588 + Nguyén gia tai san cé dinh 151.033 559.650 571.279 708.279 738.279
LN trwéc thué & chi phi tai chinh 111.797 58.459 71.496 74.753 80.585 - Khéu hao Idy ké -23.830 -36.834 -68.925 -104.962 -150.817
- Chi phi lai vay -4.825 -4.203 -16.793 -14.499 -19.569 + Taisan cb dinh 127.202 522.816 502.353 603.316 587.461
Loi nhuan truéc thué 116.622 54.256 54.703 60.254 61.016 + DAu tu tai chinh dai han 14438 20.134 22.195 22.195 22.195
- Thué TNDN 265 -6.344 -7.147 -7.872 -7.972 + Tai san dai han khac 2.093 787 786 79.147 79.147
LNST 116.357 47.912 47556 52.382 53.044 Téng tai san dai han 386.851 546.422 603.696 704.659 688.804
- Loi ich cb déng thiéu sé -663 -179 -193 -262 -265 Tbng Tai san 508.503 689.390 773.282 870.194 854.410
LNST clia cb déng CT Me 117.020 47.733 47.363 52.120 52.779
EPS (d) 0,44 0,34 0,23 0,25 0,25 N¢ & Vén chii sé hiru
EBITDA 100.469 73.509 104.261 110.790 126.440 + Phai tra ngan han 60.552 56.460 84.991 76.466 80.353
Kh&u hao -11.328 -15.050 -32.764 -36.037 -45.855 + Vay vang ngén han 116.853 44.960 75.367 75.367 75.367
Tang trwdng doanh thu 34,6% 5,0% 69,4% 8,1% 5,6% + Phai tra ngan han khac 46.982 30.379 39.768 42.988 45.394
Tang trwdng LN HBDKD 74,6% -36,1% 23,9% 4,4% 8,0% N¢’ ngén han 231.763 142.151 210.855 194.820 201.114
Tang trwdng EBIT 100,5% -47,7% 22,3% 4,6% 7,8% + Vay va no dai han 110.674 308.904 279.521 344.264 273.374
Tang trwdng EPS 147% -219% -34,4% 10,0% 1,3% + Phai trd dai han khac 13.991 2.057 5.970 5.970 5.970
Chi sé kha nang sinh lgi No dai han 124.666 310.961 285.490 350.234 279.344
Ty suét lgi nhuan aodp 32,4% 30,3%  23,2% 23,2%  23,6% T6ng no 356.428 453.112 496.345 545.054 480.457
Ty suét LNST 50,9% 20,0% 11,7% 11,9% 11,4% + Cb phiéu wu dai - - - - -
ROE DuPont 779% 247% 185% 17,4% 152% + Théng dw vén cb phan 11.849 77.047 77.038 77.038 77.038
ROA DuPont 29,9% 8,0% 6,5% 6,4% 6,2% + Vén dau tw cia CSH 77.851 117.334 117.334 117.334 117.334
Ty suét EBIT 48,9% 24,4% 17,6% 17,0% 17,4% + Loi nhuan chwa phan phéi 18.431 22.146 57.313 105.517 154.329
LNTT/LNST 99,8% 88,3% 86,9% 86,9% 86,9% + Loi ich ¢b déng thiéu sé 28.919 761 847 847 847
LNTT/EBIT 104,3% 92,8% 76,5% 80,6% 757% Vén chi s& hivu 152.075 236.278 276.936 325.140 373.952
Vong quay tong tai san 0,59x  0,40x  0,56x  0,53x  0,54x Téng cong ngudn vén 508.503 689.390 773.282 870.194 854.410
DPon bay tai chinh 2,60x 3,08x 2,85x 2,73x 2,47x
ROIC 37,9% 9,9% 7,8% 7,6% 7.2% Lwu chuyén tién té 2,008 2,009 2,010 2011F 2012F
Chi s6 hiéu qua van hanh Tién dau nam 30.744 40513 48.743 45139 48.793
S6 ngay phai thu 15,5 30,7 21,0 20,3 20,5 Loi nhuan sau thué 56.922 54.256 54.703 60.254 61.016
S ngay tén kho 101,8  101,1 77,9 81,7 75,8 + Chi phi khau hao 11.328 15.050 32.764 36.037 45.855
Sbé ngay phai tra 928  127,6 82,7 87,3 80,7 +Diéu chinh 1.878 5612 11.715 - -
Theoi gian luan chuyén tién 245 4,2 16,3 14,7 15,7 + Thay ddi vén lwu dong 39.406 -3.083 -32.954 -8.330 53
Véng quay hang tén kho 23,56x 11,88x 17,35x 17,98x 17,78x Tién tir hoat dong kinh doanh  109.534 71.835 66.228 87.961 106.924
Chi s6 thanh khoan/dén bay TC - - 321 - -
CS thanh toan hién hanh 0,52x 1,01x 0,80x 0,85x 0,82x + Chi mua sdm TSCD -209.875 -209.401 -79.857 -137.000 -30.000
CS thanh toan nhanh 0,48x 0,88x 0,72x 0,75x 0,72x + Tang (gidam) dau tw -17.672 -3.063 -1.207 - -
CS thanh toan tién mat 0,17x 0,34x 0,21x 0,25x 0,21x + Céc hoat dong dau tw khac 0 2.755 9.581 - -
No / Tai san 447%  51,3% 459% 48,2%  40,8% Tién tir hoat dong dau tw -220.022 -205.028 -67.264 -137.000 -30.000
No / Vén st dung 59,9% 60,0% 56,2% 56,3% 48,3% + Co tire da tra -22.525 - - -12.051 -12.203
No'/ Vén CSH 149,6% 149,8% 128,1% 129,1%  93,3% + Tang (giam) vén 479 - - - -
No ngén han / Vén CSH 23,0% 6,5% 9,7% 8,7% 8,8% + Thay ddi no ngén han - - - - -
No dai han / Vén CSH 21,8% 448% 36,1% 39,6% 32,0% + Thay ddi no dai han 142.720 136.422 -418 - -
Kha nang thanh toan lai vay 23,17x  13,91x 4,26x 5,16x 4,12x + Céac hoat dong tai chinh khac -22 5.212 -176 - -
Pinh gia Tién tir hoat déng tai chinh 120.652 141.634 -2.568 52.693 -83.093
P/E - - 12,40x 7,19x 7,10x Lwu chuyén tién thuan 10.165 8.441 -3.604 3.654 -6.170
P/B - - 2,18 1,16x  1,00x Tién cubi nam 40.513 48.743 45.139 48.793 42.623
EV/EBITDA - - 9,04x 7,18x 5,73x

Gia tri s6 sach/cp (ddng) 0,93 1,12 1,32 1,55 1,78 Don vi: ngan USD néu khéng cé ghi chi khac
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Téi, Phwong Tén, xac nhan réng nhitng quan diém duoc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém cé
nhan cla t6i v& cong ty nay. T6i cling xac nhan réng khong cé phan thii lao ndo cua toi da, dang, hoac sé truc tiép
hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan
tich nghién ctu phu trach cac bdo céo nay nhan duwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu to khac nhau, bao gom chat
lwgng, tinh chinh x&c cta nghién ctu, va doanh thu cla céng ty, trong dé bao gébm doanh thu tir cac don vi kinh
doanh khac nhw b phan Méi giéi td chire, hodc Tw van doanh nghiép .

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi ctia VCSC

Néi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi duwoc dwa ra dya trén méc ting/giam tuyét déi cta
gi4 cb phiéu dé dat dén gia muc tiéu, duoc xac dinh bing cong thirc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va
khong lién quan dén hoat dong thj trwéng. Cong thire ndy dwoc ap dung tir ngay 1/11/2010.

Cac khuyén nghi Dinh nghia

MUA Néu gia muyc tiéu cao hon gié thj trwong 20%

THEM VAO Néu gia muyc tiéu cao hon gid thi treong 10%-20%
NAM GITY Néu gia muyc tiéu cao hoéc thap hon gid thi trwong 10%
GIAM Néu gia muc tiéu thap hon gi4 thi trudng 10%-20%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gi4 thi trudng 20%

KHONG KHUYEN NGHI B phan nghién ctru dang hoac c6 thé sé& nghién ctru c6 phiéu nay nhung khong
dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do chd quan hoac chi @é tuan tha cac quy
dinh cua luat va/hodc chinh sach cong ty trong trwéng hop nhét dinh, vi du nhw khi
VCSC dang thuc hién dich vu tw vdn M&A hay tw vén chién lvoc nao dé lién quan
dén cong ty dé.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu cho cb phiéu nay bi hoan lai vi chwa cé du

HOAN théng tin co s& dé xac dinh khuyén nghi dau tw hodc gia muyc tiéu. Khuyén nghj dau
tw hodc gia muc tiéu trwéc d6, néu cé, khong con hidu lwe ddi véi cd phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién dong gia
trong twong lai c6 thé lam cho cac khuyén nghi tam thei khéng khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwéng cla
¢ phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thuc hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét truong hop, gid muc tiéu sé& twong (ng véi danh gia cda chuyén vién phéan tich vé
gia tri hop ly hién tai cGa cb phiéu. Gia muc tiéu la mic gia cd phiéu nén duoc giao dich & hién tai néu thi truong
ddng y quan diém cuta chuyén vién phan tich va cé nhirng yéu t6 xtc tac can thiét dé tao ra sy thay ddi nhan thire
trong th&i han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin réng trong thdi han xac dinh s& khéng c6 tin tire, sy
kién hodc yéu t6 thic day can thiét & cd phiéu co thé dat dén gia tri hop Iy thi gia muc tiéu c6 thé khéc véi gid tri
hop ly. Vi thé, trong hau hét trudng hop, khuyén nghi ctia ching t6i chi la danh gia sw chwa phu hop gitva gia thi
trwong hién tai va gia tri hop ly hién tai ctia co phiéu theo quan diém cua chang toi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé s& dung nhiéu phwong phép dinh
gi4 khac nhau, bao gdm nhwng khéng gi¢i han, phwong phap chiét khau dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc
Iwa chon phwong phép tly thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat cd phiéu va nhidu yéu té khac. Két qua dinh
gia c6 thé dwa trén mot hodc két hop nhiéu phwong phéap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF,
EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua khiv, 2) Mé hinh
chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh tdng gia tri cac thanh phan hoic cac phwong phép dinh
gia dva vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung lgi nhuan kinh té (Loi nhuan thang dw, EVA). Céc
md hinh dinh gia nay phu thudc vao cac yéu t6 kinh t& vi mé nhuw tang trwdng GDP, 1ai suat, ty gid, nguyén liéu véi
cac gia dinh khac vé nén kinh té ciing nhw nhirng rdi ro vén cé trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy thi
trwéng ciing c6 thé anh hwéng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con cén ¢t vao nhivng ky vong c6 thé
thay d6i nhanh chéng ma khéng can théng bdo, tily vao sw phét trién riéng cdia tirvng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qué khir khdng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty
gia ngoai té c6 thé anh hwéng bét loi dén gia tri, gia ho&c loi nhuan cla bét ky chirng khoan hay céng cu tai chinh
n&o c6 lién quan dwoc ndi dén trong bao céo nay. D& duoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau
khéc, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu viyc dé& duoc giai dap.
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Lich sir khuyén nghi

Ngay Khuyén nghi

Gia dong ctra Gia muc tiéu

16/08/2011 THEM VAO

36,800 44,000

Lién hé
Tru s& chinh

67 Ham Nghi, Quan 1, Tp. HCM, Viét Nam
+84 8 3914 3588

Phong giao dich
136 Ham Nghi, Quan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong Nghién Ciru
Giam déc Nghién Ciu

Marc Djandji, M.Sc., CFA, ext 116
marc.djandji@vcsc.com.vn

Trwéng phong, Vi Thanh T4, ext 105

CV Kinh té, Poan Thj Thu Hoai, ext 139
CV cao cap, Binh Thi Nhw Hoa, ext 140
CV cao cap, Ton Minh Phuwong, ext 146

Chi nhanh Ha Noi
109 Tran Hwng Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 4 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Céng Trdr, Quan 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong Nghién Clru
+84 8 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Chuyeén vién, Hoang Hwong Giang, ext 142
Chuyén vién, Tran Tuan Anh, ext 145
Chuyén vién, Vi Thi Tra Ly, ext 147
Chuyén vién, Vi Hoang Viét, ext 143
Chuyén vién, Doan Chi Thién

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& cd nhan nuwéc ngoai

Té chire nwée ngoai
Michel Tosto, M.Sc.

+84 8 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phan tich ky thuat

Raphael Wilhelm, CFT

+84 8 3914 3588, ext 134
raphael.wilhelm@vcsc.com.vn

Té chirc trong nwéc
Nguyén Quéc Diing

+84 8 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Khach hang Nhat

Tran Minh Hué

+84 8 3914 3588, ext 122
hue.tran@vcsc.com.vn

Phong méi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. Ho Chi Minh

Chau Thién Trac Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+84 4 6262 6999, ext 312
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TCT CP Khoan & DV Khoan Diu khi (HSX: PVD) Cap nhat

Khuyén céo

Bdo c4o nay duoc viét va phat hanh bdi Cong ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Bao céo nay duwoc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thoi didm cong bd. Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét khéng chiu trach
nhiém v& do chinh xac cda nhirng théng tin nay. Quan diém, dy bao va nhitng wéc lwgng trong béo céo nay chi
thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung cua
Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét va c6 thé thay dbi ma khong can théng bao trwéc. Bao cdo nay chi nhdm
muc dich cung cép théng tin cho céc t6 chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cta Céng ty ¢ phan ching
khoan Ban Viét va khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao duwoc théo luan trong
bao cao nay. Quyét dinh clia nha d4u tw nén dya vao nhitng sw tw van doc Iap va thich hop véi tinh hinh tai chinh
cling nhv muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cdo nay khong dwoc phép sao chép. tai tao. phat hanh va phan phéi véi
bt ky muc dich ndo néu khong dwoc sw chap thuan bang vén ban cta Céng ty C& phan Chirng khoan Ban Viét.
Xin vui 1dng ghi ré ngudn trich dan néu s dung cac thong tin trong bao c&o nay.



