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Biéu 2: HNX-Index 10 thang diu nim 2011
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Thang 10 nam 2011

Thi trudgng chirng khoan phan anh
moi trwong Kinh te

Tinh hinh thi trweong Quy 3/2011:

e Tir ngay dau tién cua nam 2011 dén thang 7, thi
treong dao dong trong dai hep do anh hudng caa
tam 1y nha dau tu va mot sé thong tin tiéu cuc tur
kinh té vi mé. VN-Index dao dong trong khoang
385-500; trong khi HNX-Index giam xudng 74,5
diém trong thang 5.

e VN-Index bi kiém soét bai cac cp vén hoa 16n nhu
BVH, MSN, VIC, DPM, VCB, CTG, VNM v.v;
cac cp nay da giap gitt VN-Index trong khoang
450-490 trong thoi gian dai truéc khi rot xudng
386,4 vao thang 5.

e HNX-Index phan anh thyc t& dao dong cua thi
truong khi giam manh tir 113 Xuong 74,5 diém do
nhiéu cp giam gia 50-100% so véi dau nam 2011.

e Cubi thang 5, co6 hon 200 trong tong s 666 cp
niém yét trén 2 san dwoc giao dich dudi ménh gia.
Theo Vietstocks: 63% cp trén HOSE c6 gia dudi
gia tri s6 sach.

e Ap lyc ban cp dé day don bay tai chinh va ng mua
chimg khoan de doa thi truong. Ngoai ra, Ngan
hang va Chimng khoan da gici han muc vay chung
khoéan dé giam sb vén néng trén thi truong.

e Thi truong thiéu thong tin tich cuc va chinh sach
bt 6n da anh huong dén tam 1y nha dau tu. Cac
nha ddu tu ca nhan quay lung lai véi thi truong
trong khi cac nha dau tu to chic ghi nhan muc 16
16n.

e Do khoang thoi gian khé khin vé kinh té, cac cong
ty niém yét khong thé tranh khoi thuc trang kinh
doanh yéu kém trong nira dau nim 2011.

e Tir cubi thang 8, thi truong dd c6 nhirng déu hiéu
giao dich tich cuc. VN-Index phuc hdi 20% tir 383
1én 460 diém do anh huéng cta chinh sach. HNX-
Index ting lai 17,32% tir 65,63 1én 76,94 diém.

Khuyén nghi:

2011 s& tiép tuc 12 nam kho khan dbi véi thi truong
chting khoan Viét Nam do anh hudng cuia cac chinh
s4ch thit chat va lam phat. Tuy nhién, gia cp dang &
muc rat hap dan bén canh sy dat do cua vang, bat
dong san, va ngoai t¢. Chung t6i ky vong vi mo s€
duoc cai thién trong nira sau nam 2011. Do d6, nha
dau tu c6 thé lya chon thoi diém va cp dé dau tu. Muc
tiéu cudi nam cua thi trudng nam 2011 1a 540 diém
VN-Index va 85 diém HNX-Index.

Bang bao c4o nay chi cung cap thong tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém vai quyét dinh dau tu cia minh.
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Két thiic quy 3 nam 2011, hau hét
cdc nha méi gidi vin bdo cdo “16 it
hon” quy trudc, thdm chi dat chi
tiéu cé lii vao cudi nam.

9 thiang nim 2011 — mgt s6 ddu higu tich cuc tir kinh doanh cia cac
nha moi gioi

Hién co6 khoang 105 cong ty chiing khodn dang van hanh trén c4 nudc, phuc vu
1,1 triéu tai khoan déu tu.
Ld ning:
e BSI béo co doanh thu Q3 14 61,39 ti dong, chi phi van hanh Q3/2011 la
194,6 ti dong, va BSI phai chiu mac 16 134,65 ti dong do trich lap du
phong vé gia cp duoc dua vao chi phi kinh doanh.

Két thiic quy 3/2011, hau hét cic nha méi giGi bao cdo mire “I6 it hon” quy
trwéc, tham chi dzjg chi tiéNu co lai vz‘go cuoi nam. )
e SSI cong bo muc 10 17,4 ti dong trong 9 thang trén bao cao hop nhat sau
khi dat muc loi nhuan 83,2 ti ddng vao quy 3. Tinh dén 30/09/2011, tong
von cua SSI dat 4.968,8 ti dong, gom 3.511 ti dong von chu s hitu, 340,9
ti dong thang du vdn cp; 289,38 ti dong trich 1ap du phong giam gia
ching khoan, LNST chua phéan phéi 12 916 ti dong.
e Chirng khoan Au Viét, sau khi dong ctra vin phong tai Ha Noi va giam
s6 lugng nhan vién, da giam 16 tir 13,2 ti dong & quy 2 xubng 5 ti dong
vao quy 3.

Cac cong ty chirng khoan cé 1ai:
e Cong ty Chirng khoan TPHCM cong b 13i rong 9 thang & mirc 145,5 ti
ddng (7 triéu USD) va dimg thir 2 vé thi phan méi gidi trén ca 2 san.
e AGR dat hon 1.100 ti d6ng doanh thu, v&i mirc chi phi 1a 976 ti dong, loi
nhu@n hop nhat 1a 124,3 ti dong, LNTT 1a 103,6 ti dong, va LNST 1a 92,1
ti dong.

Biéu 3: Két qua cia cac cong ty chieng khoan niém yét nam 2011

Income Statement (bil WND) Balamce Sheet (bil VND}
MNet Gross Operating O months Currenmt = Total Current Total Owner's
Ticker Revenue Profit EBIT HNet Profit HNet profit Assels Assels Liabiities Liabilities Equity
AGR
APG 3 1 -2 -2 -2 4.4 135 143 11 11 132
APS 11 4 1 1 1 -12.9 540 561 173 173 388
ANS 7 -3 -5 -5 -5 -31.2 4] ) 1 ) )
B35l 51 -133 -135 -135 -135 -128.7 2252 2.390 1.653 1.653 737
BWS 50 22 13 13 13 67 1.043 1.459 379 379 1.080
g B ) 40 25 17 17 14 36.8 4] 5 i) 7 )
GBS 22 5 3 3 2 4.4 375 421 266 266 155
HBS 9 9 ) i) ) 1.2 245 393 25 25 368
HCM 142 100 72 72 57 145.5 2. 420 2,695 512 1.014 1.681
HFPC 41 17 14 14 13 -5.6 311 364 16 16 348
Vs ¥ 5 -1 -1 -1 0.2 153 205 43 43 162
KLS 96 59 54 54 54 1239.4 4] 0 1 1 0
ORS 43 G 1 1 2 6.6 1.359 1.459 1.236 1.236 223
PHS 22 -0 -7 -7 -7 -19.2 594 647 363 364 283
| 37 29 9 9 9 3.3 1.207 1.428 817 817 511
SHS 56 9 0.3 0.3 0.3 -281.9 4] 4] 5 1 4]
SME 4 -3 -G -5 -G -25.1 738 795 593 593 204
S5l 209 92 90 90 84 17.4 4] ¥ 15 0 0
SWS 4 4] -3 -3 -3 -20.2 123 180 33 33 147
TAS 2 -5 -3 -8 -6 -26.3 215 255 124 124 131
wWDhs 43 5 -7 -7 -G B65.7 873 =T 672 673 324
W= 27 -21 -26 -26 26 -58.9 370 409 108 108 301
WK 12 11 7 7 5 6.1 4] 4] 4] 4] 4]
WD 58 27 12 12 12 -129.5 1.875 1.926 514 814 1.112
wsES 12 4 1 1 1 0.8 9] 0 1 1 0
Nguon: PHS

Bang bao c4o nay chi cung cap théng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.
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Thi phin trong 9 thang
e HOSE: Cong ty Chirng khoan Sai Gon (SSI) van dimg dau trén HOSE
trong quy 3 nam nay v&i 15,81% thi phan, cao hon thi phan cia cong ty
vao quy 2 1a 13,2% va quy 1 la 11,74%; VnDirect ding dau san Ha Noi

HOSE: Téng thi phan méi gidi ciia 10
moi gidgi hang dau la 59% toan thi

frirong ve gia tri moi gidi trong quy 3/2011, cao hon Ching khoan Thang Long
va Chung khoan Sai Gon.

e HNX: VnDirect dat vi tri s6 1 vé thi phan méi gidi trong quy 3 véi 7,4%.

§ . Theo sau la HSC, TLS, ACBS, FPTS, KEVS, SSI. Cac méi gigi méi la

HNX: Téng thi phan moi gidi cia Ching khoan Bao Viét SIC va VSM lan luot c6 thi phan 13 3,39% va

10 méi gidi hang dau trong quy 3 2,83%.

la 46,72%, gidam tir 47,22% trong Moi de doa vé thanh khozn

Q2. e Giéi han tin dung hay nguyén nhian khac? Lénh mua ngay 02/11 tir
SME da bi huy vi cong ty khong thanh toan cac 1énh dat trude do. Ba
Phuong Hoang Lan Huong, pho tong giam dc VSD néi rang céac 1énh bi
huy c6 gié tri khoang 1,5 ti ddng.

e Truong hop SME khéng phai 1a duy nhit trén thi trudng, khi cac ngan
hang thu hdi tién tir thi truong ching khodn va no tir cac cong ty chimg
khoan. Hau hét ho déu muon tién ngan hang dé 1am bao ching cho khach
hang va hau hét cac khoan no chimg khoan déu da kéo dai 1 nam, va gid
12 han tra. Tinh hinh thi truong x4u khién cho tién cua nganh chimng
khoan bay hoi, va ng tré thanh mébi de doa cho cac don vi nay.

Khuyén nghi:
Cuoi ndm 2011 van la thach thirc cho nganh chimng khoan. Ching t6i ky vong vao
viéc sap nhap cac cong ty nhé va mot so nha mai gidi s& phai roi khoi thi truong.
Do do, nha dau tu hung thi véi cac cp nay can phan tich than trong tinh hinh hi¢n
tai cia moi cong ty va dua ra quyét dinh dang dan khi lya chon cp dau tu.
Biéu 4: Thi phan trén HOSE Quy 3 2011 Chart 5: Thi phan trén HNX Quy 3 2011
Companies ‘ % ‘ Companies %
1] ssl 15,81 1| VND 7,4
2 | HSC 8,71 2 | HSC 7,1
3 | SBS 8,32 3| TLS 51
4 | ACBS 4,72 4 | ACBS 4,73
5| VCS 4,63 5 | FPTS 4,66
6 | KEVS 4,20 6 | KEVS 4,47
7 | BVSC 3,40 7 | SSI 4,08
8 | TLS 3,33 8 | BVSC 3,33
9 | FPTS 3,28 9 | GBS 2,96
10 | AGR 2,66 10 | VSM 2,83
Nguon: PHS Nguon: PHS

Bang bao c4o nay chi cung cap théng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.

3



Phu Hung Securities Corporation

Cap nhat céc chinh sach méi: Thong tu sé 74/2011/TT-BTC:

1. M nhiéu tai khoan giao dich:

Mot nha dau tu c6 thé md tai khoan giao dich & cac cong ty chung
khoén khac nhau. Tuy nhién, nha dau tu chi c6 thé duy tri 1 tai khoan
giao dich & mdi cong ty ching khoan. NDT can cung cap thong tin vé
tai khoan ciia minh véi cac cong ty ching khoan khac dé nhap dir
liéu khi mé tai khoan giao dich moi.

Ghi chii: Nha dau tu ¢6 thé mo 1 tai khoan giao dich chimg khoan va 1 tai
khoan bao chirng & cuing mét cong ty ching khoén.

2. Giao dich trong ngay: mot nha déu tu c6 thé mua va ban cing mot cp
trong mdt ngay giao dich:

Lénh mua va ban dugc dat trén cung mot tai khoan giao dich. Viéc
dit 1énh ban/mua ctia cing mot cp qua nhiéu tai khoan giao dich cua
cung mot nha dau tu trong cling mot ngdy giao dich 14 khong dugc
phép.

Nha dau tu c¢6 thé ban cp ma ho s hitu thay vi ban khdng cp ma ho
da mua trong cung ngay giao dich.

Nha dau tu chi duge dt 1énh mua/ban néu lénh ban/mua cii da duge
khop.

Viéc dong thoi dit 1énh mua va ban qua mét giao dich 1a khong duoc phép.

3. Quyén giao dich:

Khi mé mét tai khoan giao dich, nha dau tu ¢6 thé uy quyén cho mot
cong ty chimg khoan hay ngan hang luu ki dé thuc hién giao dich
trén tai khoan do. Viéc uy quyén chi dugc thuc hién véi cong ty
chimg khoan hodc ngan hang luu ki. Viéc uy quyén cho ci nhan phai
dugc ching thuc boi co quan chirc ndng dia phuong. Nhan vién ca
nhan cua cong ty ching khoan khong duge huong uy quyén nay.

Nha dau tu s& cdn ndp bio céo vé nghia vu cd dong 16n trén tong sb
so hitu cua céc tai khoan giao dich trong truong hop nha dau tu co
cac tai khoan giao dich khac.

4. Giao dich bdo chirng:

Nha dau tu c6 the thyc hién giao dich bao ching qua cong ty ching
khodn ma NPT c¢ tai khoan giao dich va m¢ tai khoan bao chung.
Nha dau tu dugc mé mot tai khoan bao ching & mot cong ty ching
khoan.

Uy ban Chung khoan Nha Nudc (UBCK) s€ cung cip hu0’ng dan cu
thé vé cp niém yet va chig chi quy thich hgp cho giao dich bao
chirg cling nhu cac van hanh giao dich bao chitng nhu bao chuang
lan dau, bao chung duy tri.

Ngay 11 thang 10, UBCK da cho phép 17 cong ty chirng khoan duoc
giao dich bao chung: SSI, KLS. SBS, SHS, VND, HSC (HCM),
chiing khoan Ban Viét, ching khoan Thanh Céng, VDS, PHS, Kim
Eng, ORS, IVS, ALP.

Theo UBCK, ¢6 97 cp trén HNX va 56 trén HSX khong dugc giao
dich bao ching do khong dap tmg cac yéu cau tiéu chuan.

Bang bao c4o nay chi cung cap théng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.
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Biéu 5: So sanh cac cdng ty chitng khoan Quy 3/2011

So luge | Gia Chi s6 chinh

AGR 211,2 1.542 7.3 13,3 6,9 111,0 0,0% 0,64 731 11,6 0,84

APG 13,5 68 5,0 14,0 3,8 63,3 0,2% 0,00 739 16,0 1,17

APS 39,0 168 43 14,2 3,4 116,0 0,1% -0,01 -757 -6,5 0,48

15.055,
AVS 36,0 155 43 12,5 3,6 287,6 1,0% 0,01 1 2 0,48
BSI 86,5 649 7,5 10,9 7,3 59,1 0,1% 0,09 - - -

1.17

BVS 72,2 1.018 14,1 29,2 12,6 861,4 0,6% -0,05 7 -13,2 1,00

CTS 78,1 500 6,4 12,5 57 137,9 0,1% -0,05 932 7.1 0,66

GBS 13,5 200 14,8 18,6 8,6 118,5 1,5% 0,02 353 35,4 1,36

HBS 33,0 482 14,6 18,6 13,4 4211 1,9% 0,01 688 23,8 1,26
1.73

HCM 99,7 1.654 16,6 27,7 12,3 90,7 0,1% 1,29 9 9,5 0,64
1.21

HPC 39,7 179 45 11,4 3,2 166,0 0,6% -0,00 0 -8,3 1,15
1.95

VS 16,1 80 5,0 7,6 4,0 66,9 0,2% 0,00 7 - -

KLS 202,5 2.045 10,1 17,4 7,8 3.343,1 1,2% -0,03 834 14,0 1,17

ORS 24,0 79 3,3 10,1 2,9 157,4 2,8% -0,02 277 15,2 0,44

PHS 30,0 114 3,8 12,0 3,1 17,9 0,0% -0,04 748 5,6 0,39
1.06

PSI 59,8 335 5,6 15,6 5,4 271,1 0,1% -0,01 4 -5,8 0,69

SBS 129,5 777 6,0 34,8 5,9 100,9 0,1% 1,04 -140 -59,3 0,87
4.08

SHS 99,8 469 47 15,1 3,2 238,4 0,3% -0,01 3 -1,3 0,55
1.22

SME 22,5 79 3,5 15,9 3,0 85,7 0,4% -0,02 8 -3,4 0,45

SSI 348,1 6.022 17,3 44.4 20,7 1.694,9 1,3% 1,33 290 64,4 1,93
1.58

SVS 13,5 45 3,3 10,4 2,7 21,3 0,2% -0,01 3 -5,7 0,30

TAS 13,9 40 2.9 10,8 2,9 48,4 0,2% 0,05 -878 -5,5 0,48

VDS 35,0 203 58 11,5 4.4 24,0 0,0% -0,04 599 16,9 0,91

VIG 34,1 133 3,9 11,3 3,1 131,7 0,4% -0,01 591 15,4 0,45

VIX 30,0 162 54 12,0 4,6 16,3 0,0% -0,02 -114 -48,2 0,55
1.05

VND 100,0 1.030 10,3 25,3 8,7 2.290,2 1,9% -0,03 2 22,6 1,92

WSS 50,3 257 51 12,6 3,6 568,1 1,9% -0,00 395 25,8 0,73

Source: PHS

Bang bao c4o nay chi cung cap théng tin mang tinh chat tham khao. Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tu caa minh.

5



Biéu 6: Thuc trang nganh chirg khoan nim 2010

Ti dong Co ciu doanh thu LNTT 2010
Maéi gioi Giao dich Bdo linh Khéc Téng
SSI 176 710 108,00 473,00 | 1467,00 902,8
AGR 48 625 - 975,00 | 1648,00 281
HCM 152 49 4,00 257,00 462,00 2279
FPTS 130 20 188,00 28,00 366,00 210,4
VND 105 192 4,00 233,00 534,00 161,9
SBS 120 1153 73,00 41,00 1387,00 104,3
PSI 28 82 18,00 119,00 247,00 85,7
SHS 19 217 4,00 91,00 331,00 50
APS 59 17 2,00 120,00 198,00 44,5
SVS 15 43 4,00 7,00 69,00 41
PHS 35 47 2,00 59,00 143,00 37,3
CTS 61 64 27,00 30,00 182,00 28,4
ORS 20 8 1,00 71,00 100,00 28,3
VIG 26,8
VDS 36 92 53,00 13,00 194,00 26,7
HBS 58 32 0,00 8,00 98,00 24,9
WSS 7 20 52,00 33,00 112,00 24,9
VIX 14 27 1,00 33,00 75,00 14,1
APG 10 9 0,00 22,00 41,00 13,2
TAS 12
GBS 6,9
AVS 25 50 0,00 19,00 94,00 0,4
HPC 26 26 0,00 4,00 56,00 -48,7
BVS 65 120 0,00 36,00 221,00 -92,6
KLS 18 102 2,00 144,00 266,00 -172,8
Nguon: PHS

Biéu 7: Thi truong chikng khoan Viét Nam theo nganh (03/11/2011)

Sector
Banks
Basic Materials
Consumer Goods
Consumer Senvices
Financials
Health Care
Industrials

Oil & Gas
Technology
Telecommunications
Utilities

HOSE
HNX

No of Companies  Market cap(VND bil) ~ PE PlB ROA  ROE foft ma Foreign Holding Debt/Equity Cash Ratio
9 156,880 5.2 14 | 140% | 19.60% |34.50%|) 14.60% - -
78 51,329 53 24 | 17.20% | 25.80% [20.30%|  13.70% 0.9 14
92 151,308 14 37 | 18.10% | 28.30% |34.00%|  19.90% 0.7 27
46 20,975 174 30| 470% | 1140% |34.10%|  6.60% 13 18
105 165,492 127 | 28 [ 5.30% | 17.10% [32.50%|  16.40% 2 1.2
19 8,937 73 21 | 17.00% | 26.00% |16.10%|  26.60% 1 0.6
293 50,616 6.5 08 | 6.60% | 13.90% | 9.30% 8.40% 256 0.5
4 12,788 b 12 | 650% | 2050% [ 9.30%) 21.30% 23 0.3
2 14,326 8.4 16 | 9.70% | 26.60% | 4.20%]  20.10% 13 0.6
0 - - - % % % % - -
2 11,249 §.2 09 | 7.90% [ 14.00% |35.70%|  10.60% 11 25
305 548,851 94 25 | 950% | 22.10% |31.30%|  16.50% 13 16
393 95,048 [K: 16 | 430% | 14.40% [17.60%])  9.10% 21 16

Nguon: Stox.vn

Bang béo céo nay chi cung cip thdng tin mang tinh chat tham khao.

Khach hang phai chiu trach nhiém véi quyét dinh dau tur ciia minh.
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Ratings Definition

Overweight (OW) = Expected to outperform the local market by >10%

Neutral (N) = Expected to in line with the local market by +10%-~ -10%

Underweight (UW) = Expected to underperform the local market by >10%.

Not Rated (NR) = The stock is not rated in Phu Hung’s coverage universe or not listed yet.
Performance is defined as 12-month total return (including dividends).
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