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TUYEN BO MIEN TRACH

Bdo cdo tong hgp kinh t€ vi md va thi trudng chiing khoan (luu hanh ndi bd) téng hap
thong tin, nhan dinh va dua ra nhitng khuyén nghi mang tinh tham khao, nhdm ho trg
khach hang.

Cac thong tin ma Bao cao st dung dua trén nhitng nguon ma ABS cho la dang tin cay.
Tuy nhién, ABS khong chiu trach nhiém vé do chinh xac va day du cua cac théng tin
trong Bao cdo nay. Cac y kién, nhan dinh, khuyén nghi chi thé hién quan diém chd quan
clia ngudi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dugc xem Ia quan di€ém cta ABS va c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao.

Bao cdo nay chu yéu cung cap nhitng thdng tin, nhan dinh, khuyén nghi mang tinh tdng
hgp. Nha dau tu can tu ra quyét dinh dua trén tinh hinh tai chinh, cac muc tiéu dau tu
cu thé va cac diéu kién riéng clia ca nhan.

ABS khong chiu trach nhiém vé bat c(r thiét hai nao lién quan dén viéc khai thac va su
dung cac thdng tin tir Bao cao nay.
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Tom tat ndi dung

Kinh t& thé& gidi va khiing hoang ng cong tai Chau Au
¢ nhiéu chuyén bién tich cuc.

CPI thang 10 tang thap nhat trong vong 1 nam

NHNN cho phép giao dich vang tai khoan tré lai, gia
vang trong nudc ha nhiét

Ty gia tang 0.85% va chi con cach muc tran cam két
cua NHNN 31 dong.

Nhap siéu giam, Iy ké tuong ducong 10,42% kim
ngach xuét khau.

D trlt ngoai hdi dat 7,5 tudn nhdp khau, kiéu hdi
tang.

Sap nhap, hdp nhat ngan hang nhdé dugc dua vao
nghi quyét cua bang

Coéng ty Cd phan Chirng khoan An Binh

Tang 4, toa nha Ha Thanh

102 Thai Thinh, B6ng Pa, Ha Noi
Tel: 043 5624626 ext 152,155
Fax: 043 5624628

Email: hien.ngothe@abs.vn /
tuan.tranquoc@abs.vn
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Kinh t& vi mé va TTCK thang 10 AN BINH SECURITIES
KINH TE THE GIOT
My Tang trudng GDP My (%)
Nhirng sO liéu trong thang cho thay kinh t& My co a1 COP Growth
nhiéu tin hiéu tich cuc. o e
GDP quy 3 tam tinh tang trudng 2,5%, vuct du | £ o ,J\/\h,\_v_\ /\ Z'U% ]
bado va tdng gan gap doi so vdi quy trudc. Két qua 3 ST e i
kinh doanh quy 3 cho thdy 72% trong t6ng s6 E ;E: 120% 3
206 cac doanh nghiép cla S&P 500 co két qua 0% [
kinh doanh quy 3 vugt ky vong. Thém vao d6, CPI SHEESEEEs0E058588558

updated 10/27/11 ECONODAY "]

thang 9 tang cham lai (0,1%) va dugc xem la co
héi d& Fed tung gdi QE3 kich thich kinh t& khi

can. Theo Fed, kinh t&€ My dang phuc hoi kha tot trong ca linh vuc san xuat va phi san xuat véi

Ngudn: Bloomberg, ABS téng hop

chi s6 PMI van duy tri trén mc 50, dU c6 gidm nhe trong thang 10. Pac biét 13 san xuat ving
Philadelphia hoi phuc manh trong 2 thang gan S& Iugng ding ky that nghiép [an dau

day, theo diéu tra cta FED thi chi s6 nay tang pop o Jobless Claime with fweek moving average
manh tir -17,7 1én 8,7.

Tuy vay trén thi trudng lao dong, mac du s6

Claims

4 Week Avg

nooo
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thousands
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lugng viéc lam dudc tao ra & linh vuc phi néng

400

nghiép trong thang 9 nhiéu hon so vd@i thang 350 1

300

trudc nhung chirng dé 1a chua da dé giam ty 1€
that nghiép xuéng dudi mlrc 9% khi s6 lugng updated 102011 -

e . ~ ~, ‘A o~ X Ngudn: Bloomberg, ABS téng hoy
ngudi xin trg cap that nghiép lan dau van duy 7 g 91w

tri & quanh mdrc 400.000 ngudi. Trong khi d6 ban k& hoach dé xuat dau thang 9 nham tao thém
viéc 1am tri gi& 477 ty USD clia Téng théng Obama van chua dugc théng qua.

Thi trudng nha dat My van chua hét khé khin du da cé chit khéi sic trong thang 9. Doanh s6
ban nha mdi tang manh 5,7% vugt du bao Ién mdc cao nhat trong 5 thang. Ngoai ra, doanh s6

ban nha dang chd xét c6 giam 2,4% so vdi thang trudc nhung ciling tang 6,4% so vdi cung ky.

Chau Au
Nhimng nd luc cltu Hy Lap c6 nhitng dién bién

I PM| 53N XUAt e PM]I dich vu

60 ~
tich cuc khi 17 quéc gia thudc khu vuc dong tién

chung da thong nhat tang gap 4 lan quy mo goi >
ctru trg EFSF tir 250 ty euro Ién 1.000 ty euro, so -

cac chd ng tu nhan cling dong y xdéa 2 ng cla

45
Hy Lap, dong thGi mét s6 nudc BRICS nhu Trung Dec Jan Fer Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

Ngudn: Bloomberg, ABS téng hop
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Qudc, An D6 va Nga co thé tham gia. M3c dU con nhiéu viéc xung quanh viéc trién khai goi clru
trg nhung nhitng két qua nay da md ra canh clira mdi gilp giai quyét cudc khung hoang ng
cong.

Trong khi dé tinh trang san xuat tai khu vuc Eurozone dang cham lai trong thang 10 va déu
dang ndm & muc khdng tdng trudng. Tinh trang tri tré nay dugc thé hién qua céc chi s& quan ly
mua hang PMI [inh vuc san xuat va phi san xuat déu giam lan luct vé 47,3 va 47,2, day cling la
muc thdp nhat trong 27 thdng qua. Hé qua |a tinh trang that nghiép da leo 1&n dén dinh diém
vGi ty 18 that nghiép dat 10,2% trong thang 9, trong dé dan dau 13 Tay Ban Nha vdi ty Ié that
nghiép lén dén 22%.

Trung Qudc

Khung hoang ng cong va nhitng kho khan & Xusit khau ciia Trung Quéc (ty USD)
My da cé anh hudng kha ré nét Ién nén kinh 1807 i e
t& I6n th(r 2 thé gidi. Xust khau téng 17,1% | "

nhung la mdc tdng kém nhét k& tir thang 7 ,,_

140

F

140

=
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Jul709 Jan/10 Juls10 Jan/11 Julin
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do nhu cau tir bén ngoai giam. Bén canh do, 10

oo
=

chinh sach tién té that chdt nham ngan chan

o
=

lam phat da khién cho téc do tdng trudng
kinh t€ trong quy 3 chi dat 9,1%, muc thap " Nguén Trad/ngeconom/cs
nht trong 2 ndm qua. Xudt khau gidm cling lam gidam thdng du can can thuong mai vé mic
14,5 ty USD, thdp nhét ké tir thang 5/2011. Ngoai ra, linh vuc san xudt ciia Trung Qudc cling
dang gdp nhiéu khé khan khi chi s PMI thadng 10 gidm manh v& mic 50,4 diém, thdp nhat ké
tur day khdng hoang.

Kinh té€ Trung Quoc dudgc du bao sé con ti€p tuc khd khan trong cac thang con lai cia ndm vdéi
lam phat téng cao, xuét khau va san xuét gidam. Thém vao do, “Pao ludt cai cach giam sat ty gid
hGi dodi” nham chéng lai viéc ddng nhan dan té dugc dinh gid thdp néu dugc Ha Vién va Téng
thong My phé duyét sé con gay thém ap luc cho nén kinh té nudc nay.

Nhat Ban
Ty gia USD/IPY

USDAPY |, Daily, # 140 /300

Nhitng nd Iuc kim hdm da tdng cla dong Yen

thong qua viéc ban ra hon 4 ngan ty Yen va
tdng quy ho trg cic cong ty 1&n 10.000 ty Yen .
(130 ty USD) da gidp san xuat va phi san

77.00

xudt cta Nhat phuc hdi nhanh chéng, thé

76.50

7E.00

A /) X ¥ ? ~ 25 02 09 16 23 30 06 13 20 27 04 11 18 25 08 15 22 29 05 12 19 26 03 10 17 24 31 07 14 21
hién qua mudc tang manh cua chi s6 Tankan =%

Ngudn: netdania.com
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trong thang 9. Xuét kh3u tdng manh thang th(r 2 lién tiép, téng 2,4% so ndm trudc, da gilp can
can thuong mai thang du khoang 300 ty Yen trong thang 9. Niém tin tiéu dung & Nhat cling hoi
phuc theo..

Mdi day, chinh phd Nhat [an th(r 3 trong nam lai ban ra so tién ky luc 1én dén 10 ngan ty Yen
(128 ty USD) trong tng s& 46 ngan ty Yén du kién st dung dé can thiép vao thj trudng ngoai
h&i. Ngoai ra, Nhét sé ti€p tuc ndi 16ng chinh sach tién té bang cach gitf nguyén I3i sudt chd chét
0-0,1% va cd thé tdng thém 5,000 ty Yen vao quy binh 6n déng ndi t&. M3c du nhitng dong thai
nay 1a nhdm ho trg xuat khau clia Nhat nhung theo nhigu chuyén gia cé thé dé lai nhitng hé qua

Xau va chdm ngoi cho cudc chién tranh tién té véi cac nudc lién quan.

Gia vang Gia vang USD/ounce

Goid, spet , Daly, # 240 /300

Trong thang 10 gid vang dién bién cung chiéu véi

4, 800.000

4, 850000

nhitng thong tin kinh té thé gidi va chot phién cudi
thang & mic 1710,29 USD/ounce, tang 5,4% so vGi

dau thang va téng 20,4% ké tur thdi diém cudi nam

4,800.000

1 740000

2010. M(rc tdng ndm nay cua gia vang da gap 6 lan I

4,350,000

so v@i mdc tang hang ndm trong 11 ndm qua. Theo

1,300000

06 20 03 17 31 14 26 14 28 11 25 08 23 06 20 04 18 08 22 05 18 03 47 3

sO liéu cua Bloomberg, trong thang 10 lugng vang
ndm gilf clia cac quy ETF da tdng thém 1%, 1én Ngudn: netdania.com

2.271,2 tan, quy dau tu vang I8n nhat thé gidi SPDR mua vao khoang 16 tan. Ngoai ra theo IMF
ngan hang trung uong Thai Lan, Bolivia, Kazakhstan va Tajikistan ciing da tang du trir vang

trong thang 9.

Thi trudng chirng khoan
: AR AL g g o . 2o % Thay doi trong thang 10
Trong thang 10 hau hét thi truong chung khoan cac "Nm‘!’

nudc déu tang kha tét nha kinh té€ thé gidi ndi chung ""N'jm‘mn -
. o s n A China |—
va cac nudc ndi riéng phuc hdi. Mic du vdy, theo Singapore R
, . . n Lo % ~ Australia [ —
danh gia clia ching t8i, qua trinh khic phuc nhitng P india S——
, v g AN N , > > X EUrD  —
kho khan vé kinh té va tai chinh sau khung hoang van SouthKore: RS
N iea oA . s “w. s United Kingdom =]
con tiem an nhieu rui ro, va cac dot phuc hoi con France T
L, - v o , , w USADOW d
thiéu tinh virng chac. Thi truong chung khoan thé Asia MSCI | —
. . - , . . ., - Hong Kong
giGi noi chung con nhiéu kho khan va kho co nhirng Brazil | ——
Germany  ——

dot tdng manh vé cudi nam.
5.0%  0.0%

L=}
=

5.0% 10.0% 15.0%

Ngudn: ABS téng hop
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KINH TE TRONG NUOC

Lam phat
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 10 ti€p tuc
da giam khi chi tang 0,36%, thap nhat trong

vong hon 1 ndm qua dé dua muc tang cla

400 - 21.59% 25%
- 20%

@«

- 15%

3.00
chi s6 so vd@i cu6i nam 2010 vé 17.05% va  2.00

1.00 - 10%

21.59% néu so va@i cung Kky. Trong khi nhom \|
=2 5%

luong thuc va gido duc tang kha cao thi gia o

mot s6 nhdm nhu giao thong, buu chinh, nha 2009 | 2010 |

& va VLXD lai gidm ddc biét Ia thuc pham

@G0 thang trUdc === So cui nam trudc

So cuing ky
giam tdi 0,49% qua dé giup cho chi s6 chi Ngudn: GSO
tang thap.
Gia Vang
VGi viéc chinh thi'c cho phép 5 Ngan hang «cummssomss o cmomnuzmmens S——
(Techcombank, Sacombank, Eximbank, DongA, Dién bién gid vang thang 10

ACB) cung vdi SIC dudc phép ban vang tir nguén
huy dong dong thdi dugc mé lai giao dich vang tai
khoan nudc ngoai, ngudn cung vang da dudc khai
thdng gilp cho giad vang trong nudc 6n dinh trong
thang 10 va dién bién gid kha sat véi gid vang thé

gidi. Tuy nhién viéc nay cling lam phat sinh mét

~ . . - A ,q n \ Nguén: SIC
sO nghi ngai xung quanh diéu kien dé ngan hang
dugc tham gia hoat déng nay sau khi NHNN bé sung thém 2 ngén hang vao nhém nay la
Phuonng Nam va Viét A. Ngoai ra thuc tién trién khai chua gidm chénh léch gid vé dén miic

400.000 dong/Iugng nhu’ NHNN dua ra va con lam gia tang suc ép dén ty gia.

Ty gia

Mac du chu trugng khéng diéu chinh ty gia qua
1% trong ndm 2011 da dugc NHNN thong bao
tUr trudc nhung viéc ty gia binh quan lién ngan 22
hang dugc diéu chinh t&i 14 [an tham chi tang =&

Ty gid lién ngan hang (déng/USD)

hang ngay sau mot thdi gian 6n dinh ¢ mlic 2%

A ~ . A7 A T . A ; ; T T < T T L
20.628 dong da khién nhiéu ngudi lo ngai vé \\{(ep & \\x@ & \\;»\9 \@“" &
tinh kha thi cia nhitng tuyén bd ndi trén. Tinh )
Nguodn: SBV
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dén ngay 31/10 ty gia da tang lén mdc 20.803 dong, tudng duong khoang 0,85% va chi con

cach méc muc tiéu 31 dong.

Qua xem xét nhirng yéu t6 tac dong dén ty gia ching t6i nhan thay cd kha nhiéu thong tin tich
cuc nhu:
- Sau khi tang vot Ién tdi 1,5 ty USD trong

, s A . A ) Xu&t nhap kh3u (ty USD)
thang 9 chu yéu do nhap vang, can can thucng mai

da tich cuc trd lai khi xuét khiu téng 4.48% trong ié Wot %Egg
khi nhdp khdu udc gidm 3.6% qua db gilp cho 2: : %‘1’:383
tham hut ha xu6ng 800 triéu USD. Néu tinh Ily ké é 7 - gzggg
tr dau ndm, nhap siéu la 8.06 ty USD, tudng 71| 72|73/ 74| 75| 76 77| 8| TO 10

2011

duong 10.42% kim ngach xudt khdu va giam

Cancan TM e XK e NK
15.4% so vdi cung ky nam 2010. Béng gdp phan
I6n trong két qua cla thang 10 1a nhd lugng xuét Ngudn: G5O
khau dau thé ting t&i 36% nén méc du gid gidm nén kim ngach van tdng gan 29%, trong khi dé
& chiéu ngudgc lai gid gidm gitp cho gia tri x&ng nhap khdu gidm va dang chi y la xe 6 t6 nhap
kh&u nguyén chiéc giam manh do céc bién phap siét chat diéu kién nhdp khdu mat hang nay cla
B6 Cong Thuang.

- Von FDI dang ky trong thang tang manh so vdi 2 thang trudc dé khi dat 1.37 ty, nguon
vén giai ngan tiép tuc dugc duy tri nhu' thang 10 (900 triéu USD) va dua tdng sd von thuc hién
tUr dau nam Ién 9,1 ty USD, téng nhe 1% so cung ky 2010.

- Theo UBGSTCQG, du trit ngoai héi cua Viét Nam tinh dén cudi thang 10 dat 7,5 tuan nhap
khdu (khoang 13 ty USD), tdng manh so véi s6 liéu cudi thang 7/2011 cia NHNN (trén 5 ty
USD). Kiéu hoi 9 thang dat 7 ty USD va du bao ca nam sé dat 8,5 ty USD, vugt qua ca con so ky
luc cia ndm 2010 (8 ty USD). V&i nhifng dién bién tich cuc, Chinh pht nhdn dinh can can thanh
todn tong thé ndm 2011 s& thdng du sau 2 ndm thadm hut va du trit ngoai té clia Viét Nam s&
tang thém 4 - 5 ty USD.

Dv trir ngoai héi chia Viét Nam (ty USD)

25 1
20 A
13.50
15 1

10 A

wn Vo) ~ o) (2] o - o~ o < wn Yo} ~ o) (2] o -
A O O O O O O O O O O O O O O o o
a o0 0O 0 0 O O O O O O O O O O o o
- - - - - o~ o~ o~ o~ [} o~ o o~ o~ o~ o~ Q
=

[(e]

Nguon: IMF
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Do vay nhiéu kha nang su cang thang trén thj trudng ngoai hdi dén tir hai yéu t6:

- Th{ nhét, viéc cdc ngan hang tham gia binh 6n thi trudng vang phai nhap khau dé bu
dap cho lugng ban ra chir khdng mua lai du tir thi trudng ndi dia va dong tai khoan vang nudc
ngoai nhu du tinh da lam gia tang nhu cau vé ngoai té. Theo con s6 thong ké NHNN trong thang
10 d& cap phép nhap khiu khoang 15 tan vang dé bu ddp cho su thiéu hut ndi trén.

- Th( hai va theo chuiing t6i c6 tac dong Idn hon la nhu cau tra ng cho cac khoan vay ngoai
té trudc day cua doanh nghiép. Van dé nay mac du cling da dudc nhiéu chuyén gia lén tiéng
canh bao tuy nhién v8i muirc chénh léch gilta huy dong va cho vay ngoai té thdi gian qua lén téi

7,5 ty USD thi r0 rang day la mot ap luc I18n t6i cung cau trén thi trudng.

Chinh sach tién té
- Theo NHNN tang trudng tin dung tinh dén hét thang 10 la 12% va dinh hudng dén cubi nam
2011 cfing s& & mlc ndy. Nhu vdy co thé thdy chu trudng tht chit van s& dugc duy tri va
nhitng ky vong vé viéc lai suat giam trong nhirng thang con lai cia nam nhiéu kha nang kho cé
thé xay ra.

- MGt chu dé dudc nhiéu ngudi quan tam trong thang 10 la sdc khde cia hé thdng ngan hang.
S0 liéu cua NHNN cho thay ng xau cua toan nganh dang tang nhanh trong khi dé nhiéu vu v ng
tin dung den cd lién quan dén bat dong san, chirng khoan dudc phat hién va viéc lai suat trén
thi trudng lién ngan hang tdng rat manh cé thdi diém I1én tdi 40%/ndm cang lam gia téng nhiing
lo ngai vé thanh khoan clia cac ngan hang nho von da gap nhiéu khoé khan sau khi 13i suat huy
dong dugc dua v& mrc tran 14%. D€ hb trg,
ngoai viéc thong qua kénh OMO (bom rong

Lwong bom rong qua OMO (nghin ty ddng)
80 -~

34 nghin ty dong 2 tuan gilra thang), NHNN 60 -
40 -
20 A

liéu cho thay 5-6 ngan hang dugc tai cap von 0 -
tir 1.000 -5.000 ty déng). Mt bién phap nita " |
la huy dong cac ngéan hang I6n ho trg ma cu 60 -
thé I3 VCB hd trg 14.000 ty va BIDV ky cam

két hd trd thanh khoan cho ngan hang Béc A

va GP Bank.

Nhd@m nang cao hiéu qua hoat dong va tinh an toan cla ca hé théng, mot trong nhitng trong

57.157

cling tai cap von cho cac ngan hang (c6 s6

-36.875 -37.822

-52.540
TL T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 TI10

Ngudn: ABS téng hop

tam cla tai cd cau nén kinh té trong thdi gian tGi da dudc xac dinh la tai cau trdc hé thdng ngan
hang thuong mai. Clng vdi viéc kiém soét chit thi trudng vang, ngoai té, cac ngudn von dau tu
vao bat dong san, chirng khoan, lan dau tién ndi dung sap nhap, hdp nhat cac ngan hang
thuong mai nho da dudc dua vao nghi quyét cia BCH TW bang. Nhu vay véi chd truang nay

cung vdi cac van ban phap luat hién cé hoat dong M&A trong linh vuc ngan hang da dugc md
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dudng va ngan hang Gia Dinh trd thanh trudng hgp dau tién sau khi dugc déi tén thanh ngén
hang Ban Viét.

Mot s6 tin vi mo khac

- BOi chi ngan sach tinh dén 15/10 la 44.600 ty dong, tudng dudng 2,6% GDP va thap han
nhiéu so vdi chi tiéu dat ra cho ca nam (< 5%). K& hoach trong nam 2012 ty Ié nay sé khoang
4,8% GDP va giam dan trong cac nam tiép theo.

- Theo B0 Tai chinh, tinh dén cudi ndam 2011 ng cua Viét Nam sé & mic 54.6% GDP va tang
lén 58.4% GDP trong ndm 2012 trong d6 ng ODA chi€ém 75%, vay thuang mai 7%. Cac khoan
vay ODA c6 thdi han tir 10 — 40 ndm vdi lai suat hang ndm tir 0.75% - 2%.

- Chi s6 san xuat cong nghiép thang 10 c6 muirc tang kha 5.2% so vdi thang 9, cao han mirc
cla 2 thang trudc dé tuy nhién néu tinh chung ca 10 thang chi s6 nay chi tang 7% so vdi cung
ky ndm ngoai. Tiéu thu hang ché bién ché tao mdac du tang nhe so véi thang 9 nhung di cung
vGi do la hang ton kho gia tang nhanh dac biét la cap dién (+88%), xi mang, v0i, vifa (+84.4%)

trong khi tdng murc ban Ié trong thang 10 khdng tang.

Thi trudng chirng khoan

HNXIndex ttr ddu nam 2011 VNIndex ttr dadu nam 2011
100 - - 120 80 - - 600
c c
o o 70 -
S g - - 100 = . - 500
b S 7
- 80 - 400
60 50
- 60 40 - - 300
40 -
40 30 1 - 200
20 - 20
- 20 - 100
10 -
L 0 L o

- Nhin chung thi trudng chitng khoan trong thang 10 & trang thai gidm di€ém do khéng nhan
dugc thém thdng tin hd trg trong khi lai don nhan nhitng tin xau tir viéc ti cd cau ngdn hang,
v3 tin dung den, ban thao bat dong san.... va dgt tang cudi thang cling dugc nhin nhan la mang
tinh ky thudt nhiéu hon sau khi Index cham ngung hd trg 400 diém va 68 diém. Xét vé mat
diém s8 VNIndex déng clra phién cudi thang tai 420.81 diém con HNXIndex la 70.21 diém, nhu
vay so vdi cudi thang 9 cac chi s6 déu giam 1.58%. Thanh khoan trén ca hai san da sut giam
manh so vdi thang 9 tham chi khoi lugng giao dich trung binh tai HNX con thap hon ca mic cla
thang 8 khi chi dat 28.5 triéu cd phiéu/phién.

- Tinh dén hét thang 10 da co 666 cong ty niém yét cong bo két qua kinh doanh quy 3 va 9
thang dau ndm bao gdm ca két qua da kiém toan va chua co kiém todn. Biém dang ghi nhan la

cb tdi 84.5% cong ty cong bo cd 1ai trong quy 3, tich cuc han du bao trong boi canh kinh té
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Top 10 gia tri tuyét doi LNST (ty dong)

khong thuan Igi. Mot s0 nganh noi bat vaGi ) Quy 3 9 Thang
P A T A N STT | Ma - - - -
tat ca doanh nghiép bao lai la Ngan hang, LNST | Soctngky | LNST | Soclng ky
Bé tong cat da soi, Cung cap thiét bi, dich 1 | cT6 1,394 14% | 4,128 49.0%
v~u giai tri... trong khi do nhieu doanh nghiép 5> | VM | 062 7% | 3176 10.1%
10 thudc nhdom nganh bat dong san, chiing
o o 3 | VCB 1,026 11% | 3,309 8.0%
khoan, xay dung, vat lieu xay dung.
A ax oA . 4 | DPM 812 153% | 2,257 84.5%
Tuy vay danh gia sau han cho thay chi 36%
4 14 n 14 ~ . ~ - Ny k3 0 . 0
trong s6 cac cdng ty co 13i thé hién két qua > | EIB 759 46% | 2,028 64.6%
tdng trudng so vdi cung ky va khoang 6 | ACB 659 38% | 1,858 24.9%
35.4% co két qua kinh doanh Iy ké 9 thang 7 | FPT 513 83% | 1,225 27.8%
cd téng trudng. Nhu vay cb thé thdy rang 8 | stB 456 23% | 1,594 4.8%
mé&c di cac doanh nghiép da rdt nd luc | o | sy 422 78% | 1,075 87.6%
nhung hoat dong kinh doanh dang gap 10 | pvD 315 6% 739 11.2%

nhiéu kho khan. Nqubn: ABS t8ng hop
- Thang 10, NDTNN ti€p tuc duy tri trang thai ban rong thang th( 3 lién ti€p tai HOSE tuy vay
gia tri ban rong giam chi con d mdc 15.6 ty dong nhG phién mua vao 118 ty ngay 26/10 trong
dé chu yéu la giao dich théa thuan tai ma FPT. Tai HNX, khdi nay ciing quay trd lai ban rong sau
khi c thang 9 mua rong véi gia tri ban 13 trén 12 ty dong. Xét chung tr dau ndm, NDTNN van
dang mua rong trén ca 2 san vdi 1.917 ty trén HOSE va 582 ty tai HNX. V& danh muc mua, FPT
ding dau véi 126 ty, sau do la MSN, REE, SJS trong khi dé dirng dau danh muc ban rong la HAG
(gan 57 ty dong), VIC (43 ty dong). Tai HNX, cac ma dong dau khi dudc khoi nay quan tam va
giao dich nhiéu véi 3 ma dirng dau Top 10 mua vao la PGS, PVG, PVE trong khi dé trong danh
muc ban ra cling xuat hién PVS, PVX va PVI.

Top 10 GTGD cua NDPTNN tai HOSE (ty dong) Top 10 GTGD cua NDTNN tai HNX (ty dong)
STT | Ma Mua Ma Ban STT| Ma Mua Ma Ban
1 FPT 126,77 HAG (56,82) 1 PGS 11.39 PVS -21.77
2 | M5N 40,48 | VIC (43,01) 2 PVG 5.37 KLS -10.17
3 SJS 22,25 | CIG (26,93) 3 PVE 4.20 PVX -7.22
4 REE 21,34 | ITA (17,57) 4 VND 3.43 BVS -3.15
5 VCB 7,49 | PVF (16,06) 5 ICG 1.70 BKC -3.13
6 PNJ 6,30 | DPM (15,89) 6 AVS 1.52 | SDT -1.97
7 | VSH 5,91 13C (15,03) 7 WSS 1.29 | VCG -1.96
8 ITC 489 | GIL (11,65) 8 VCS 1.24 PVI -1.66
9 BCI 3,84 | HPG (11,18) 9 596 0.87 VS -0.55
10 | GMD 3,70 | CSM (11,13) 10 STL 0.79 | SCR -0.54
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Thi trueng trai phiéu

- Trong thang 10 huy dong vdn qua trai phi€u c6 phan tram lang khi chi c6 9.000 ty TPCP
dugc dau thau va chi ¢ 1.050 ty tring thau trén téng sd gan 5.000 ty dong d&ng ky. Nhu vay
ty |& triing thau cla thang nay chi dat 11.67%, thap thr 2 k& tir dau ndm.

DU BAO THANG 11
- Thi trudng ngoai hdi sé tiép tuc chiu ap luc tir nhitng yéu t6 gid vang, nhap khau va dao

han ng vay ngoai té. Tin hiéu tich cuc tir Hy Lap va nhitng dong thai gan day clta ECB, Fed cho
thdy chinh phu cac nudc dang hudng téi muc tiéu kich thich nén kinh té tang trudng nhiéu hon
kiém ché lam phat. Biéu nay sé tao diéu kién cho gia vang thé gidi ti€p tuc di Ién qua do sé tac
dong tdi giad vang trong nudc bdi cau hién van rat cao.

- Lam phat du bao sé€ ti€p tuc giam trong thang 11 do nhiéu yéu to6 thuan Igi: gia xang dau
nhép khau gidam, gid nhiéu mat hang thuc pham tiép tuc giam hodc 6n dinh, phd Thi tudng méi
day ciling da tuyén bo chua chap thuan tang gia dién trong thang 11 theo nhu dé xuat cia EVN,
tin dung van tiép tuc theo hudng that chat.

- Thi trudng chitng khodn mac du cd su hd trg tir cac théng tin vi mo lac quan tuy nhién

ching t6i cho rang cac van dé nhu ng xau ngan hang, tin dung bat dong san, tai cd cdu ngan
hang s€ la nhitng yéu t6 khi€n cho nha dau tu lo ngai trong khi giai quyét nhirng van dé nay can
cd thdi gian. Chinh vi vy nhiéu kha ning thi trudng sé dién bién theo hudng di ngang va

VNIndex cé thé dao déng quanh mdc 400 diém.

10



