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NGANH DET MAY VIET NAM 10T°2011

Sé lwgng DN niém yét

HOSE: 2 DN

HNX : 3 DN
Vén héa nganh (tr VND) 1.014.093
% Téng vén hoa thi trwong 0,2%
Tbng s6 CP Iwu hanh (tr CP) 74,79
SLCPGD TB 30 ngay (CP) 162.869
SLCPGD TB 90 ngay (CP) 347.557
PE nganh (10/11/2011) 2,98
PB nganh (10/11/2011) 0,84
PE VN_Index (10/11/2011) 8,61
PB VN_Index (10/11/2011) 1,45

Dién bién gia 5 CP nganh

SO LIEU TONG QUAN NGANH

Tang Tang
10T°2011 10T°2010 trwéng 10T7°2009 trwéng
(%) (%)
Kim ngach xuét khdu
(tr USD) 11.693 9.036 29,40 7.456 21,20%
% Téng KNXK ca nwéc 14,98 15,93 16,10
TONG HO'P DOANH NGHIEP NIEM YET
Nganh 3Q’2011 3Q’2010 3Q’2009
Tbng tai san (Tr.VND) 3.409.562 2.667.451 2.104.655
Vén cht sé hivu (Tr.VND) 1.208.987 965.188 734.396
Téng No (Tr. VND) 1.571.015 1.304.374 831.062
Doanh thu thuan (Tr.VND) 4.247.941 3.172.639 2.006.371
Loi nhuan gop (Tr.VND) 887.492 658.161 401177
Loi nhuan rong (Tr.VND ) 338.585 232.569 106.369
ROE 28% 24,10% 14,48%
ROA 9,93% 8,72% 5,05%
EPS (VND) 4.527
BVPS (VND) 16.165

Chuyén vién phéan tich: Nguyén Thi Hoang Mai—

Nguén: Bloomberg
(Ngay 10/11/2011)

(*) Sé liéu KQKD Ity ké 4 quy dén ky Bloomberg cap nhat nhat; khéng

¢6 sb liéu nam 2009 cho NPS va TET. Nguén: Bloomberg

Nganh dét may hién la mat hang xuat khau hang dau cua Viét Nam va cé
téc do tang trwdng cao qua cdc nam. San pham Dét may cua Viét Nam da
thiét 1ap dwoc vi thé trén cdc thi trweong khé tinh nhw My, EU va Nhat
Ban. Tuy nhién, hinh thirc san xuat chu yéu cua cdc doanh nghiép Viét
Nam vén theo hop déng gia céng, nguén nguyén liéu tuan theo chi dinh
cua chu hang va phu thuéc Ién vao nhap khau han ché co’ héi cai thién
lori nhuén cua cac doanh nghiép trong nganh.

Hién mé&i chi c6 5 doanh nghiép Dét may dang niém yét trén san chirng
khodn Viét Nam véi ty trong déng gép vao téng vén héa thj trurong con
rat nhé. Trong nhing quy dau ndm 2011, doanh thu cia cdc doanh
nghiép nay déu cé sw ting trwéng manh so véi cung ky nam trwére, tuy
nhién, ty 1é loi nhuan gép va Igi nhuan rong khéng tang trwwéng twong
trng, phan nao phén @nh nhiing diém yéu ciing nhw khé khan cia nganh.
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LICH SU’ PHAT TRIEN
Chinh thire hinh thanh
ter cudi thé ky 19

Héi nhéap quéc té réng
rai tir cudi thé ky 20

HIEN TRANG NGANH
Viét Nam thuéc Top 10
nwéc xuét khdu hang
dét may

Hang Dét may la
nganh hang xuét khau
hang dau cua Viét
Nam

Xuét khdu Dét may
tang trirong manh tré
lai ttr nam 2010 nho
mé réng thj trurong va
gié xuét khéu ting

Céc hoat dong dét may mang tinh chét truyén théng tha cong & Viét Nam da cé tiv
rat lau doi. Mot sb lang nghé truyén théng van ton tai va phat trién nhw Van Phuc
(Ha Boéng — Ha Nai), Triéu Khuc (Thanh Tri - Ha Noi), Meo (Hung Ha — Théi Binh)...
S hinh thanh clia nganh Dét may Viét Nam véi vai tro la mot nganh cong nghiép
dwoc danh dau bdi sy ra doi cia nha may lién hop Dét Nam Dinh nam 1897. Nam
1976, cac san phdm bat ddu dwoc xudt khau t¢i cac nwédc thudc khdi Hop ddng
twong tro kinh t& v&i ban hang dau tién va quan trong nhét la Lién X6 cii théng qua
cac hop dbng gia cdng. Theo thda thuan, Viéet Nam nhap khiu béng tir Lién X6 cii va
ban thanh pham cho Lién X6. N&m 1986, Viét Nam bat dau ky cac hop ddng gia
cong khéi lwong 1&n véi Lién Xé (dwoc goi la thda thuan 19/5), theo d6, Lién Xé cung
cép tat c& cac nguyén liéu va thiét ké mau ma con Viét Nam thuc hién cong doan
san xuét. V&i cac hop dbng gia cong nhw vay, nganh Dét may Viét Nam phat trién
nhanh chdng trong cac nam 1987-1990, cac xi nghiép Dét May dwoc thanh 1ap khap
trén ca nwdc, thu hut hang trdam nghin lao déng va la nguén dong gép dang ké vao
Ngan sach Nha nuwéc. Tuy nhién, véi sy sup d6 cla Lién X6 cii va cac nuwdc Dong
Au, giai doan 1990-1992 |a giai doan kho khan nhét cho nganh Dét May Viét Nam ca
vé dau vao va dau ra.

Nho c6 tién trinh B&i méi va qua trinh dich chuyén san xuat nganh céng nghiép Dét
may st dung nhiéu lao dong tlr cac nwéc phat trién sang cac nwéc dang phat trién,
nganh Dét may Viét Nam buwéc sang mot giai doan méi c6 sy hdi nhap québc té rong
rdi hon dwoc danh dau bdi Hiép dinh budn ban hang dét may gitra Viét Nam va cong
ddng chau Au ky két ngay 15/12/1992. Cac khach hang qudc té Ién ciia nganh Dét
may cla Viét Nam hién nay la My, Nhat Ban va EU.

Theo sb liéu cla Trung tdm thwong mai thé gidi, Viét Nam ding trong danh sach
TOP 10 cac nwéc cbd kim ngach xuét khdu I6n nhét thé gidi vé hang Dét may trong
giai doan 2007-2009 va dirng & vi tri thir 7 trong ndm 2010 v&i thi phan xuét khau
gan 3%, sau Trung Quéc (thi phan 36.6%), Bangladesh (4,32%), Bt (5,03%), Italy
(5%), An D6 (3,9%) va Thd Nhi Ky (3,7%).

Binh quan giai doan 2006-10/2011, nganh Dét may déng gép trén 15% vao tbng kim
ngach xuét khau cta ca nwéc. Trong nhivng nam 2006-2008, Dét may la nganh hang
c6 gia tri xuat khau I&n thir 2 ctia Viét Nam, chi dirng sau dau thd. Tuy nhién, tr ndm
2009 tinh dén hét 10 thang dau nam 2011, Dé&t may da vwon 1én vj tri hang dau méac
du ty trong trong tdng kim ngach xuét khau cé gidm nhe.

Bang 1 - Kim ngach xuat khau hang dét may (2007-10/2011)

Chi tiéu 2007 2008 2009 2010 10T'2011
Kim ngach xuét khdu D&t may (tr USD) 7,750 9,120 9,066 11,175 11,693
% téng kim ngach XK cta VN 16.02% | 14.50% | 16.02% 15.60% 14.98%
Tang trwdng so Vi cung ky ndm trudce
theo gia hién thoi 17.68% | -0.59% 23.26% 29.40%

Nguén: GSO, HBBS

Tinh theo gia hién thoi, kim ngach xuét khdu nganh Dét may Viét Nam tang truéng
manh trong ndm 2008 (gan 18%). Tuy nhién, dén nam 2009, dwdi anh hwdng cla
cudc khing hodng kinh t& toan cau, kim ngach xuét khdu Dét may cta Viét Nam
gidam nhe (gan 0,6%) so v&i ndm 2008 xudng con 9.066 triéu USD. Theo UNCTAD,
sy sut giam nay cé thé do cac nha san xuat gidm gia hang ban dé khuyén khich
nguwdi mua trong diéu kién nhu cu tiéu thu sut gidm va do ngu®i mua chuyén sang
st dung cac san pham ré tién hon dé cat gidm chi tiéu trong tinh hinh kinh té kho
khan. Trong nam 2010, gia tri xuat khdu Dét may cla Viét Nam ting trwdng manh
mé tr& lai voi tbc do tang trén 20% (ndm 2010) do cac don hang gia cong dwoc
chuyén dan tir Trung Qudc sang Viét Nam, déng thdi, Viet Nam da mé rong thi
truong xuét khdu sang cac thi truong méi nhw Dai Loan, Han Quéc, cac nuwdc
ASEAN. va gan 30% (10 thang ndm 2011) so vé&i cung ky ndm trwéc
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Muc tiéu 13,5ty USD
trong nam 2011 c6 thé
thuee hién duwoc

Céc thj truong chd yéu
chiém gan 90% téng
kim ngach xuat khau

Trong 10 thang dau nadm 2011, kim ngach xuét khdu nganh Dét may tiép tuc tang
truo’ng cao (gan 30% so v&i cung ky ndm 2010). Theo Bo Coéng Thuong, gia xuét
khdu Dét may cla Viét Nam, tang lién tuc trong nhing thang dau nam 2011 ké tw
thang 3/2011. Riéng trong thang 9/2011, gia cac mat hang dét may xuét khau tang
0,4% so voi thang 8/2011 va tang 11,8% so v&i cung ky nam truéece.

Thong ké s6 liéu qua cac nam 2006-2010 cho thay xuat khau cac san pham Dét may
Viét Nam co6 tinh chu ky kha ro rét véi kim ngach xuat khau c6 xu huwéng tang dan tr
quy 2 hang nam va dat gia tri cao nhat trong quy 3.

Trong nam 2011, nganh Dét may hwéng té¢i muc tiéu kim ngach xuat khau 13-13,5 ty
USD va da thu vé thu vé& gan 11,7 ty USD trong 10 thang dau nadm 2011. Nhw vay,
trong 2 thang cudi ndm, nganh Dét may phai dat kim ngach khoang 650-900 triéu
USD/thang, nhirng con sé c6 thé thwc hién dwoc ddi véi nganh trong diéu kién hién
tai.

Hinh 1- Kim ngach xuat khau hang Dét may Viét Nam theo quy (2006-10/2011)
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Nguén: Bloomberg, HBBS

Viét Nam xuéat khau hang Dét may di 54 thj trwéong trén toan thé gisi. Trong d6, cac
khach hang I&n nhat cta Viét Nam [a My, EU, Nhat Ban, Han Quédc, Canada va Dai
Loan. 9 thang d4u ndm 2011, kim ngach xuét khdu hang Dét may dén céc thi trwéong
nay chiém gan 89,5% téng kim ngach.

Hinh 2- Ty trong kim ngach xuét khau hang Dét may di cac thi trwong 9772011

H Hoa Ky

N EU

¥ Nhat Ban
® Han Quéc
M Canada

= Pai Loan

33TT conlai

Nguén: TTTTCN&TM, HBBS
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Viét Nam c6 xu hudng
giam phu thuéc vao
khach hang I6n
nhéat_My

Kim ngach xuét khau
sang EU tang truéng
manh trong nam 2011

Tang truéng xuét khau
sang thj trirong NB va
HQ kha tot

Viét Nam phg thudc Ion
vao nguoén dau vao
nhép khau

Thij trwong My

Thi trwdng My van 1a khach hang nhap khdu Ién nhét cho cac hang héa cla Viét
Nam néi chung va cac san pham Dét may néi riéng. Binh quan giai doan 2006-2010,
gia tri xut khdu hang Dét may cta Viét Nam sang My chiém trén 55% tbng gia tri
xuét khdu ctia nganh ra thi trwdng thé gidi. Bdng thdi, nganh hang Dét may 1a nganh
hang chiém ty trong 1&n nhét trong tong gia tri xuat khau ctia Viét Nam sang My,
chiém binh quan trén 40% gia tri xuat khiu cGa Viét Nam sang thi truéng nay trong
cac nam 2005-2010.

V6&i nhitng khoé khdn vi mé chung va chinh sach that chat chi tiéu ctia Chinh pha My
sau khi g& bé trAn no' cong hdi dau thang 8/2011, cac don hang tr My cé xu hwéng
sut gidm. Ddng thoi, nganh Dét may Viét Nam ciing chd déng ddy manh xuét khau
sang cac thi trwdng gan hon nhw Han Quéc va gidm phu thudc vao thi trworng khat
khe nay. Do dd, trong 9 thang dau nam 2011, xuat khdu Dét may cuta Viét Nam sang
My cling ting trwdng cham hon téc dé tang trwdng xuat khadu sang cac thi trwong
chd yéu khac (15,25%) trong khi tang trwéng xuét khdu vao Han Quéc tang gan
142%. Ty trong kim ngach xuat khau sang My giam t&r 55% xuéng con gan 50% giai
doan nay.

Thi trwwéng EU

EU 14 thi trwong 16n thir hai cho cac san phdm Dét may xuét khau cla Viét Nam véi
doanh thu gan 1,9 ty USD, chiém trén 18% téng kim ngach xuét khdu hang Dét may
cta Viét Nam trong 9 thang nam 2011. Téc d6 ting trwdng gia tri xuat khdu Dét may
sang thi trwdng EU dat trén 2 con s trong ndm 2007-2008, nhung & mic thap hon
so v&i xuat khau sang thi trwérng My, va sut gidm manh hon trong ndm 2009 (-3,11%)
trong diéu kién kinh té khiing hoang trwédc khi tang trwéng tré lai (17,5%) trong nam
2010. Trong 9 thang d4u ndm 2011, kim ngach xuét khdu hang Dét may sang thi
trwdng EU tdng manh (trén 40%) v&i cac khach hang I&n nhat cda Viét Nam tai khu
vire nay la Buc (42,35%), Anh (47,67%), Tay Ban Nha (34,6%), Ha Lan (49,74%) va
Phap (49,43%).

Thi trwéng Nhat Ban va Han Quéc

Nhat Ban va Han Quéc la hai khach hang I&n thir 3 va thir 4 ciia nganh Dét may xuét
khau Viét Nam trong 9 thang nam 2011 véi ty trong trong téng kim ngach lan luot 1a
11,7% va trén 6%. Theo Hiép dinh dbi tac kinh té song phwong Viét Nam — Nhat Ban,
san pham dét may 1a mét trong cac mat hang c6 mirc cam két tw do héa manh mé
nhat va nd&m 2010 la ndm dau tién Viét Nam dwoc hwéng wu dai thué cho méat hang
nay. Chinh vi vay, tdng trwdng xuét khdu hang Dét may cua Viét Nam sang Nhat Ban
dang trong giai doan dau tang trwéng manh du Nhat Ban vira chiu tac dong kinh té
manh mé ti thdm hoa séng than dau nam 2011.

Viét Nam cling dang dwgc hwédng loi tlr nhirng thay ddi co' cAu san xuét nganh Dét
may cta Han Quéc theo hwéng tap trung vao phan khuc thi trwong cao cap, tao
nhiéu co hdi canh tranh hon cho san pham cla Viét Nam trén phan khuc thj treong
san pham trung cép. Déng thdi, theo cam két Hiép dinh thwong mai tw do ASEAN5-
Han Quédc, dét may la mét trong nhirtng sdn phdm ma Viét Nam dwoc huéng thué
suét rat thap.

Tinh chung cho ca nganh Dét may, Viét Nam la nwoc xuét khau rong. Tuy nhién, do
nganh Dét may chu yéu hién nay dang san xuét theo hinh thirc gia cong theo don
hang , hinh thirc sdn xuét cap thap nhéat va dang hwo’ng dén nang cap san xuat theo
hinh thiec OEM va OBM (Xem Phu luc) va nang luc san xuét nganh déi véi cac loai
nguyén liéu va phu liéu con han ché, Viét Nam phai nhap khiu dau vao cho nganh
v&i gia tri rat Ion, chiém binh quan khoang 60% tdng kim ngach xuét khau trong giai
doan 2007-10T/2011.
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Néng lwc nganh Dét
han ché dan toi gia tri
nhép siéu vai lén

Hinh 3- Can can xuat — nhap khau hang Dét may 2007-10T°2011
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Nguén: VITAS, HBBS

Trong kim ngach nhap khau néi chung, vai la san pham duoc nhap khau nhiéu nhat,
chiém binh quan gan 62% gia tri nhap khau nguyén liéu Dét May hang nam trong giai
doan 2007-10T°2011 va dat trén 5,5 triéu USD trong 10 thang dau nam 2011.

Chiém ty trong I&n th& 2 la nguyén phu liéu véi ty trong binh quan gin 20% va dat
trén 1,6 triéu USD trong 10 thang dau ndm 2011. Béng va xo soi cac loai dirng thir 3
va th 4 véi tbng kim ngach nhap khau 10 thang dau ndm 2011 trén 2,17 triéu USD,
tang gan 51% so v&i cuing ky nam trwdc. Theo con dudng thuwong mai quéc té chinh
thire, Viét Nam van nhap khau cac nguyén liéu nganh Dé&t May nhiéu nhét tir Trung
Quéc, tiép dén la Han Quéc, Dai Loan va Hong Kéng.

Hinh 4- Co’ cau nhap khau dau vao ngang Dét may 2007-10T°2011

W Bong

B Xo s@icac loai
Vai
H NPLDM

59.32%

Nguén: VITAS, HBBS

Mac du khéng co cac sb lieu day da, nhwng theo mot bao cao ctia Vién nghién ctru
kinh té& Dai Loan, Viét Nam la nwéc co gia tri nhap siéu twong dbi Ién dbi véi cac mat
hang vai trong nhirtng ndm qua do chét lwong va chang loai cac san phdm Dét cla
Viét Nam chwa dap rng dwoc nhu cau cla cac doanh nghiép Dét may trong nuwéc.
Ngoai ra, cac doanh nghiép Dét May Viét Nam cha yéu la gia cong xuat khdu nén
phai st dung cac nguyén liéu do khach hang chi dinh tir cac nguén nguyén liéu bén
ngoai. Ngwoc lai, kim ngach xuat nhap khdu cta nganh May luén c6 gia tri dwong
dang ké trong nhiéu nam tré lai day. Diéu nay ciing phan anh mét phan chinh sach
han ché nhap khau cac san phdm may vao Viét Nam va cac bién phap wu dai xuat
khau cho cac doanh nghiép xuét khdu may méc. Tuy nhién, cac sb liéu trén khong
bao gdm khéi lwong 16n cac méat hang may mac cia Trung Quéc dwoc dwa vao Viét
Nam qua dwong tiéu ngach.
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Gia xuét khau tang
nhung cham hon gia
dau vao

TRIEN VONG NGANH

Nganh sé hoan thanh
muc tiéu xuat khdu ndm
2011 nhung sé kha kho
khan trong nam toi

Xu hwéng hop tac trong
ban Ié trén thj treong
néi dia

Mdrc dé canh tranh tor
cac sdn phém cua
Trung Quéc sé gay gat
hon khi thuc hién cam
két ACFTA

Tiém nédng thi truong
xuét khdu Ién nhung vi
thé cdoa Dét may Viét
Nam van con khiém tén

Dién bién gia dau vao-dau ra

Theo sb liéu ctia VITAS, trong 8 thang dau nam 2011, gia cac mat hang Dét may
xuét khau cta Viét Nam di thi trwdng Ién nhat cia Viét Nam [a My ¢ xu hwéng téng,
trong dé don gia binh quan cac mat hang may mac tang khoang 4,8% trong khi don
gia mat hang Dét binh quéan tang trén 16%. Trong thang 9/2011, theo B Céng
Thwong, gia cac méat hang dét may xuat khau tiép tuc tang (0,4%) so v&i thang trudc
va tang 11,8% so v&i cung ky nam 2010.

Tuy nhién, gia nguyén liéu nhap khau cho nganh Dét may ciing tdng manh trong thoi
gian nay, trong 8 thang dau nam, gia bong nhap khau da tdng hon gap doi so v&i
cung ky nam trwdc trong khi gid soi nhap khdu ciing tdng khoang 38%. Vai nhap
khau tlr Trung Quéc chiém trén 40% tdng thi phan vai nhap khau vao Viét Nam hang
n&m. Theo sb liéu clia Phong Thwong mai nganh Dét may Trung Qubc, riéng trong
nlra nam dau 2011, gia vai soi bong Trung Québc xuét khau sang Viét Nam da ting
trén 33% so v&i cung ky nam 2010.

Nhirng con sb nay cho thay, kim ngach xuét khdu Dét may cla Viét Nam Ién va ting
trwdng cao chwa han 13 tin hiéu tich cuwc vé lgi ich cla cac Doanh nghiép Dét may
Viét nam khi nganh con phu thudc I&n vao ngudn nguyén, phu liéu nhap khau trong
diéu kién gia dau vao tang cao va kha ndng dam phan tang gia dau ra han ché.

Kim ngach xuét khdu cho nam 2010 dat gan 11,2 ty USD, chwa dat m&c can dwdi
clia muc tiéu da dé ra trong Chién lwoc phat trién nganh dén 2020 (bang duéi day).
Nhw da phan tich & trén, kim ngach xuét khdu ndm 2011 sé co thé dat dwoc con sb
dé ra 13-13,5 ty USD. Theo Hiép hoi dét may Viét Nam, cac chi hang dang cé xu
hwéng dé dat hon trong viéc dat cac don hang méi cho giai doan cudi ndm 2011 va
cac quy nlra dau nam 2012,

Thi trwéng noi dia

Theo Finelntel, trén thi trwéng ndi dia, cac san phdm Dét may Viét Nam dwoc phan
phéi théng qua khodng 15.000 dai ly va clra hang ban 1&. Trong thdi gian gan day,
nham gidm bét sw phu thudc vao xuat khdu do mirc dé canh tranh trén thi trieorng thé
gidi ngay cang tré nén gay gat, cac doanh nghiép Dét May Viét Nam dang thuc day
ban hang trén thj trwdng trong nwéc. Mot xu hwéng dang dién ra gitra cac doanh
nghiép Dét May Viét Nam la cung hop tac d& mé& cac clra hang ban 1&é méi nhadm thu
hat nhiéu déi twong khach hang bang nhirng dia chi mua sdm c6 nhiéu mat hang va
mau ma da dang hon.

Theo Hiép dinh thwong mai ASEAN-Trung Quéc (ACFTA) ky két ky két ndm 2004,
thué nhap khau hang héa gitra cac nwéc ASEAN va Trung Quéc sé gidm 90%, bat
dau thye hién tr ndm 2005 ddi véi 6 thanh vién dau tién cia ASEAN. Viét Nam gia
nhap ASEAN muén hon, do d6, cam két cét gidm thué nay sé dwoc thuwc hién tir
ndm nam 2015. Hién nay, Viét Nam dang tirng budc cét giam thué nhap khau déi
v&i cac san pham Dét may cla Trung Quéc. khi d6 nganh Dét may Viét Nam sé phai
déi mat véi mire d6 canh tranh gay gat hon tir cac san pham cutia Trung Quéc.

Thi trweng xuét khau

Tw cach thanh vién cia ASEAN, APEC va WTO, vv va cac hiép dinh thwong mai tw
do, song phwong va da phwong da tao diéu kién thuan lgi cho hang Dét may Viét
Nam c6 mat nhiéu hon va rong hon trén thi trwdng qudc t&. Hang Dét may Viét Nam
da dwoc xuat khdu sang hau hét thi trwéng quan trong trén thé gi¢i nhw My, EU,
Nhat Ban, vv. Kim ngach nhap khdu hang Dét may thé gi¢i da dat trén 450 ty
USD/n&m cho thay tiém n&ng tiéu dung ctia nganh nay con rat Ion.

Mac du ding trong Top 10 nwédc xuat khau thé gidi, thi phan cda Viét Nam nam
2010 chi chiém gan 3% tdng kim ngach xuét khau toan ciu, tuy da cai thién dang ké
S0 V& ty 1& 1,65% cta nam 2009 nhung van |a mot ty 1& rat khiém tén va cé mot
khoang cach qua xa v&i nwdc dirng dau danh sach la Trung Quéc véi thi phan gan
36,7%.
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Nhiéu théch thirc lon
trén cac thi trvong xuat
khau chinh

Gia nhén cbéng ré cua
Viét Nam sé khdng con
la lgi thé trong dai han

Chubi cung tmng Dét
may chét lvong cao
ASEAN va co hbi cho
Viét Nam

KQKD DOANH
NGHIEP NIEM YET

Trong nhirng nam t&i day, Viét Nam kho co thé tiép tuc ting thi phan cia minh trén
thi trwong My triv khi ky két Hiép dinh thwong mai tj do Asean-My ho&c Hiép dinh
xuyén Thai Binh Dwong khéng bi rang budc béi diéu kién siv dung soi cia My. Thém
vao do, t nam 2011, cac doanh nghiép Dét may cua Viét Nam phai déi mat véi thach
thtrc mé&i vé cong nghé va quan ly quy trinh san xuét khi bat dau nam nay, My sé
chinh thtrc ap dung cac luat méi ve tiéu chuén an toan san pham dbi voi hau hét cac
mat hang xuat khau vén la cac san pham xuat khau thé manh cua Viét Nam trong do
c6 sa&n phdm may mac. Nhirtng quy dinh nay ddi hdi nganh Dét may Viét Nam phai
thwe hién déi mai trong cac khau nguyén liéu dau vao, cong nghé nham dam bao du
céc tiéu chuén xuét khau hang hoa. Thém vao dé, diéu kién kinh té khé khan ctia My
sé budc cac chli hang gidm bét don dat hang Dét may tir Viét Nam, dac biét la cac
san phdm nhu 4o jacket, quan, vwv

Nhirng bién dong kinh té tiéu cwe tai khu vc EU ciing sé tac dong tiéu cwc dén xuét
khau nganh Dét may Viét Nam trong thoi gian t&i day. Bén canh nhivng yéu ciu kha
khat khe vé chat lwong nguyén liéu dau vao, nhitng quy dinh k§ thuat chat ché cla
thi trwong nay nham bao vé sirc khoé con ngudi va méi trudng nhw Quy dinh st
dung hoé chét (Reach) cé hiéu lwc tr nam 2009 van tiép tuc 1a rao can céng nghé
cho cac doanh nghiép Dét may Viét Nam trong diéu kién vén han hep va trinh dé
céng nghé han ché.

Yéu t6 hé tro tich cuc cho xuét khdu hang Dét may Viét Nam sang Nhat Ban 1a viéc
dat dwgc Hiép dinh dbi tac kinh t& Viét Nam-Nhat Ban gilp hang dét may cla Viét
Nam dang c6 lgi thé gia hon hang cGa Trung Quéc do khéng phai chiu thué trong khi
don gia nhan coéng cta Trung Quéc khéng con loi thé canh tranh twong déi nhw
nhidu nadm trwdc day. Tuy nhién, thi treng Nhat Ban [a mot thi trwong hét st kho
tinh v&i nhivng doi héi cao vé chét lwong, kiéu dang va mirc do an toan vé sinh, dac
biét sdn phdm may mac tré em.

Hién nay, hang Dét may Viét Nam dang chd yéu dwa vao lgi thé nhan cong gia ré.
V6&i mire thu nhap thdp cGa nhan cong Dét may Viét Nam hién nay thi cé thé noi la
loi thé nay cia nganh Dét may Viét Nam thwc chét [a mot ganh nang 16n vé mét xa
hdi. Theo xu hwéng phat trién chung, mic thu nhap clia nguoi Viét Nam dwgc nang
I&n thi loi thé so sanh nay cua Viét Nam cé thé sé khdng con, dac biét véi xu hwéng
ngay cang st dung nhidu céng nghé tién tién va lao dong cé tay nghé cao.

Mot bat loi ctia Viet Nam 13 Viét Nam chuwa thuc sy xay dung dwoc nhivng thwong
hiéu uy tin, do d9, gia tri gia tdng cGia nganh Dét may con thap. Vé&i cac hop ddng gia
coéng don thuan, cac doanh nghiép nwéc ngoai dang mua hang cla Viét Nam véi gia
ré va ban lai véi gia cao trén thi trudng quéc té dudi thwong hiéu cta ho. Do do,
nganh Dét may Viét Nam can nd luc nang cao nang luc thiét ké dé chuyén dan ti
md hinh gia cong don thuan lén cac md hinh & cap dé cao hon (OEM va cao hon 1a
OBM).

Dé c6 thé chuyén dan 1én cac md hinh san xuét & cip d6 cao hon, thoat khaéi tinh
trang gia cong va tang gia tri gia tang, co hoi mé ra Viét Nam khi mot méi lién két
chat ché gira cac nha san xuét dét va may trong ASEAN dé& xay dwng chudi cung
&ng trong khu vire dwoc xay dung. SAFSA - chudi cung (ng dét may chéat lwgng cao
ASEAN la mét trong nhirng m6 hinh d6. SAFSA duorc ky vong sé nang cao nang luc
canh tranh cho doanh nghiép dét may. Hai bén nha cung cap va khach hang déu co
loi khi cac nha cung cép sé cé loi nhuan cao hon khi chuyén dan tir gia céng san
phadm don thudn sang san xuét dich vu tron goi con khach hang cé nhiéu su lua
chon vé cac nha cung &ng dich vu hon véi thei gian dwoc cung tng sé&n pham ngan
hon.

Hién nay, c6 5 méa chirng khoan giao dich trén san chirng khoan HN va HCM thudc
cac doanh nghiép nganh Dét may la TCM-HOSE, TET-HNX, TNG-HNX, GMC-HOSE
va NPS-HNX; 04 méa dang giao dich trén san UPCOM (HDM, VTI, VDN va TTG) va
01 ma (KMR-HOSE) ctia doanh nghiép san xuat nguyén liéu va phu liéu may méc.
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Doanh thu vén tiép tuc
tédng trwdng cao tuy
nhién ty Ié lgi nhuén
tdng cham hon hoac
giam

Pén ngay dau thang 11/2011, TCM-Hose van chwa céng bd bao céo tai chinh
Q3'2011. Trong nira d4u n&m 2011, doanh thu ctia TCM téng trén 40% so v&i cling
ky n&m trwéc, loi nhuan gop tdng manh (70%) va loi nhuan rong tdng hon 1,5 1an.
Doanh thu 2 quy Q2'2011+Q3'2011 cGa TET-HNX (khong c6 sb liéu Q1'2011) gan
nhw twong duwong véi két qua cta cing ky ndm 2010. Tuy nhién, ty I& loi nhuan gop
cai thién tlr gan 38,5% lén trén 43,6%, la nguyén nhan chinh gitp lgi nhuan rong
tang 21% so v&i cung ky.

Doanh thu 3 quy dau nam 2011 cla cac cong ty khac trong nganh (TNG-HNX, GMC-
HOSE va NPS-HNX) déu cé sy tang trwdng cao so véi cung ky nam truéc (gan
100% dbi v&i TNG va trén 55% véi 2 cdng ty con lai). Tuy nhién, ty Ié loi nhuan gop
ctia TNG va NPS gidm nhe so v&i cung ky, do do, ty 1& loi nhuan rong gidam xudng tr
4,3% xudng chi con 2,8% v&i TNG va gan nhu khong déi véi NPS du co si tiét kiém
chi phi. Trong khi d6 ty 1& loi nhuan gop cai thién tai GMC tir 19,65% 1én gan 21,8%
va céat gidm nhe chi phi ban hang vira da bu dap sy g|a tang chi phi quan ly doanh
nghiép. Do d6, ty 1& loi nhuan rong/doanh thu ctia GMC én dinh so véi cling ky.
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PHAN TiCH PORTER’S FIVE FORCES

Doi hdi lvgng lao dong Ién trong tinh
trang thiéu lao dong nganh nghiém
trong.
Rao can vé vén dau tw khi quy mé cé
vai trdo quan trong vo&i hiéu qua san
xuét.
Viét Nam kha thuan loi cho FDI vao
) nganh tai voi phiéu chinh sach wu dai.
Ap lwc tir doi tha canh tranh
tiem an trung binh

Chuyén vién phéan tich: Nguyén Thi Hoang Mai—

Ap lwc tir nha cung

Chu yéu san xuét theo cac
dot dat hang gia cong, day
l& ngudn doanh thu chu
yéu clia cac doanh nghiép
Dét may Viét Nam.

Mkc d6 canh tranh cao
gilva cac nwdc dang phat
trién nhan gia céng hang
may mac.

Ap lwc tir
khach hang cao

Canh tranh néi
bd nganh cao

Canh tranh gay gét ti
san phadm nhap khau,
v&i cac doanh nghiép
trong nwéc va FDI
trong gia cong xuét
khan

Nhap khdu gan 60%
nguyén vat liéu dau vao.
Nhiéu don hang gia cdng
phai tuan theo chi dinh
cla bén dat hang vé
ngudn nguyén liéu.

cap tir trung binh
dén cao
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e Cac san phdm may mic co dic

thu riéng nén ap luc thay thé cta
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PHAN TiCH SWOT NGANH

DIEM MANH

S& hiru mét lwc lwgng nhan cong gia ré, dwgc thira nhan la cé kj nang va tay
nghe cao. Mirc thu nhép binh quén cua lao dong Dét may Viét Nam hién nay
thap hon mét chit so voi con so6 twong dwong clia Trung Quéc. Diéu nay gop
phan nang cao strc canh tranh s&n phadm Dét may cta Viét Nam.

Chinh phu Viét Nam c6 nhirng bién phap wu tién phat trién nganh Dét may nhw
wu dai dau tw FDI hay mien thué nhap khau cho cac nguyén liéu thd voi muc
dich san xuat cac san pham may tai xuat khau trong vong 3-4 thang.

San phdm may mac cla Viét Nam da thiét lap dwoc ché dirng trén thi trvong
thé gi¢i va dwoc cac thj trwong khé tinh nhw My, EU va Nhat Ban chap nhan.

PIEM YEU

Nang lwc sdn xuét nguyén liéu diu vao va phu tro con yéu, khéong dap &ng
dwoc nhu cau cla nganh may mac. Do d9, ty & noi dia héa trong san pham
Dét may cta Viét Nam con rat cao va phu thudc I1&n vao diéu kién thi trudng
thé gidi vé nguyén liéu. Néu ty 1& ndi dia hda trong sdn phdm may mac cta
Viét Nam chi dat khoang 30% thi con sb nay cta Trung Quéc da dat dén 90%.
Day la yéu t6 1am gidm kha nang canh tranh twong dbi clia san phdm may
mac Viét Nam véi san pham ctia Trung Quéc.

Chét lwgng ngudn nguyén liéu san xuét tai Viet Nam chwa dat dwoc chét
lwong yéu ciu, ddng thoi gia thanh cao hon ngudn nguyén liéu nhap khau tir
Trung Québc. Do d6 sén pham cla nganh khéng du strc canh tranh véi cac sén
pham cling loai t&r Trung Quéc.

Quy mé clia phan Ién cac doanh nghiép & mirc vira va nho nén han ché higu
qua san xuat.
Nang luc thiét ké clia Viét Nam con thap, do do, nganh Dét May Viét Nam dang

thiéu vang nhirng thwong hiéu uy tin dé& chuyén Ién cp dé san xuét cao hon
v&i gia tri gia tang cao hon.

CO HOI

Trién vong kinh té thé gi¢i vé dai han c6 xu hudng cai thién lam tang nhu cau
san phdm Dét may néi chung cling nhw nhu cau tiéu thu cac san pham cao
cap nai riéng.

Viéc chuyén mon hoa trong san xuét cac san phdm Dét may gira cac doanh
nghiép tao diéu kién cho cac nha san xuat tang ty |& lgi nhuan.

Gia nhap SAFSA duwogc ky vong tdng nang lwc canh tranh cla doanh nghiép
Viét Nam.

Cac thj trrong méi nhw Trung Bong va Nga dang dwoc thir nghiém va hira
hen cac co hdi kinh doanh méi cho nganh Dét may Viét Nam.

THACH THUC

Nganh Dét may Viét Nam dang ’phéi chiu s canh tranh trén thj trw&ng ndi dia
tlr cac san pham cuta Trung Qudc, Han Quoc va Thai lan.

Trén thi trwong thé gidi, Trung Quéc ciing 1a moét ddi thi co sw canh tranh rat
I&n ma Viét Nam rat khé cé thé vwot qua. Trong khi d6, mot sé dbi thi canh
tranh dang ndi 1&n vé&i loi thé gia nhan cong & mirc thap hon Viét Nam nhw
Campuchia, Lao, Myanmar cé thé sé& de doa thj phan cta Viét Nam trén thi
trwong thé gidi.

Xu huwéng tang cudng bdo hd mau dich, dac biét tai cac thi trwdng truyén
thdng cta Viét Nam nhw My va EU cé thé sé tac dong manh mé dén hoat
ddng nganh.
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PHU LUC 1- Bang tong hop két qua kinh doanh cac céng ty niém yét
Don vi: Triéu VND

Doanh thu | Doanh thu % tang % tang % tang P/E P/B
Ma 3Q'10 3Q'11 trwd'ng LNG 3Q'10 | LNG 3Q'11 | trwe&ng | LNRH1'10 [ LNRH1'11 | trwwdng | 09/11/11) 09/11/11
TCM | 1,371,480 #N/A H#N/A 277,045 #N/A #N/A 95,464 #N/A #N/A 2.43 0.80
TET #N/A 36,633 H#N/A #N/A 17,514 #N/A H#N/A 8,074 #N/A 14.11 2.34
TNG 461,265 915,332 98.44% 100,834 163,860 62.51% 19,897 25,690 29.12% 3.28 0.63
GMC 389,127 606,759 55.93% 76,468 132,200 72.88% 20,763 32,480 56.43% 2.84 0.84
NPS 27,816 43,151 55.13% 7,096 10,323 45.48% 3,182 4,970 56.18%| #N/A 0.75

Nguén: Bloomberg, HBBS

PHU LUC 2- Cac cong ty xuat khau dién hinh thang 8/2011

Doanh nghiép Gi(éutsrij))(K Doanh nghiép Gi(igij);K

Cty Hansae Viét Nam 31,247,210 | Cty Youngone Nam Dinh 11,579,784
Cty Hyosung Viét Nam 25,239,522 | Cty TNHH Ivory Viét Nam 10,894,892
Cty TNHH Hansoll Vina 24,565,079 | Cty TNHH Hansae T N 10,668,003
Cty May mac Quang Viét 23,579,386 | Tcty Bic Giang -Cty CP 10,423,002
Tcty CP May Viét Tién 16,802,551 | Cty TNHH Yakjin Viét Nam 10,070,936
Cty TNHH May Tinh Lgi 16,189,426 | Cty CP May Séng Hong 9,294,720
Cty TNHH EINS Vina 16,084,364 | Cty TNHH Vina Korea 9,086,974
Cty Shinsung Viét Nam 16,082,739 | Cty TNHH D&t May Hoa Sen 9,023,473
Cty TNHH Quéc té Chutex 14,371,847 | Tcty May Nha Bé -Cty CP 8,877,951
Tcty May 10 -Cty CP 14,191,321 | Cty CP Dét 10/10 8,603,721
Cty TNHH Poong In Vina 12,388,428

Chuyén vién phéan tich: Nguyén Thi Hoang Mai—
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PHU LUC 2- Quy trinh san xuat cac san pham Dét may
Qua trinh san xuét cta nganh D&t may gém 4 giai doan x( ly chinh: san xuét soi (c6 ngudn gbc tw nhién,
nhan tao hay tong hop), san xuat vai, x& ly wot va san xuat hang may mac. Cac san pham may mac dwoc
coi la san pham cudi cung clta cong doan san xuat nganh Dét may. Cac san pham khac cta nganh Dét
may la soi dw trir (s&n phdm cubi cung ban cho khach hang) va tham dét.

Hinh 5- Quy trinh san xuat nganh Dét may

— R i
San xyat sgi

Soi

A J
‘ San xujt vai ‘ \

San xuat tham

~ 2
Vai
Qua trinh xir Iy uét | i xudt ol |
B ‘ - San xuat sgi
Vai da nhyiém
C ‘Qué trinh may ‘

Nguén: ASC_EuropeAid, HBBS

1.1. San xuét soi

Qua trinh nay bién ddi cac xo tho thanh soi hodc chi. Béi véi loai soi tw nhién, xo' thé sau khi qua budc
chuan bi,(xé toi, pha tron, ch,éi thdé va hoac chai kj) dwoc kéo dubi va xoan lai thanh thanh soi, sau do
dwoc cudn vao ong sgi hoac ong con.

Hinh 6- Cac bwéc chinh trong quy trinh san xuat soi cotton va sei len

Xé toi/pha tron ‘
l
| chaithe |
l
‘ Chai ky ‘
|
‘ Kéo xd sdi ‘
|
\ Kéo dudi \
|

‘ Xe sdi ‘

Nguén: ASC_EuropeAid, HBBS
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Trong khi dd, xo' nhan tao va tbng hop thuwdng duwoc nhap vé dudi dang xo cat ngén va cé thé dwa vao xe
soi ngay, hodc dang to don st dung duorc tryc tiép hay dung dé tao hinh hodc tao cau truc xo chéo. C6 3
phuwong phap xe soi nhan tao va tbng hop la xe soi wét (vat liéu polyme dwéi dang dung dich cho di qua
dung méi dang 16ng), xe soi kho (vat liéu polyme hoa tan dwoc ddy qua méi trwdng dung méi dang bay
hoi) va xe sgi néng chdy (lam néng chay polyme sang dang ldng dwa qua may xe soi va lam lanh bang
khong khi).

1.1. San xuat vai

Vai duoc san xuét bang nhiéu phuong phap nhw dét thoi, dét kim, cdy 16ng nhung va khong dét, trong do,
dét thoi va dét kim la hai phwong phap phé bién hon.

Dét thoi la phwong phap san xuét vai thong dung nhét, trong do, cac sei theo chiéu dai (si doc) duwoc két
lai v&i cac soi theo chiéu rong (sgi ngang).

Trong qua trinh dét kim, vai dwoc tao nén bdi hang loat mat soi cai vao nhau va dugc thuc hién bdi cac
may maoc phirc tap cé toc dd cao.

Céy 16ng nhung la qua trinh moc thém soi vao vai dé tao ra cac loai vai co tuyét 16ng. Vai nén co thé la vai
maoéng hoac rat day, co thé la cac loai vai khac nhau nhw dét thoi, dét hoac mang.

Vai khong dét xuét hién twong dbi gan day véi loi thé chi phi thdp va cé thé san xuét nhanh. Bé san xuét,
mot hén hop cac loai xo khac nhau trong d6 mét loai xo dac biét dong vai tro nhw chét két dinh dwoc phan
b déng déu trong hén hop nay. Hon hop xo dwoc chuyén thanh dang |&p hoac mang day co chiéu rong
twong (ng v&i khd vai mong mubn. Lép xo dwoc dem ép nong dé mot phan xo két dinh chay ra, lién két
céc loai xo trong hén hop lai véi nhau.

1.2. Xt ly vai (x ly woét)
Giai doan x& ly vai nham lam cai thién va da dang hoa hinh thirc vai cling nhw tang tinh tién dung cua vai.
Cac buwdc cla giai doan nay bao gom tien xt ly (rG ho, tay trang, lam bong, vv), nhudém (dé tao mau sac

cho vai), in (tao hoa van cho vai) va hoan tat (say dé loai b d6 am, vang kh dé co kich thwdc yéu cau, can
lang dé tao bé mat bong lang va lam mém vai dé loai bd dd cirng do bwéc can lang tao nén).

1.3. May mac

Day la giai doan cudi cung clia qua trinh Dét may, trong do, vai hoan thién dwoc may thanh quan 4o hay
cac san pham gia dung va cong nghiép khac nhw khan tdm, chan, vv.

PHU LUC 3- Cac mé hinh té chirc san xuat kinh doanh chinh nganh Dét may

C6 3 hinh thirc té chirc san xuét chinh trong nganh céng nghiép Dét may hién nay véi cap do phat trién
khac nhau.

O cép do thap nhét, hinh thirc hop dong gia cong, cac xwdng may chi thwe hién may va ghép ndi cac
nguyén liéu dau vao nhap khau dé tai xuat khau. Hinh thirc sdn xuét tao ra gia tri  gia tang rat thap, thwong
duwoc cac nwdc phat trién chuyen giao sang thyc hién & cac nwéc dang phat trién dé tan dung ngudn lao
déng nhan coéng dbi dao va gia ré.

O cép d6 thir hai, hinh thirc gia cong st dung thiét bi cia bén san xuét, san xuét thiét bi géc (OEM) hay
cung cép dich vu tron géi trong d6 bén mua sé cung cap chi tiét thiét k& mau ma hang héa sé duoc cung
cap ra thi truo’ng v&i thwong hiéu cia bén mua, bén cung cép dich vu sé san xuat theo dung cac yéu cau
ky thuat cia bén mua. Trong hinh thirc nay, cong ty Dét may sé& co rat it quyén lwc trong hé thdng phan
phdi do hang héa cung cép ra thi trwdng st dung thuwong hiéu cta bén mua.

O cép dé phat trién nhét, san xuét nhan hiéu gbc (hay OBM), trong do, cac hang Dét may san xuat cac mau
ma riéng va ban san pham véi thuwong hiéu do hang s& hiru. Bang hinh thirc nay, cac hang Dét may co thé
két hop strc manh thiét ké, sén xuét va thwong hiéu hang héa ciing nhw tiéng tadm ctia hang dé tao ra gia tri
gia tdng cao nhét.
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PHONG PHAN TiCH

Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phuc - Kim Ma — Ba Binh — Ha Noi

Tel: (+84) 04.3.726.2222 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

Nguyén Thj Héng Nhung D6 Bao Ngoc

S6 may 18.: 9101 S6 may 18.: 9103

Email: nhungnh@hbbs.com.vn Email: ngocdb@hbbs.com.vn
Ng6 Thi My Chi Tran Hoang Son

Sé may 18.: 9102 Sé may 18.: 9104

Email: chinm@hbbs.com.vn Email: sonth@hbbs.com.vn

Nguyén Thi Hoang Mai
Sé may 18.: 9105
Email: mainth@hbbs.com.vn

PIEU KHOAN MIEN TRU

Tai liéu nay do Cong ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mét céng ty con tric thuéc Ngén hang
TMCP Nha Ha Néi - Habubank phat hanh. Cac nghién clru dwoc thwe hién trén co s& cac thong tin tin cay, nhwng
chung téi khéng cé bat ctvr cam két hay dam bao gi déi véi tinh chinh xac, hoan chinh ctia cac théng tin trong nghién
ctru ndy. Cac quan diém ma chiing t6i dwa ra c6 thé thay déi ma khong can théng bao trwde. Tai liéu nay duwoc phuc vu
muc dich lwu hanh réng rai. T4t ca cac khuyén nghi dwa ra trong tai liéu nay déu khéng nhdm phuc vu cac muc tiéu dau
tw cu th&, hay nhu ciu riéng cla bat ky ngwdi doc cu thé nao. Tai liéu nay chi nhdm muc dich cung c&p théng tin,
khéng nham thay déi quyét dinh clia ngudi doc. Cac nha dau tw nén dwoc tw van vé tai chinh va phap luat dé ra cac
quyét dinh dau tw. Habubank Securities khong chiu trach nhiém déi véi bat cl thiét hai trwe tiép hay gian tiép phat sinh
ti viéc st dung hodc lién quan dén tai liéu nay theo bat cv hinh thirc nao. Tai liéu nay khéng phai 1a mét |&i dé nghi
hay m&i goi mua ban bt ct loai chirng khoan nao. B4t ky ai mudn biét thém théng tin, ké ca viéc lam rd bat cv chi tiét
nao trong diéu khodn mién trir nay, hodc muén thyc hién giao dich ddi véi bat clr loai chirtng khoan nao da duwoc dé
cap trong tai liéu nay vui long lién hé véi Habubank Securities d& dwoc phuc vu.

Tai liéu nay la tai liéu ban guyén tac gia ctia Habubank Securities. Moi sao chép trich d&n théng tin phan tich trong tai
liéu nay phai trich dan nguon tir Céng ty Chirng Khoan Habubank
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