Ngay 28 thangll nam 2011

CONG TY CO PHAN DUQOC HAU GIANG (HOSE: DHG)
Nganh: San xuét va kinh doanh dwoc phdm

Ngay thanh lap: 02/09/1974
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va s& hiru nwéc ngoai ndm phéan Ién sé lwong cb phan.

Website: http://www.dhgpharma.com.vn Ngay niém yét: 21/12/2006 Fpt Securities
e Lich str hinh thanh: GT vén héa TT (ty VND) 3.844,81  Gia hién tai (VND) 59.000
Tién than Ia Xi nghiép qubc doanh dugc phdm 2/9, thanh lap ngay  KLGD binh quan 30 ngay 42.833  Gia cao nhéat 52 tuan 69.500
02/09/1974. Sau qua trinh phat trién, cong ty dwoc co phan héa ngay SLCP dang LH (triéu CP) 65.17  Gia thAp nhét 52 tuan 43.300
02/09/2004 va tré thanh Dwoc Hau Giang hién nay. . R . R .
Vi € G5 Vt : ‘U’H_ AU s1ang hien nay Vén didu 18 (ty VND) 652 P/E 4 quy gan nhét (x) 8,65
* VIIhe LOnglyliong ngann. i .. EPSdiu chinh (VND) 6.821  P/B 4 quy gan nhét (x) 3,11
v" DHG la doanh nghiép hang dau trong linh vwc duoc pham cua Lai cb tare (% 8,07 % s hi . L 47.53
Viét Nam ca vé san xuét I3n hé théng phan phéi. i ¢ tirc (%) ' b 8¢ hiru nwdc ngoai ’
v San pham clia DHG déu do cong ty tw phan phéi. V&i mang w6
phan phoi rong khap trong ca nuéc.
v Theo théng ké clia Cuc quan ly Dwoc VN, DHG chiém khoéng N
10,56% thi phan thubc san xuat trong nwéc va 5.1% thi phan Doanh thu tir 2008 % 2009 % 2010 %
tiéu thu tai Viét Nam, chi ding sau 3 cong ty dwoc cla nwéc Duwoc phdm 1302 93,48 1394 90,93 1.582 92,06
ngoai a Sanofi ~Aventis, GSK va Pfizer. Thuc phém chire nang 89 643 132 865 134 781
 Co clu cb déng: Tinh dén thoi diém 30/06/2011, DHG duy tri co My phdm 1 0,09 6,4 042 2.1 0,13
chu cb dong kha tap trung. Trong do, hai hinh thuc s@ hiru nha nwéc Total 1392 1532 1718

S0 ¢6 phan nam

Cb dong e Ty 1& s& hitu (%)
Phan theo thanh phan kinh té 65.166.299 100,00
C6 dong nha nudc 28.855.637 44,28
C0 dong nude ngoai 30.973.542 47,53
Cb dong khac 5.337.120 8,19
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Ké hoach phat trién nam 2011:

Pau tv xay dung nha may moi g’:f khu céng nghiép Tan Phu
Thanh voi cong suat 4 ty sdn pham/ nam. Khéi cong vao quy
11/2011 va hoan thanh vao cudi quy 11/2012 véi tong von dau tw
506 ty VND.

Xay dyng nha may nang mém tai 288 Bis Nguyén Van Cir -
Tp.Can Tho voi cdng suat 40 triéu vién. Thoi gian hoan thanh
dy kién thang 4/2011. Téng kinh phi dau tw: 57.6 ty VND.

Pau tw cho nha may hién tai & 288 Bis Nguyén Vin Cw -
Tp.Can Tho. Chi phi dy kién 53.3 ty VND.

Dg:lu tw xay dwng va mé rong hé thdng ban hang. Bao gdm mua
dat, xay dwng nha lam viéc, kho cho cac cong ty con, chi nhanh
trwe thudc. Tong chi phi dau tw dw kién : 70 ty VND.

Cac sw kién:

Ngay 21/11/2011, DHG da tam trng cb ture dot 172011 bang tlen
ty 1&é 10% va lay y kién cd dong bang van ban vé viéc tang vén
dé dau tw cho nha may mai Tan Phu Thanh.

Ngay 25/08/2011, DHG da thuc hién tra cb tirc dot 2/2010 béng
tién voi ty 1é 30%.

Ngay 11/7 — 29/7/2011, cong ty ciing l4y y kién cb dong béng
van ban vé viéc bd sung nganh nghé kinh doanh “Nha khach,
nha nghi kinh doanh dich vu lwu tri ngdn han, xuat ban phan
mém, 1ap trinh may tinh”. Muc dich : H6 tro dich vu cham séc
khach hang, t& chirc nghi dwéng cho CBCVN va khai thac kha
nang clia bd phan céng nghé thong tin Cong ty.

Ngay 28/06, Ngay giao dich khéong hudng quyén phat hanh cb
phiéu thwéng ty 1& 1:1,4.

Yéu t6 anh hwéng dén SXKD:

Kinh té Viét Nam chwa 6n dinh, lam phét tang cao. Trong khi do,
chinh sach that chét tién té tiép tuc duy tri s& han ché dau tw va
tiéu dung.

Ty gia ngoai té gia tang gia ca nguyén liéu dau vao bién dong
manh trong khi DHG con phu thudc 80% nguyen liéu nhap khau.
Gia ca dau vao lién tuc gia ting trong khi gia thudc chiu sy kiém
soat cla nha nwéc.

Canh tranh néi bdé nganh va canh tranh véi cac doanh nghiép
nwéc ngoai theo 16 trinh WTO ngay cang gay gat.
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DMC IMP SPM
GT vén hoa TT (ty VND) 390,3 639,0 750,4
P/E 4 quy gan nhét (x) 4,4 7,4 6,69
P/B (x) 0,7 0,93 1,2
Lai cb tirc (%) 9,5 4,7 2,9
ROA (%) 10,8 10,7 13,3
ROE (%) 15,1 13,7 21,8
EPS diéu chinh (dbng) 5.068,0 5.650,0 8.150,0
LN gop bién (%) 28,3 46,0 32,2
LN thuan bién (%) 10,2 12,9 39,8
Téng no /VCSH (x) 0,4 0,3 0,6
Sé& hiru nwée ngoai (%) 34,9 48,9 7,0

Ngudn: Bao céo tai chinh kiém toan va chua kiém toén Quy 3/2011
D ligu thi truong lay tai ngay 28/11/2011

Ké hoach kinh doanh

nam 2011 cia DHG
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2008 2009 2010 30/09/11(*)
Doanh thu thuan 1.485.464 1.746.022 2.034.525 1.730.206 Tang trwéng
Loi nhuan gop 791.019 923.576 1.018.532 825.269 DHG duy tri tbc d tang tréng doanh thu trung binh 17% qua cac
Thu nhap tai chinh 22.329 31.295 40.566 39.822 nam. Tinh den quy 3/2011, DHG dat doanh thu 1.730 ty dong,
L hoan thanh 77% ké hoach, va LNTT dat 359,3 ty dong bang 94.5%
Chi phi tai Ch”‘m 88.495 23.597 3.408 4.432 ké hoach. So vé&i cing ky ndm trwéc, doanh thu tang 26% trong
Loi nhuan thuan HBKD 149.430 408.040 437.117 363.774 khi LNST tang 25,2%. Nguyén nhan la cong ty da thwc hién duy
Loi nhuan trwde thué 145.025 409.590 434.145 359.343 tri cac truong trinh khuyén mai, ban hang. Ngoai ra, gia san pham
N tang 2-3% va danh muc san pham co cau hiéu qua hon da gop
Thue TNDN ] 18.673 46.968 51.234 48.873 phan lam tang doanh thu va lgi nhuan.
Loi nhuén sau thué 129.995 362.340 383335 311.049 Ty suét I&i gop cla cong ty tiép tuc gidam dan va chi con 47,7%
2008 2009 2010 30/09/11(*) (quy 3/2011) do chi phi dau vao tang Ién. Nguyén nhan la do gia
" 3 783.527 1.212.468 1.442.034 548.123 nguyén vat liéu nhap khau c6 sy bién déng manh ké tr gitba nam
T|?n & tuong d'u’ong tien 2010 den nay. Chi phi ban hang, chi phi quan ly, chi phi tai chinh
Pau tw TC ngan han 2.263 16.037 B B va bat 6n ty gia cling tdng gay anh hwéng dén tbc d6 tang trwdng
Phai thu ngan han 255.126 296.978 446.198 395.242 LNST cua cong ty.
Hang tén kho 308.236 306.732 347.100 362.123 Tuy nhién, so véi binh quan nganh, cac ty suét loi nhuan trén
v oa s . doanh thu ctia DHG déu & muc kha cao. Didu nay dat dwoc nho
6.159 8.593 6.217 10.057 A 1 2 - X T
Tai san ngan han khac cong ty duy tri ty 1€ doanh thu tir san pham tw san xuat cao va cd
Phai thu dai han 72 - - - san lwong tiéu thu I6n. Ngoai ra, céc chi s6 ROA, ROE clia DHG
Tai san cb dinh & XDCB 225.956 237.015 303.439 262.264 cling thudc nhém cao nhat trong nganh.
Loi thé thwong mai - - - - Hidu qua hoat dong )
BAt dong san du tw - - 6.457 3.661 Vong quay rlénght()n kho—c():xu hwéng téﬂg trogg qiai ‘doan\n2008-
. N 2010 cho thay cong ty d& no lyc trong viéc quan ly hang ton kho
Déu tw dai han 66.839 31.255 39.979 41.433 trong didu kién gia nguyén liéu dau vao c6 xu huéng tang, dw trir
Tai san dai han khac 5.388 41.234 27.826 42.245 vat tw hop Iy hon, co cau sén xuat theo nhu cau thi treong. Hang
‘ s ton kho ciing tang manh trong quy 1 & 2 cia nam 2011 do cong ty
V?n chi s& hivu 701.139 1.010.376 1.280.322 1.340.218 tiing mua nguyén vat lidu dy trie
Tong tai san 1.081.782 1.521.973 1.819.735 1.902.411 Vong quay cac khoan phai thu cd xu hwéng gidm manh trong giai
Vay ngén han chiu i 8.455 73.980 12.802 8.245 doan 2008 — 2010 do cac khoan muc phai thu co Xu huéng gig
Vav dai han chiu 13i R _ _ _ tang. Trwéce stre ép canh tranh va khd khan cla nén kinh te, de
,y j : dat dwgc mirc tang trwdng doanh thu, cong ty phai duy tri chinh
Téng no 8.455 73.980 12.802 8.245 séach ban hang tra cham d6i v&i cac dai ly va cira hang phan phéi.
2008 2009 2010 30/09/11(*) Kha nang thanh toan
Tang trwéngy-o -y Kha néng thanh toan da co sw cai thién kha manh trong giai doan
Doanh thu thuén (%) 17,03 17,54 16,52 26,05 2008 - 2010 do cong ty r(]iuy tri lwong tien mat cao. Tuy nhién,
) . P trwde tinh hinh kho khan hién nay, dac biét trong boi canh lwgng
L‘-y" nhugn sau thue (%) 131 178,73 579 25,16 tién mt cta cong ty gidm manh do d4u tw vao dy an nha méay méi
Vén chd sé hitu (%) 10,29 44,10 26,72 14,51 khién kha nang thanh toan suy gidm. Biéu nay phan anh nhing
Téng tai san (%) 14,81 40,69 19,56 14,25 khé khan ma cong ty dang phai doi mat.
Co ciu ngudn vén Co cau nguén vén
Vién vay/Vén CSH 0,01 0,07 0,01 0,01 DHG Iluén duy tri khoan tién va twong dwong tién I&n nén hang
Téng tai san/Vén CSH 1,54 1,51 1,42 1,42 nam cong ty‘luon co kvhoan 1ai tl:l" t|_§n glri kha Iorl. Tuy nh|en1
P khoan muc nay trong ndam 2011 da giam manh do cdng ty duy tri
Co cau tai san d4u tw vao dy an nha may méi.
TS ngan han/Tong TS 0,72 0,80 0.79 0.76 Khoan phai thu va HTK co xu huong tang dan ty trong trong cau
TS dai han/Téng TS 0,28 0,20 0,21 0,24 tric tai san clia cong ty. Trong khi 6, no ngan han c6 xu huéng
Kha ning thanh toan glam Dleu nay cho thdy cong ty da tai tro cho tai san ngén han
s L b&ng ngudn von dai han. Tuy nhién, day la dic diém chung cua
Hé s6 TT hién hanh 2,13 2,52 3,06 2,91 céc cong ty trong nganh.
H§é s6 TT nhanh 129 1.88 2,32 1.88 Ty Ié TSCD/TTS ctia DHG kha 6n dinh va thap hon so véi binh
Hiéu qua hoat dong quan nganh do TSCD cla DHG da dwgc khau hao gan 50%.
Viong quay khodn phdi thu 5,80 6,32 5,48 4,05 NgoaJ ra, DI-!G cupg kAhongxsu’ c‘iung_ nhiéu no' vay nAen cac S:hl sb
A 258 267 311 207 no deu & murc kha thap, dieu nay sé mang lai lgi thé cho cong ty
VQ hang ton kho ' ' ' ' trong boi canh Iai suat duy tri & mire cao.
VQ khodn phai tra 2,35 1,93 2,22 2,27
Kha nang sinh 1&i
Loi nhuén gop bién (%) 53,25 52,90 50,06 47,70 « Két qua kinh doanh ctia DHG kha &n dinh, tinh hinh tai chinh
ROS (%) 8,75 20,75 18,84 17,98 tdt, kha nang sinh 1&i cao nhung kho 6 kha nang tao dét bién.
Do d6, DHG dwoc xép vao nhoém cb phiéu phong tha, it bién
ROE (%) 18,54 35,86 29,94 23,21 dong theo xu hwéng thi trwong, thanh khoan thap va khéng
ROA (%) 12,02 23,81 21,07 16,35 thich hop cho cac danh muc dau tw ngan han, Iwét séng.

(*): s ligu Iy ké 9 thang va dugc so sanh véi cung ky nam truée
(**) Nguén: FPTS téng hop va so sénh

Phong Méi Giéi Niém Yét, Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT
Chuyén Vién Nguyén Ngoc Tuan - Email: tuannn@fpts.com.vn

« DHG la doanh nghiép dirng dau nganh dwoc vé quy mé va hiéu
qua hoat déng, c6 téc do tang trwdng doanh thu va loi nhuan &
mirc cao so véi doanh nghiép cling nganh. Cung véi tiém ning
tang trwdng dat dwoc khi cac nha may méi di vao hoat dong,
DHG sé thich hop cho cac danh muc dau tw gia tri.

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui Iong truy cép
trang web Ezsearch cta chung téi tai dja chi
http://ezsearch.fpts.com.vn
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can luu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thugc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khong ndm gitr bat ki ¢b phiéu nao cta doanh nghiép nay.
Ngoai trir, cac cb phiéu ctia Doanh nghiép nay dwoc FPTS thwc hién mua cd phiéu 16 18 v&i sb lwong tai thdi diém thwc hién bao céo 1a: 5 cd phiéu

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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