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Chung t6i vira di tham CTCP PAu tw Xay dwng Binh Chanh (HSX: BCI) va
dwoc cap nhat mét s thong tin khd quan tir cdng ty trong bl tranh am
dam chung cda thj treong bat dong san. Ching t6i nang bac khuyén nghi tor
THEM VAO Ién MUA cho BCI trén co s& danh gia mirc gia hién tai 14.900d
sé dem lai co hdi hdp dan cho nha dau tw do lai suat cé kha nang gidm vao
git*a nam 2012. Bén canh d6, nh& ng' ngén han gidm, ty 1é No/Vén cua
cong ty hién nay con 30% va cb phiéu dang dwoc giao dich & mac P/E

Gia muc tiéu 22.900d

TL tang gia 53,5% 2011 5,4x va P/B 14 0,58x.
o ) Vé tién dé ban c6 phan trong CTCP Khu CN Phong Phu (PPIP): BCI s&
Bat dong san hiru 70% cb phan trong céng ty nay véi gia gbc la 245 ty déng va gan day
da coéng bd ban lai vai gia 700 ty déng, twong &ng loi nhuan 455 ty dong.
Céc chi s6 chinh BCI da thu vé 400 ty dong (xem béo cdo tai chinh quy 3) va ching téi dwoc
Gid (28/11/2011) 14.900 biét cong ty d& dung sb tién nay dé hoan tra toan bd ng ngan han (234 ty
Gia myc tiéu 22.874 ddng tinh dén ngay 30/9/2011) nham gidm |ai vay. Va v&i quy déat hién lén
Tang so v6i gid myc tiu 53,5% dén 667ha (gidm 146 ha so v&i bao c&o cap nhat ngay 7/1 cta ching téi do
Mcrc thap nhat 52 tuan 13.800 loai trir dién tich d&t Khu CN Phong Phu), trong dé 365ha |a dét sach, BCI
M cao nhat 52 tuan 33.600 khéng ¢ nhu cAu cép thiét phai mé réng quy dat. Tuy nhién, giao dich nay
gg?fo:'”zgu:%j?u”ug:gnh 2‘7"27:; con phai cho' sau khi dwoc thanh toan 100% va hoan tat tha tuc chuyén
Giétri.vc‘)gn hés(TWND) cores giao vé phap Iy moi duoc ghi nhan. Vi vay ching toi tin réng viéc ghi nhan
Gia tr.i vén hoa (Trigu USD) 513 455 ty loi nhuéan tlr giao dich nay sé roi vao nam 2012.
TL s& hiru nwédc ngoai (%) 29,0% 3
Dw an Khu dan cw Phong Phu 4 sé dem lai dong tien chinh trong nam
Binh gia 2008 2009 2010 2011 va 2012. Trong dw an c6 40ha dat thwong pham nay, BCI tw kinh
EPS (co ban) 2314 3654 4583 doanh 50% va ban lai 50% cho Ban Quan ly Khu Nam. Trong phan dat tw
Tangtruong EPS  742%  57.9% - 254% kinh doanh, sau khi dau tw khodng 715 ty déng, BCI d& ban tong cong 11ha

Sutsinhlgicdthe  0.0%  34% - 20% VvGi gid trung binh 14tr/m2, tére tbng doanh thu dat khoang 1,500 ty déng va

P/E NAL T TS da thu vé khoang 800 ty ddng. Trong phan ban cho BQL khu Nam, BCI da
P/B NA 2,1 1,2 R N R . . -z A
nhan duwgc khoang 90 ty dong nhwng giao dich nay dién ra kha cham.

EV /EBITDA NA 14,6 8,8 , N . K . P 3 . N Nz 5 X 5
ROE 104%  156%  17.1% Chung t6i dwgc biét kha nhlgu nguwdi mua dw an nay la cac cha dau tw cua
ROA 51%  75%  8.2% cac dy an khac mua lai nham phuc vu cong tac den bu. Nh& vay, dv an
ROIC 91%  125%  12.4% Phong Phu 4 van c6 khach hang mac du thj trwdng khé khan.
No/Vén CSH 151%  851%  39,7% i R . s ok L

' Dw an Khu dan cw Phong Phu 2 van nam trong quy dat. Dy an da dwoc
Dién bién gia 3M 6M 12M den bu 55% va néu khéng c6 gi doét bién, BCI dv kién sé bat dau khai thac
Gid tri tuyét dbi -8,0% -284%  -43,1% dw an ttr nam 2013.
Gia tri twong dbi -2,8% -21,7% -30,3%

Dw an 11A sé dwoc phat trién tiép sau dw an Phong Phu 4. Dy 4an 11A
da dwoc dén bl 92% va tra 50% tién st dung déat (tinh ca phan khéu trir to
chi phi @&n bu). BCI du tinh s& bat dau céng tac dau tw ha tang vao khoang
ntra sau nam 2012 véi téng chi phi dau tw woce tinh 1a 340 ty.
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Khu dén cw Phong Phu 5 da dwoc ban hét nhwng van tac déng vao két
qua lgi nhuan nam 2011. 40% doanh thu (330 ty dong) cua dy an da duoc
ghi nhan trong nam 2010 va phan con lai sé dwgc ghi nhan trong nam nay.

Cac dw an can hd sé dwore hoan lai do tinh hinh thi treong. Cong ty da
quyét dinh tam dwng dy an chung cw An Lac do thj trwdng can hé khéng
bcivn equity =~ ====-= VNIndex thuan loi.

Co céu cb dong

HIFU 27,90%
NBT nwéc ngoai 28,92%
NDT té chire 44,60%

See important disclosure at the end of this document
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Hién BCI chi tap trung hoan thién dw an Tan Tao duw kién hoan thanh vao thang 6/2012.
Theo BCI, 71 trong tbng sé 240 can ho cla dw an nay da dwoc ban. Gia ban ban dau la
14tr/m2 (chwa VAT) va ngudi mua phai trd 95% khi nhan nha. Tuy nhién, dé kich cau, BCI
dv kién s& dwa ra lya chon giao nha thé véi gia khoang 10tr/m2 (chwa thué) va cho phép
ngudi mua trd cham 40% gia tri hop dong trong 12 thang sau khi nhan nha.

Mot dw an da hoan thanh cta BCI la Nhat Lan hién con 17 cdn ho chwa ban véi gia ban
trung binh 1 ty/can.

Phan mé& rong KCN Lé Minh Xuan (109 ha) da dwoc dén bu 66% va BCl dang dam phan
hop tac véi mot déi tac dé day nhanh tién dd. Gia cho thué cac hop ddng hién tai trong
phan dién tich ban dau la 150 USD/m2 cho 50 nam.

binh gia

Ching t6i diéu chinh gidm gid muc tiéu theo phwong phap Gia tri tai san rong (NAV) twr
36.000d xubng 22.9004 v&i gid dinh tién do ban hang sé& cham lai va do nhirng thach thirc
chung trong nganh bat déng san hién nay.

Nhirng yéu tb lam diéu chinh gia muc tiéu 14 14i suat cao va thdi gian ban hang kéo dai do
thi trwong @m dam. Ngoai ra, gia ban binh quan cla cac 16 dat cling dwoc diéu chinh theo
gi4 ban thyc té gan day.

Tuy vay ching t6i nang bac khuyén nghi tr THEM VAO I1én MUA cho BCI trén co s& danh
gia mirc gia hién tai 14.900d sé& dem lai co hoi hap dan cho nha dau tw do 1ai suat c6 kha
nang gidm vao gitra ndm 2012. Nh& no ngén han giam, ty 16 No/Vén clha coéng ty hién nay
con khoang 30% va cb phiéu dang dwoc giao dich tai mirc P/E 2011 14 5,4x va P/B 14 0,58x.
Ching t6i lwu y réng nhitng dy an c6 gia tri nhat trong md hinh dinh gia cda ching téi 1a
phan mé& rong KCN Lé Minh Xuan va dy an Phong Phi 2 nhwng dong tién ngan han chi
chét van dén ti» dw an Phong Phu 4 trong ndm 2011-2012 va dy &n 11A trong ndm 2013-
2014.

Ké hoach ban 2010 2011F 2012F 2013F 2014F 2015F 2016F

1 Phong Phu 4

Ban cho Nha nuwéc - - 20% 20% 30% 30% -

Ban cho déi twong khac 10% 10% 20% 20% 25% 25% -
2 11A —khu dét - - - 15% 35% 50% -
3 TanTao 1

Ban cho Nha nworc - - 50% 50% - - -

Ban cho déi twong khac  42% 18% 20% 30% - - -
4 Nhat Lan

Ban cho Nha nwéc - 50% 50% - - - -

Ban cho déi twong khac - 61% 2% 37% - - -
5 An Lac Plaza - - 10% 20% 30% 20% 20%
6 Lé Minh Xuan - - 50% 50% - - -

See important disclosure at the end of this document
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Tom tat dinh gia

Giatri Giatri/cd

(triéu phiéu
Gia tri tai san dong) (dong) Phwong phap
Phong Phu 4 184.519 2.553 11% DCF
11A —khu dét nén 203.635 2.818 12% DCF
11A — Khu cao tang 89.100 1.233 5% Gia vén
Tan Tao 1 272.395 3.769 16% DCF
Nhéat Lan 91.581 1.267 5% DCF
An Lac 115.806 1.602 7% DCF
Lé Minh Xuan 1Z 363.540 5.031 22% DCF
Phong Phu 2 365.530 5.058 22% Gia vén
Téng 1.686.107
Tién mat tinh dén 30/9/2011 430.318
Tién phai thu tr viéc ban CTCP
KCN Phong Phu 300.000
Téng no tinh dén 30/9/2011 763.408
Gia trj tai san rong 1.653.017
S6 c6 phiéu dang lwu hanh 72.267.000

NAV/cé phiéu 22.874

Mé&c du NAV la théng sb dinh gia chinh cla nganh bat dong san, chung téi tin rang kha
nang thanh khoan ciing 1a mét yéu té quan trong trong béi canh khing hoang tin dung hién
nay ma BCI 1a mét trong s6 khong nhiéu cac cong ty bat dong san niém yét c6 ngudn tién
mat virng tai thoi diém nay.

Rui ro
Lai suét sé tiép tuc & mirc cao trong nhirng thang con lai ciia ndm 2011 va cé thé ca trong

ntra dau nam 2012, do d6 sé& &nh hudng dén trién vong tang trwdng cta nganh bat dong
san cling nhw cac cb phiéu bat déng san.

BCI dang c6 mét sb du an, bao gébm ca dw an quan trong Phong Phu 4, dwoc ban lai cho
Nha nwéc dé phuc vu muc dich tai dinh cw. Tuy nhién, tién d6 xac dinh gia chuyén nhuong
di&n ra kha cham, do dé BCI khdng thé wéc tinh doanh thu ciing nhw théi gian thu tién. Sw
cham tré nay cling la moét nguyén nhan khién dinh gia cta quy dat cong ty phai diéu chinh
giam.

S6 ¢ phiéu duoc tw do giao dich va thanh khoan 1a nhirtng yéu t6 dé nhirtng nha dau tw
quan tam BCI c6 thé xem xét. Ty 1& s& hiru cla cac thanh vién Hoi ddng quan tri 12 39,6%
va cac nha dau tw té chirc ndm gilr t6i 44,6%.

See important disclosure at the end of this document
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Tom tat tai chinh

CDKT 2008 2009 2010 CDKT 2008 2009 2010
Doanh thu thuan 4849 4413 797,3 Tai san
- Gia vbn hang ban -269,0 -185,1 -387,4 + Tién va twong dwong 49,8 181,3 179,2
Loi nhuan gop 215,8 256, 1 409,9 +DAu tu tai chinh ngén han 29,0 1,1 1,1
- Chi phi ban hang -5,9 -15,8 -13,2 + Céac khodn phai thu 57,1 103,5 253,3
- Chi phi quan |i doanh nghiép -24,3 -34,8 -47,7 + Hang tén kho 1.259,9 1.554,7 2.135,7
Loi nhuan thuan HBKD 185,6 205,5 349,0 + Tai san ngan han khac 64,1 88,5 66,2
- (L8) / lai ty gia -3,9 -3,9 -4,1 Téng tai san ngan han 1.459,9 1.929,2 2.635,6
- Loi nhuan khac 3,7 53,7 29,9 + Tai san dai han 962,7 1.050,2 1.195,7
Lgi nhuan khac 185,3 255,3 374,8 + Khau hao liy ké -18,4 -24,5 -75,9
- Chi phi lai vay -1,6 -7,4 -8,0 + Tai san dai han 9443 1.025,7 1.119,8
Loi nhuan trwéc thué 183,7 2479 366,9 + DAu tw tai chinh dai han 0,0 0,0 95,1
- Thué TNDN -58,2 -40,8 -85,7 + Tai san dai han khac 66,0 69,7 1,0
LNST 125,5 207,0 281,1 Téng tai san dai han 1.010,3 1.095,4 1.215,9
- Loi ich ¢b déng thiéu s6 -0,1 0,3 1,4 Téng Tai san 2.470,3 3.024,6 3.851,5
LNST cuta cbd dong CT Me 125,4 207,4 282,5
EPS (d) 2.313,9 3.654,0 4.583,0 N¢ & Vén chii sé hivu
EBITDA 197,3 218,2 349,0 + Phai tra ngén han 10,3 30,3 62,7
Khau hao 11,8 12,7 0,0 + Vay va no ngan han 107,7 203,0 288,2
Tang trwdng doanh thu 86,1% -9,0% 80,7% + Phai tra ngén han khac 738,2 405,6 454,9
Tang trwdng LN HBKD 172,4% 10,8% 69,8% N¢ ngan han 856,2 638,8 805,7
Tang trwdng EBIT 81,7% 37,8% 46,8% + Vay va no dai han 84,7 279,2 475,7
Tang trwdng EPS 74,2% 57,9% 25,4% + Phai trd dai han 255,9 731,5 647,9
Chi sé kha ning sinh lgi No dai han 340,6 1.010,7 1.123,6
Ty suét loi nhuan gop 44.5% 58,0% 51,4% Téng ng 1.196,8 1.649,6 1.929,3
Ty suét LNST 25,9% 46,9% 35,3% + C6 phiéu wu dai 0,0 0,0 0,0
ROE DuPont 10,4% 15,6% 17,1% + Thang dw 430,0 430,0 610,8
ROA DuPont 5,1% 7,5% 8,2% + Vén diéu le 542,0 542,0 722,7
Ty suét EBIT 38,2% 57,9% 47,0% + Loi nhuan chwa phan phéi 106,8 217,8 396,1
LNTT /LNST 68,3% 83,5% 76,6% + Loi ich cb dong thiéu sb 194,6 185,2 192,6
LNTT /EBIT 99,1% 97,1% 97,9% Vén chu s& hiru 1.273,4 1.375,0 1.922,1
Vong quay tbng tai san 0,2 0,2 0,2 Téng cong ngudn vén 2.470,3 3.024,6 3.851,5
Pon bay tai chinh 2,0 2,1 2,1
ROIC 9,1% 12,5% 12,4% Lwu chuyén tién té 2008 2009 2010
Chi sé hiéu qua van hanh Tién dau nam 778,8 49,8 181,3
Sé ngay phai thu 1.547,2 2.774,7 1.738,5 L¢i nhuan sau thué 125,4 207,4 282,5
S6 ngay ton kho 43.6 66.5 81.7 + Khéu hao liy ké 11,8 12,7 13,8
Sé ngay phai tra 13.4 40.0 43.8 + Diéu chinh 34,1 27,4 -282,5
Thoi gian luan chuyén tién 1.577,4 2.801,1 1.776,4 + Thay d6i vén lwu dong -539,3 -237,5 -694,4
COGS / Hang tén kho 0,2 0,1 0,2 Tién tr hoat dong kinh doanh -368,0 -44.9 -499,3
Chi s6 thanh khoan/don bay tai
chinh - - - + Thanh ly tai san cé dinh 0,0 0,0 0,0
CS thanh toan hién hanh 1,7 3,0 3,3 + Chi mua sdm TSCD -192,4 -95,7 -107,9
CS thanh toan nhanh 0,2 0,6 0,6 + Tang (gidm) dau tw 0,0 0,0 0,0
CS thanh toan tién mat 0,1 0,3 0,2 + Céc hoat dong dau tw khac 0,0 0,0 0,0
No / Tai san 7,8% 15,9% 19,8% Tién tir hoat dong dau tw -274,5 -23,0 -98,6
No / Vén st dung 13,1% 26,0% 28,4% + CO tlrc da tra -108,8 -86,5 -43,3
No'/ Vén CSH 15,1% 35,1% 39,7% +Tang (giam) vén 0,0 0,0 361,4
No ngén han / Vén CSH 4,4% 6,7% 7,5% + Thay dbi ng ngan han 47,0 95,3 85,2
No dai han / Vén CSH 3,4% 9,2% 12,4% + Thay dbi ng dai han -20,7 1945 196.,4
Kha nang thanh toan lai vay 114,4 34,4 471 + Céac hoat dong tai chinh khac 0,0 0,0 -4,0
Dinh gia Tién tir hoat dong tai chinh -86,4 199.4 277,6
P/E NA 12,1 7,5 Tbng lwu chuyén tién té -728,9 131,5 2,1
P/B NA 2,1 1,2 Tién cubi nam 49,8 181,3 179,2
EV /EBITDA NA 14,6 8,8
GT s6 sach/cp 19.904 21.953 23.933 DBon vj: Ty déng néu khéng cé ghi chu khac
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T6éi, Tén Minh Phucng, xac nhan réng nhung quan didm dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh dung quan
didm cé nhan clia chang t6i vé cong ty nay. Chung t6i cling xac nhan rang khong co6 phan thu lao n&o cla chiing
t6i da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé hién trong bao
céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ctu phu trach cac bao céo nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu
t& khéac nhau, bao gém chét lwgng, tinh chinh xac cda nghién cvu, va doanh thu clia céng ty, trong dé bao gém
doanh thu tr cac don vi kinh doanh khac nhw b phan Méi gi¢i té chire, hodc Tw van doanh nghiép .

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cia VCSC

N6i dung chinh trong hé thdng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mdc tang/gidm tuyét déi cia
gia cb phiéu dé dat dén gia muc tiéu, duoc xac dinh bang cong thirc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va
khéng lién quan dén hoat déng thj trwéng. Cong thire nay dwoc 4p dung tir ngay 1/11/2010.

Cac khuyén nghi Pinh nghia
MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi trwdng 20%

THEM VAO Néu gia muyc tiéu cao hon gia thj trwdng 10%-20%
NAM GIT Néu gia muc tiéu cao hoac thap hon gia thj truong 10%
GIAM Néu gia muyc tiéu thdp hon gia thj trudng 10%-20%
BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trwéng 20%

KHONG KHUYEN NGHI B6 phan nghién ctru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cb phiéu nay nhwng khong
dwa ra khuyén nghij hay gia muc tiéu vi ly do chii quan hoéc chi d& tuan thd cac
quy dinh cta luat va/hodc chinh séch cong ty trong trwéng hop nhat dinh, vi du
nhw khi VCSC dang thwc hién dich vu tw van M&A hay tw vén chién luoc nao d6
lién quan dén cong ty dé.

KHUYEN NGHI TAM Khuyén nghi dau tw va gia muc tiéu cho cé phiéu nay bi hoan lai vi chwa cé du

HOAN thong tin co s& d& xac dinh khuyén nghj dau tw hoac gia muc tiéu. Khuyén nghi
dau tw hoac gia muc tiéu trwée d6, néu cé, khdng con hiéu lwc déi véi cd phiéu
nay.

Trir khi c6 khuyén céo khac, nhitng khuyén nghj dau tu chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhitng bién déng gia
trong twong lai c¢é thé 1am cho cac khuyén nghj tam thoi khong khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwdng cia
c6 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duoc thwe hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét truerng hop, gid muc tiéu sé twong (ng véi danh gia cla chuyén vién phan tich vé
gia tri hop ly hién tai ctia ¢ phiéu. Gia muc tiéu 1a mdc gia cb phiéu nén dwoc giao dich & hién tai néu thi trwong
ddng y quan diém cla chuyén vién phan tich va c6 nhitng yéu t6 xtc tac can thiét dé tao ra sy thay di nhan thire
trong thei han nhét dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin réing trong thdi han xac dinh s& khéng co tin tc, sy
kién hodc yéu t6 thic day can thiét dé cb phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gid muc tiéu cé thé khac véi gia tri
hop ly. Vi thé, trong hau hét trwdng hop, khuyén nghi cta ching t6i chi la danh gia sy chwa phu hop gitra gia thi
trwéng hién tai va gia tri hop ly hién tai ctia ¢d phiéu theo quan diém ciia ching toi.

Phwong phap dinh gia: D& xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich c6 thé s dung nhiéu phwong phap dinh
gia khac nhau, bao gdm nhwng khéng gi¢i han, phwong phap chiét khau dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc
Iwa chon phwong phép tly thudc vao tirng nganh, cong ty, tinh chat ¢ phiéu va nhiéu yéu té khac. Két qua dinh
gia c6 thé dwa trén mot hodc két hop nhidu phwong phap sau: 1) Dinh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF,
EV/doanh thu, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém céng ty va dwa vao sb lieu qua khe, 2) Mé hinh
chiét khau (DCF, DVMA, DDM); 3) Phwong phap tinh téng gia tri cac thanh phén hoac cac phwong phap dinh
gia dwa vao tai san; va 4) Phwong phap dinh gia st dung lgi nhuan kinh té (Loi nhuan thang dw, EVA). Cac
mo hinh dinh gia nay phu thudc vao céc yéu té kinh té vi mo nhw tang trwéng GDP, i suét, ty gia, nguyén liéu voi
céc gia dinh khac vé nén kinh té ciing nhw nhirng rdi ro vén co trong cong ty dang xem xét. Ngoai ra, tam ly thj
trwdng cling c6 thé anh huéng dén viéc dinh gia cong ty. Qua trinh dinh gia con can c vao nhirng ky vong cé thé
thay ddi nhanh chéng ma khdng can thong bao, tly vao s phat trién riéng cta tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khéng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty
gié ngoai té c6 thé anh hwdng bt loi dén gia tri, gia hodc loi nhuan ctia bat ky chirng khoan hay céng cu tai chinh
nao c6 lién quan dwoc ndi dén trong bao cao nay. D& dwoc tw van dau tw, thwe hién giao dich hodc cac yéu cau
khac, khach hang nén lién hé v&i don vi dai dién kinh doanh clia khu vie dé dwoc giai dap.

See important disclosure at the end of this document
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Lich str khuyén nghi

Ngay Khuyén nghi

Gia dong ctra Gia muc tiéu

07/01/2011 THEM VAO

30.800 36.000

Lién hé

Tru s& chinh

67 Ham Nghi, Quan 1, Tp. HCM, Viét Nam
+84 8 3914 3588

Phong giao dich
136 Ham Nghi, Quén 1, Tp. HCM
+84 8 3914 3588

Phong Nghién Coru
Giam déc Nghién Ciru

Marc Djandji, M.Sc., CFA, ext 116
marc.djandji@vcsc.com.vn

Trwéng phong, Vi Thanh Tu, ext 105

CV Kinh té, Boan Thj Thu Hoai, ext 139
CV cao cép, Pinh Thi Nhw Hoa, ext 140
CV cao cép, Téon Minh Phwong, ext 146

Chi nhanh Ha Noéi
109 Tran Hwng Dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 4 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyé&n Coéng Trr, Quan 1, Tp. HCM +84
8 3914 3588

Phong Nghién Cru
+84 8 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Chuyén vién, Hoang Huong Giang, ext 142
Chuyén vién, Vi Thj Tra Ly, ext 147
Chuyén vién, Vi Hoang Viét, ext 143
Chuyén vién, Doan Chi Thién, ext 459

Phong Giao dich chirhg khoan khach hang té6 chirc

& ca nhan nuwéc ngoai

Té chirc nwére ngoai
Michel Tosto, M.Sc.

+84 8 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

Phan tich ky thuat

Raphael Wilhelm, CFT

+84 8 3914 3588, ext 134
raphael.wilhelm@vcsc.com.vn

Phong méi gi¢i khach hang trong nwéc

Tp. H6 Chi Minh

Chau Thién Trdc Quynh
+84 8 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

See important disclosure at the end of this document

Té chirc trong nwéc
Nguyén Quéc Diing

+84 8 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Khach hang Nhat

Tran Minh Hué

+84 8 3914 3588, ext 122
hue.tran@vcsc.com.vn

Ha Noi

Lé birc Cuwong

+84 4 6262 6999, ext 333
cuong.le@vcsc.com.vn
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Khuyen cao

B4o c&o nay dwoc viét va phat hanh bdi Céng ty Co phan Ching khoan Ban Viét, Bao cdo nay dwoc viét dya trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém cong bd, Cong ty C& phan Chirng khoan Ban Viét khéng chiu trach
nhiém vé d6 chinh xac ctia nhirng théng tin nay, Quan diém, dw béo va nhitng wéc lwong trong bao céo nay chi
thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phat hanh, Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung cla
Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can théng bao truéc, Bao céo nay chi nhdm
muc dich cung cap thdng tin cho céc t6 chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan clia Cong ty ¢ phan ching
khoan Ban Viét va khong mang tinh chat moi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong
b&o céo nay, Quyét dinh ctia nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van doc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh
ciing nhw muc tiéu dau tw riéng biét, Bao céo nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi
bat ky muc dich ndo néu khéng dwoc sw chap thuan béng van ban clia Céng ty C& phan Chirng khoan Ban Viét,
Xin vui long ghi ré ngudn trich dan néu st dung céc théng tin trong bao céo nay.

See important disclosure at the end of this document
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