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Thong tin cé phiéu Diém nhan dau tw

Gia 22/11/2011 (dong): 22.300 | o | NTT trong 9T2011 ctia CTG dat 5.957 ty déng, ting manh 62,7% so véi
Thap nhat 52 tuan(dong): 18.200 cting ky 2010 va vuot 16,8% so voi ké hoach nam 13 5.100 ty déng.
Cao nhat 52 tuan (dong): 31.700
Vvon héa (ty dong): 37.594 | «  Thu nhép l4i thuén tdng manh 76,5% so véi cung ky do dw ng cho vay téng
SLCPLH 1.685.810.134 t6i 32% so véi cung ky (twong duong 16,7% so véi cudi ndm 2010). NIM
P/E: 6,91 téng tir 3,51% trong 2010 1én 4,79% tai thoi diém cubi Q3.2011.
P/B: 1,55 , )
EPS (d8ng): 3.226 o Ty /‘é no xau dat 1,44% trong Q3, cai thién so v&i Q2 nhung van cao hon
o nhiéu so v&i 2010. Dong thoi, ty Ié dw phong rdi ro tin dung/ng xau giam
Biéu do gia xudng duéi 100% trong Q3.
T . am.. " | ® CTG dang tién hanh téng vén lén 20.230 ty déng théng qua chéo ban cho
' S e c6 déng hién hiu. Hé sé CAR van duoc dam béo trén 9% trong ndm 2011.

e Chlng tdi dw bdo CTG c6 thé dat 6.947 ty ddng LNTT (5.210 ty déng
LNST) cho cd ndm 2011, tdng 51,1% so véi 2010 va vuot ké hoach 36,2%.
Mirc EPS tuong tng (sau khi tdng vén dot 2 1én 20.230 ty déng) la 3.130
dbng/cp. V&i mirc gid ngay 22/11 la 22.300 déng, P/E forward ctia CTG &
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Chi tiéu tai chinh 2009 2010  3Q.2011 Tinh hinh hoat déng va trién vong
TNHD (ty d) 9.684 14.819 16.537
wy-oy L SEie EEZ CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9T2011
LNST (ty d) 2573 3.433 4.494
% y-0-y 43,15 31,18 56,4 = 9T2011 CTG vwot 16,8% ké hoach LNTT ca nam 2011. Theo b&o céo tai
TTS (ty d) 243785  367.932  414.986 chinh hop nhéat Q3.2011, LNTT trong 9T2011 cta CTG dat 5.957 ty dong,
% y-0-y 25,93 50,83 29,14 tang manh 62,7% so voi cung ky 2010 va vuwot 16,8% so voi ké hoach
VCSH (ty d) 12.572 17.461 24.313 nérAn Ié~_5.109 tf/‘déng. Két qué’néy‘/ dat Eiu’(‘_)’c d9 dér)g gép r?t I&n o ttju
Chm vy 163170  234.205  273.305 nhap IaAl thuan', tang Z6,5% so vai cing ky va them t&i 89% to_ng :thu phap
Huy dong 172128 245683  278.689 ho?t dgng’. CaAc nguon xthu phae khac nhu kmhvdoanh ‘ngoai hoi va trju
e nhap tr gép von mua cd phan van duy tri dwgc tang tredng tot, tuy nhién
TY 1& no xau (%) 061 0,66 1.44 phan thu phi dich vu 18 trong Q3 kéo theo két qua 9T gidm so véi cuing ky,
NIM (%)* 3,52 3,51 4,79 ddng thdi hoat ddng kinh doanh chirng khoan van tiép tuc thua 16 trong
ROAA (%)* 1,18 1,13 1,37 thoi gian nay.
ROAE (%) * 2074 2292 2430 1 ) o thé vé chi phi huy déng thap khién NIM ting manh. Thu nhap I5i
CAR (%) 8,46 9,00 9,82 tang manh do dw ng’ cho vay ctia CTG tang t&i 32% so véi cung ky (twong
EPS co ban (d)* 2.304 2.866 3.226 dwong 16,7% so véi cubi ndm 2010). Bdng thoi, ty 1é 140 bien NIM dwoc
Ngudn: VCBS, *: s6 liéu 4 quy gan nhét cai thién manh mé trong 9T2011, tang twr 3,51% trong 2010 1én 4,79% tai
Huy déng = tién gii KH + tién gii tr cac TCTD khéc + thoi diem cudi Q3.2011. Nhw da phan tich trwdc day, nguyén nhan chinh
gidy tor c6 gia la do CTG c6 lgi thé vé ngudn huy ddng v&i chi phi twong doi thap so voi
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cac NHTM khac. Khéng nhirtng cé mang lwéi khach hang lau nam la céac
tbng cong ty Ién, CTG con nhan dwoc ngudn tién gvi thanh toan tr Kho
bac Nha nwéc, Bao hiém xa hdi va cac khoan vay theo hop déng tin dung
tr Ngan hang Nha nwéc. CTG ciing tan dung ngudn vén manh va ré nay
dé tham gia tich cwc trén thij trwdng lién ngan hang véi vai trd hd tro thanh
khoan cho cac NHTM nhé khac trong giai doan 9T2011. V&i dién bién i
suét tdng cao va kho khan thanh khoan cla toan hé théng trong thdi gian
nay, ty trong thu nhap Ii ti thi trwdng lién ngan hang trong téng thu nhap
I3i cia CTG da tang 1én dang ké.

Hoat déng dich vu 16 trong Q3. L&i rong tir phi dich vu bat ng& 16 trong
Q3 méc du ngudn thu nay duoc duy tri n dinh trong 2 quy dau ndm so véi
cung ky nam treédc. Nguyén nhéan la do thu nhap tr hoat ddng dich vu
gidm 22,3% trong khi chi phi dich vy tang t&i 129% trong Q3 so v&i Q2.
Mac du CTG khong dé cap dén ngudén thu nhap nay trong Thuyét minh
BCTC Q3, sb lieu Q2 cho thay 35,1% thu nhap dich vu dén ti hoat déng
thanh toan, hién tai chiém thi phan khodng 10% toan nganh, thap hon rat
nhiéu so v&i 21% thi phan cta VCB.

Hoat dong kinh doanh ngoai héi ting trwéng tét va on dinh trong
9T2011. M&c du CTG khéng chu trong t&i hoat ddng kinh doanh ngoai héi,
ngudn thu nhap nay van dat mic ting trwdng &n tuwong trong 972011,
tang 317% so v&i cung ky ndm trwdc va phan bbd kha déng déu trong 3
quy. Sé liéu 6T2011 cho thay thu nhap chu yéu cla hoat déng kinh doanh
ngoai héi dén tir kinh doanh ngoai t& giao ngay, chiém 81%, théng qua
viéc hwdng chénh léch ty gia gilka mua ban ngoai té v&i cac doanh nghiép
xuét nhap khau.

Phan thu nhap con lai cht yéu déng goép tir thu nhap khac. Thu nhap
tlr cac hoat ddng khac chiém gan 5% téng thu nhap cta CTG, trong d6 thu
nhap tlr viéc thu hdi no xau da dwoc x& ly chiém téi 98% ngudn thu nay
theo sb liéu 6T2011. Gia st ty trong nay dwoc g nguyén trong Q3, tdng
thu nhap tr no xau dwoc xt ly sé dat 806 ty déng trong 9T2011. Ngudn
thu nhap nay dwoc phan bd déu dan trong 3 quy, mdi quy dat hon 270 ty
ddng, dong thoi ting trwdng twong ddi n dinh qua cac ndm. Trong khi do,
hoat ddng kinh doanh va dau tw chirng khoan van tiép tuc xu hwéng thua
16 trong 2010 va nhirng thang dau ndm 2011.

CAC DIEN BIEN NOI BAT TRONG Q3.2011

Hoat dong tin dung tang trwédng manh, dac biét Ia cho vay USD: Tinh
dén hét Q3, dv no cho vay ctia CTG dat 273.305 ty ddng, tdng 16,7% so
véi dau nam, trong d6 cho vay VND chi tang 12,2%, con lai cho vay ngoai
té tang t&i 39,1% so véi dau ndm. Dw no cho vay USD dat 52.537 ty dong,
tang 41% so véi dau nam, trong dé da bao gdm phan danh gia lai sau dot
thay déi ty gia vao thang 2 vira qua. Tuy nhién, huy déng USD tw thi
trwong 1 (bao gdm tién gl khach hang va cac gidy t& cé gia) chi dat
31.538 ty dong, gidm 16,9% so v&i dau nam. Diéu do cho thdy CTG da
phai st dung tién glri va vay USD tr NHNN va cac TCTD khac dé tai tro
cho céc khoan tin dung USD clia minh. Do d6, ngudn huy doéng nay cla
CTG da tdng manh 120% so v&i dau nam, dat 26.221 ty ddng. Trong khi
do, huy déng VND tw thj trwéng 1 cla CTG van tang 14,8%, cao hon so
véi tée do tang tin dung VND. Tuy nhién, theo sb tuyét déi huy dong ti thi
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trwong 1 moi dat 203.908 ty dong trong khi cho vay VND dat 218.386 ty
dong, va CTG van phai sr dung mét phan nhé tien huy doéng VND tw
nguon khac dé cho vay.

Xét vé& ky han cho vay, CTG duy tri ty I& twong ddi 6n dinh gitra cho vay
ngdn han, trung han va dai han & mdc 1an lwot 59,6%; 10,9% va 29,5%
trong 9T2011. Péng thoi, co cdu khach hang cho vay ciing khong thay dbi
nhiéu so véi 2010, cac doanh nghiép nha nwéc chiém 37% tdng dw no
cho vay, doanh nghiép ngoai qudc doanh la 42%, cho vay ca nhan chiém
19% va 2% con lai danh cho doanh nghiép FDI. Trong do, ty 1é cho vay
doanh nghiép vira va nhé la 35%.

Ty 1é ng xau dwec cai thién trong Q3 so véi Q2 nhwng van cao hon
nhiéu so v&i 2010: Ty 1& no xau ctia CTG da tdng manh tir 0,66% trong
2010 Ién 1,71% trong Q2.2011. Tuy nhién, sau khi cac khoan vay cla
Vinashin dugc tién hanh khoanh no, ty 18 nay da gidm xubng con 1,44%
trong Q3. Xét vé sb tuyét dbi, no nhom 3-5 ctia CTG dat 3.932 ty dong vao
thoi diém cudi thang 9, tang 155,5% so véi 1.539 ty dong trong 2010. Mac
du ty 18 no x4u ctia CTG nhd hon nhiéu so véi 3,94% cha VCB, diéu can
lwu y 1a CTG hién van chwa ap dung phan loai ng dinh tinh giébng nhw
VCB, do d6 néu CTG &p dung cach phan loai no méi, ty 1&é no xau cé thé
tang 2-3 1an so véi mirc hién tai.

Lo ngai vé chat lwong tai san. Cung voi sy gia tdng no x4u, ty & dw
phong rii ro khach hang/ng’ xu gidm manh trong Q3, tir 239% trong Q1
xubng 94% trong Q3 trong khi ty 1& nay trong 2 ndm 2009, 2010 déu dat
trén 150%. Tham chi nam 2008, ty 1& nay cia CTG van dat 98,3%. biéu
nay day lén lo ngai vé chat lwong tai san ctia CTG trong thdi gian sap téi.

Diéu can phai noi thém la trong thdi gian vira qua moét loat cac vi pham
cla can bd chi nhanh ctia CTG da bj phat hién va lam anh hwéng t&i uy tin
va hinh &nh ctia Ngan hang. Bién hinh |a vu viéc xay ra tai chi nhanh Nha
Bé, thanh phé H6 Chi Minh. M&c du CTG khéng chiu thiét hai vé kinh té do
cac chirng tir déu 1a gia, vu viéc nay cho thiy hé théng kiém soat rai ro
ctia CTG khong thé quan ly dwoc chat ché toan bo hoat déng cla cac chi
nhanh trong mang lwéi qua rong nhuw hién nay. Do d6, theo dai dién cla
CTG, Ngan hang dang tién hanh cai té lai hinh thirc quan Iy theo hwéng
tap trung hon nham gidm thiéu nhirng rdi ro kinh doanh nhw da xay ra
trong thoi gian vira qua. Tuy nhién, ching t6i cho rdng CTG sé& can mét
khoang thoi gian twong dbi dai dé co thé hoan thanh dwoc viéc cai td nay.

An toan vén tiép tuc dwoc dam bao trén 9% thong qua viéc tang vén
diéu Ié 1én 20.230 ty dong. Cho dén thdi diém hién tai, viec dam phan
ban 15% cb phan clia CTG cho Bank of Nova Scotia van chwa cé thém
tién trién mai. Thay vao d6, dé& ddm bao cac ty 1& an toan hoat déng va
tdng cwdng ndng lwc tai chinh, CTG dang tién hanh chao ban ¢ phiéu
cho cb ddng hién hiru véi ty 1& 20% trong thoi gian tir 2/12-21/12/2011.
Sau khi hoan tat, vén diéu 1& cia CTG sé& ting tr 16.858 ty dong lén
20.230 ty ddng. Trong do, cb dong Nha nuéc sé gop thém 2.708 ty dong
nhdm duy tri ty 1& s& hiru hién tai cGa minh. V&i dot tang vén nay, ty 1&
CAR cla CTG (9,82% tai thoi diém thang 8) sé tiép tuc dwoc duy tri trén
murc yéu cau téi thiéu ciia NHNN.
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Tang trwéng y-0-y 2009 2010 3Q2011
TTS 25,9% 50,8% 29,1%
VCSH 1,9% 44,5% 41,6%
Cho vay 36,3% 43,2% 32,0%
Huy dong 28,5% 46,3% 35,8%
Téng TNHD 11,4% 53,0% 68,2%
LNST 432% 32,2% 56,4%

Kha nang sinh 1&i

ROAA (TTM) 1,2% 1,1% 1,37%
ROAE (TTM) 20,7% 22,2%  24,36%
NIM (TTM) 3,5% 3,5% 4,79%

An toan vén

VCSH/Cho vay 7,7% 7,8% 8,9%
CAR 85%  9,0% 9,8%

Hiéu qua hoat dong

Chi phi HB/TN HDP 59,9% 48,6% 50,7%
TS sinh 16V/TTS 92,5% 93,8%  92,95%
Chi phi ngoai 18I/TTS 2,5% 2,1%

Kha nang thanh toan

Cho vay/Huy déng 93,9% 91,9%  96,7%
Cho vay/TTS 66,3% 62,9% 65,0%
Tién gvi KH/TTS 60,9% 56,0% 53,8%
ggithanh khoan/Tién 40.2% 47.6%  46.5%

TS thanh khoan/TTS 27,0% 31,2% 29,7%

Chét Iweng tai san

DPRR/Téng dw ng 1,0%  1,2% 1,4%
No xau/Téng dw no 06% 0,7% 1,4%
No x4u/VCSH 8,0% 85%  16,2%
DPRR/Ng x4u 155,0% 180%  94,0%

Ngudn: VCBS

DANH GIA VA TRIEN VONG

Thu nhap lai Q4 sé khé dat cao nhw Q3 do chi con 3,3% han mirc
tang trwéng tin dung: Trong 972011, tin dung ctia CTG tang t&i 16,7%,
trung binh mdi quy la 5,57%. Do d6, khi room tin dung trong Q4 chi con
3,3%, dbng thoi mat bang l1ai suat da dan gidm thap, chung téi cho rang
thu nhap 1ai cia CTG trong Q4 sé khong dat dwgc mirc tang trwdng cao
nhuv Q3. Trong cac ndm tiép theo cho t¢i 2015, tbc d6 tang truwdng tin
dung ciing dwoc han ché & mc khéng qua 3 1an ting trwéng GDP, do do
viéc co ciu thu nhap phu thudc qua nhiéu vao hoat dong tin dung c6 thé
lam anh hwéng téi tang trwdng lgi nhuan chung ctia CTG trong cac nam
tiép theo.

Thu nhap tir kinh doanh ngoai héi tiép tuc tang trwéng 6n dinh: Do
tinh hinh ty gia dién bién twong déi 6n dinh trong giai doan vira qua, va
duoc dw bao sé tiép tuc xu hwdng nay tir nay dén cudi ndm do nhirng nd
lwe trong viéc binh 6n thi trwéng ngoai hdi cia NHNN, chung t6i cho rang
thu nhap tir hoat déng kinh doanh ngoai hdi cia CTG trong Q4 ciing dat
murc tdng trwdng twong tw nhu Q3, theo d6 tdng thu nhap kinh doanh
ngoai héi ca nam 2011 c6 thé cao gép 3,2 1an so véi ndm 2010. Nguén thu
phi dich vu cé thé dong gép 5% vao tdng thu nhap, trong khi khoan 18 ti
kinh doanh va dau tw chirng khoan sé& dwoc bu triv véi thu nhép tir gép
vén mua cb phan. Nguén thu nhap khac dwoc dw bao van déng gop 6%
vao téng thu nhap do ty trong ctia ngudn thu nay kha 6n dinh véi déng gop
chd yéu tir viéc thu hdi cac khodn no xau da dwoc xa ly.

Dw bao lgi nhuan: V&i dién bién chinh sach tién t& nhuw hién nay va két
qua kinh doanh ctia CTG trong 9T2011, ching t6i cho réng CTG c6 thé dat
6.947 ty dong LNTT (5.210 ty ddng LNST) cho c& nam 2011, tang 51,1%
so va&i 2010 va vwot ké hoach 36,2%. Mirc EPS twong rng (sau khi téng
vén dot 2 1én 20.230 ty dbng) la 3.130 dbéng/cp. V&i mirc gia ngay 22/11 la
22.300 dong, P/E forward ctia CTG & muc 7,1x.

CAC SU KIEN CHINH GAN bAY

07/09/2011: CTG: Khai trong chi nhanh ngan hang dau tién tai chau Au (D)
12/09/2011: HSBC va Barclays tw van phat hanh trai phiéu quéc t& cho CTG
14/09/2011: CTG hop tac v&i BIG C

19/09/2011: CTG tai trg thém 500 ty ddng vén cho nha may luyén thép ctia POM
29/09/2011: CTG thanh lap céng ty Bao hiém nhan tho Vietinbank Aviva
10/10/2011: Thanh lap cong ty chuyén tién toan ciu Vietinbank

21/11/2011: CTG hop tac phat trién dich vu thé v&i ngan hang Phat trién Lao
21/11/2011: CTG dwoc chép thuan ting vén diéu 1& 1én 20.230 ty ddng
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BANG KET QUA HOAT DONG KINH DOANH
Nam 2009 +/-2008 2010 +/-2009 3Q2011 +/-3Q2010
Thu nhap i thuan 7.936 10,4% 12.089 52,3% 14.715 76,5%
L&i thuan tr hoat dong dich vu 649 48,2% 1.436 121,2% 705 -18,9%
L&i/16 thuan tr hoat dodng kinh doanh ngoai hoéi 59 -79,6% 158 167,3% 381 316,6%
L4i/16 thuan tir mua ban chirng khoan kinh doanh 120  -625,6% -39 -132,2% 1 -101,6%
L4i/15 thuan tlr mua ban chirng khoan dau tw 14 - -260  -1926,3% -264  5440,7%
L4i/16 thuan tir hoat dong khac 804 21,0% 1.270 58,0% 821 74,3%
Thu nhap ttr gép vén, mua cb phan 101 -24,9% 164 61,9% 179 50,0%
Tong thu nhap hoat dong 9.684 11,4% 14.819 53,0%  16.537 68,2%
Chi phi hoat déng -5.803 17,1% -7.197 24,0% -8.382 64,6%
LN thuan tir hoat dodng kinh doanh truwéc
CPDPRRTD 3.881 3,9% 7.622 96,4% 8.155 72,1%
Chi phi dy phong rdi ro tin dung -508 -60,9% -3.024 495,4% -2.199 104,2%
Téng loi nhuan trwéc thué 3.373 38,4% 4.598 36,3% 5.957 62,7%
Loi nhuan trong nam 2.573 42,6% 3.405 32,4% 4.494 56,4%
Loi ich cha cb déng thiéu sb -11 - -9 -16,4% 0 -821,8%
BANG CAN DOl KE TOAN
Nam 2009 +/-2008 2010 +/-2009 3Q2011 +/-3Q2010
Tdng Tai san 243.785 25,9% 367.712 50,8% 414.986 29,1%
Tién mat, vang bac, da quy 2.204 11,3% 2.814 27, 7% 2.937 10,7%
Tién gWi tai ngan hang nha nwéc Viét Nam 5.369 -10,7% 5.037 -6,2% 3.303 -48,6%
I;glgu" tal cac TCTD khac va cho vay cac TCTD 24.045 31,6%  50.961  111,9%  48.107 38,7%
Chirng khoan kinh doanh 299 -60,4% 224 -25,0% 1.045 149,2%
Ca,c cong cu tai chinh phai sinh va cac tai san tai 75 -13,3% 19 74.4% o8 165.5%
chinh khac
Cho vay khéach hang, rong 161.619 36,3% 231.435 43,2% 269.609 31,8%
Chtrng khoan dau tw 38.977 -4,8% 61.585 58,0% 68.112 17,0%
Gop vén, dau tw dai han 1.464 61,3% 2.093 43,0% 2.760 82,3%
Tai san cb dinh 3.298 65,2% 3.298 0,0% 3.330 14,9%
Tai san C6 khac 6.435 60,1% 10.247 59,2% 15.755 58,1%
N phai tra va von cha s hiru 243.785 25,9% 367.712 50,8% 414.986 29,1%
Téng no phai tra 231.008 27,4% 349.340 51,2% 390.463 28,5%
Cac khoan no chinh pht va NHNN Viét Nam 13.719 1682,4% 43.221 215,0% 25.653 -29,7%
Tién glri va vay cac Tb chirc tin dung khac 15.012 70,1% 35.097  133,8%  41.426 89,1%
Tién gt cGa khach hang 148.530 22,1% 205.919 38,6% 223.403 29,2%
Ca'c cong cu tai chinh phai sinh va cac khoan ng tai 220 -99,5% 0 -100,0% 0 )
chlnh khac .
Vop ta,l tro, uy tha'c dau tw ctia Chinh pha va cac t6 34 595 ) 44735 29.6% 50172 98.7%
chtre tin dung khac
Phong Nghién ctru va Phan tich Chuyén vién phan tich: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang 5
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Phat hanh gidy t& cé gia 8.585 148,2% 10.728 25,0% 13.859 34,1%
Céc khoan no khac 10.416 64,1% 9.641 -7,4% 35.949 -2,9%
Vén chi sé& hivu 12.572 1,9% 18.170 44,5% 24.313 41,6%
Vén clia t6 chirc tin dung 11.341 39,8% 15.262 34,6% 18.796 64,2%

- Vbndiéu I¢ 11.253 49,8% 15.172 34,8%  16.858 45,8%
Quy cla tb chirc tin dung 0 -100,0% 0 - 0 -100,0%
Chénh l&ch ty gia hdi doai 59 -38,1% 119 102,2% 279 -
Chénh léch danh gia lai tai san 0 - 0 - 0 -
Loi nhudn chwa phan phéi 836 353,8% 2.218 165,2% 4.657 61,3%
Loi ich cha cb déng thiéu sb 205 - 202 -1,6% 210 9,3%
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KHUYEN CAO

Béo cdo nay duoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cap nhat vé két qud hoat dong san xuét kinh
doanh ciing nhw phén tich céc yéu té dnh hudng dén trién vong phat trién cda doanh nghiép. Ban than
bé&o céo nay va/hodc bét ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai 1a 16i chao mua hay
ban bat ky mét sén phdm tai chinh, chdng khoan nao cua/lién quan dén céng ty duoc phan tich trong bao
céo. Do doé, nha dau tw chi nén coi bao céo nay la mét nguén tham khdo. VCBS khéng chju bét ky trach
nhiém nao truéc nhilng két qué ngoai y mudn khi quy khach si dung céc théng tin trén d@é kinh doanh
chdng khoan.

T4t cd nhiing théng tin néu trong béo céo phan tich déu da dwoc thu thdp, danh gia véi mirc cén trong toi
da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chd quan va khach quan ttr cac ngudn théng tin céng bé,
VCBS khéng dam bao vé tinh xac thuc cua céc théng tin duoc dé cép trong béo céo phén tich ciing nhw
khéng cé nghia vu phai cdp nhat nhing théng tin trong béo céo sau thoi diém bdo céo nay duoc phéat
hanh.

B&o céo nay va cac nhén dinh, phan tich trong bao céo thé hién quan diém riéng, déc lap cua phong
Phan tich. Do dé, VCBS va/hodc cac bo phan khac cia VCBS cé thé c6 cac hoat déng mua/ban chimng

khoan thuan chiéu hodc nguoc chiéu véi nhilng khuyén nghj trong béo céo nay.

B&o céo nay thuéc ban quyén cda VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bd néi dung bao

céo va/hodc xuat ban ma khong co sw cho phép bang véan ban cda VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHIPNG KHOAN NGAN HANG NGOAI THWONG VIET NAM

Téang 12,17 tda nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Néi
Tel: 84 -4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 -39 360 262

http://www.vchs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN Cl’U VA PHAN TiCH

Nhém phan tich dau tuw:

Lé Thj Lé Dung Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga
(Itldung@vchbs.com.vn) (Ithanh@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vchs.com.vn)
Quéch Thuy Linh Lé Thi Huy&n Minh Tran Gia Bdo
(qtlinh@vcbs.com.vn) (Ihminh@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)

Nguy&n Vinh Nghiém
(nvnghiem@vchs.com.vn)
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