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CONG TY CO PHAN CAO SU bA NANG (HOSE: DRC)
Nganh: San xuét va kinh doanh sam I16p

Ngay thanh lap: 26/05/1993

Ngay niém yét: 28/11/2006
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Website: http://www.drc.com.vn Email: hedrc@vnn.vn Fpt Securities
e Lich st hinh thanh: GT vén héa TT (ty VND) 876,92  Gia hién tai (VND) 19.000
Tién than la mot xwdng dép vé xe 6t6 dugc Tong cuc hoa chat Viet  KLGD binh quén 30 ngay 73.639  Gia cao nhat 52 tuan 28.330
Nam tiép quan va chinh thirc dwgc thanh 18p vao thang 12 ném  SLCP dang LH (triéu CP) 46,15 Gia thap nhét 52 tuan 15.800
1975. Cong ty cao su Ba Nang dwoc thanh 1ap lai theo Quyét dinh AL 4d 1A o ) oA A
320/QD/TCNSDT ngay 26/05/1993 clia B$ cong nghiép nang va von dliu I (’ty VND) 461,53  P/E 4 quy gan nhat 4,44
duwoc chuyén ddi thanh Cong ty cd phan ngay 10/10/2005 theo quyét ~ EPS dieu chinh (VND) 4.283 PB4 1,07
dinh 3241/QD-TBCN cla B trwdng Bd cong nghiép. Ty lé cb tirc/ thi gia (%) 5,52 % s& hiru nwdc ngoai 18,35
o Nganh nghé kinh doanh chinh:
v 8an xuét, kinh doanh, xuét nhap khau cac san pham cao su va
vat tw thiét bi cho nganh céng nghiép cao su. N . "
2 R . . Cong ty TNHH 10p xe Kumho Viét Nam 29,1 45,1%
v Che tao, lap dat thiét bi nganh céng nghiép cao su. K N
. - 2 Céng ty CP Cao su mién nam 7,7 11,9%
v" Kinh doanh thwong mai, dich vu tong hop. .
P Coéng ty cao su Kenda Viét Nam 7,6 11,8%
e Co cau co dong: . i .
Codng ty TNHH CN cao su Chinh Tan 3,2 4,9%
C6 dong S6 CP nim giit  TL s& hitu (%) Cong ty CP Cao su ba Nang 3,0 4,7%
Phan theo TP kinh té 46.153.865 100,00 Cong ty TNHH s&m 16p Lién Phuc 3,0 4,6%
Cb doéng nha nuéc 23.307.702 50,5 (Nguén: Vinanet)
Cb déng nwéc ngoai 8.469.234 18,35
Cb déng khac 14.376.929 31,15
N mDRC: 17,20 mBBANDS high:12.47 low:15.83 mSMA(30): 17.78
e Dw an dau tw: Fri May 20, 2011 - Thu Oct 20, 2011 Open: 17.10 High: 17.20 Low: 17.10 Close: 3.27% =
v Dy an nha may san xuét Iép Radial toan thép coéng suét * 1“ 24
600.000 I6p/ nam. Dy 4n c6 téng dau tw 2.375 ty tai tro boi 30% IM ' z
vén déi tng va 70% vén vay. Tién d6 dy an duoc dya trén ké "l l H'lll‘ 22
hoach dén cudi nam 2011 ra san pham I6p dau tién, cubi 2012 i ||' \ =
dat cong suét giai doan I va dgzn cuoi 2015 hoan tat dw an, san | llﬂ b 0
xuat on dinh dat cong suat thiét ke. Dy kién mang lai doanh thu N il H.I |8
va loi nhuan twong (ng 2.000 ty ddng va 140 ty ddng/ ndm sau j 4
khi hoan thanh. | " i sl gz
" " z i
v" D an di doi dau tw chiéu sau, mé rong san xuat xi nghiép sam || 18

I6p xe dap — xe may, 6 t6 vao khu CN Lién Chiéu. Tinh dén quy
2/2011, chi phi xay dwng dé& dang cta dy an nay la 43 ty ( chwa
ké& chi phi thué dat ). Hién nay, DRC da thdng nhét Iap dw an di
d&i xi nghiép sam 16p 6t6.

¢ Chién lwoc phat trién trung va dai han:

4

Khi Qu an Rgdial toan thép di végo on dinh, thjrtru’(‘:ing mé rong
sé tiep tuc dau tw nang cong suat 1én 1 triéu Iop/nam. Mé& rong
sang |&p radial cho xe cong trinh, khai thac md, cang bién.

Tirng bwdc chii dong ngudn nguyén liéu ca vé ngudn cung I&n
chat lwgng.

Xem xét kha nang lién két v&i cac nha san xuét xe tai tai Viét
Nam.

Co chu lai san pham dé co thé san xuét ca I6p xe Radial cho
6td6 con. Dy bdo murc tiéu thu co6 thé tang Ién khoang 10.000
xe/nam trong 10 nam t&i.

¢ Cac yéu t6 anh hwéng dén hoat dong SXKD:

v

Vay ng clia DRC dang ting do nhu ciu dau tw dy an nha may
mé&i. Trong d6 cac khodn vay phan I&n la vay bang ngoai té.
Trong bdi canh lai sut dang & mirc cao, ty gia van tiém an rai
ro sé anh hudng tryc tiép dén chi phi 1ai vay ctia cong ty.

Gia nguyeén liéu cao su dau vao c6 xu hwéng ting ké tir quy 2
nam 2010 d& &nh huéng manh dén két qua kinh doanh cla
DRC. K& tir quy 2/2011, tuy da téng gia cao su da c6 déu hiéu
chitng lai nhwng gid c& vdn & mic cao va sé tiép tuc anh
hwéng dén KDKD ctia DRC trong thoi gian téi.

Thi trwérng sam 16p 6t6 clia Viét Nam van con kha han ché. Cac
doanh nghiép trong nwéc van chd yéu san xuét cac san phdm
I6p Bias truyé&n thong chua dap ing dwoc nhu cau. Trong khi
do, céac san pham Iop Radian toan thép hién dai chiu sy canh
tranh manh t& cac doanh nghiép nwéc ngoai vén dang chiém
50% thi phan s&m I6p radian 6td trong nwéc.

2011 Jul Aug Sep Oct Now Dec
mVolume: 34,440 |xJ S0k
‘.|.\.H.||M|HH.‘..‘ ol [T P \\“‘ |M|||||m|l|ww Al e Ru‘ -
GT vén hoa TT (ty VND) 405,59 136,08
Thi gia 9.600 8.400
P/E 4 quy gan nhét 7,16 13.73
P/B 0,69 0,65
TV 18 ¢d tére/Thi gia (%) 20,83 17,86
ROA (%) 1,23 1,02
ROE (%) 2,95 1,81
EPS diéu chinh (dng) 1.340 611
LN gop bién (%) 7,23 8,65
LN thuan bign (%) 0,83 0,93
Téng no /VCSH 1,39 1,90
S& hivu nwée ngoai (%) 11,01 0,11
(Nguén: Téng hop dua trén BCTC Quy 3/2011 va sé ligu thi truong ngay
05/12/2011)

Doanh thu 2.350 ty déng 2.010 ty déng 85.5%
LN sau thué 150 ty déng 139 ty déng 92,7%
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2008 2009 2010 9T/2011(*)
Doanh thu thuan 1.290.518 1.815.041 2.160.139 1.967.717 Tang trwéng:
Gia von 1.133.436  1.292.760  1.784.356  1.674.388 Nam 2010, DRC d4 thanh cong trong viéc duy tri mke tiing truémg doanh thu
Loi nhuan gop 157.081 522.281 375.783 293.329 dat 19% trong bdi canh gia nguyén liéu cao su dau vao ting cao. Loi nhuan
Thu nhap tai chinh 10.089 2.450 7.362 6.616 sau thué 2010 gidm 50% so v6i ndm 2009 nhung day |a mic sut gidam kha
Chi phf tai chinh 65.206 47.394 42.088 44.809 thap so voi céc\ doanh nghiép\; ct‘{ng ngAénh., Ngoai ra, Péu o) vé’i ké hoach kinh
LN thuan HEKD 48.101 392133 257311 181.191 @anh?()}(ﬂ) thi d(3anh thu va loi nhuan ctia DRC deu vuot ké hoach twong
) A . A rng Vai ty 1& 5% va 9%.
Loi nhuan trwéce thué 51.789 394.527 260.948 184.785 Bén hét auy 37011 DRC d dat doanh thu thudn 1.968 1 @ oi 1
. A £ n hét quy , & dat doanh thu thuan 1.968 ty dong va loi nhuan
Loinh th 51.789 393.275 196.184 138.552 < N
@i nhuan sau thué sau thué 139ty dong , twong tng tang 30,15% va 1,67% so véi cling ky 2010.
2008 2009 2010 30/9/2011 Nguyén nhan din dén chénh léch gitra tang tedng doanh thu va loi nhuan &
Tién & twong dwong tién 14.761 77.969 108.061 34.568 do gi& c& nguyén liéu dau vao, chi phi i vay va 16 chénh léch 1y gié tang
DAu tw TC nadn han 9.000 ) ) ) manh. Tuy nhién, dieu nay da dwgc DRC dy béo khi dé ra ké hoach kinh
Phai th ;g h i 120.864 195 948 10,153 436,099 doanh. So véi ké& hoach 2011 thi doanh thu va loi nhuan sau thué dén hét quy
el t U ngan hian : : : : 3/2011 clia DRC déu hoan thanh trong tng voi ty 16 85,5% va 92,7%. C6 thé
Hang ton kho 281.718 337.387 446.313 549.126 thdy DRC trong 9 thang ndm 2011 van dat dugc két qua kinh doanh kha
TS ngén han khac 2.703 5.515 6.953 1.011 quan, duy tri tc do tang twéng tét trong bdi canh nén kinh t& gép nhiéu khd
TSCP 179.166 233.420 267.158 298.816 khan.
Loi thé TM - - - - Kha nang sinh 16:
DAu tw tai chinh dai han - - 6.554 8.181 N&m 2010 va 2011 & hai ndm khong thuan i v&i nganh san xuét sam 16p khi
Tai san dai han khac 6.306 4.809 19.000 16.942 gid cao su dau vao ting cao nhung DRC van dat duoc ty 1 sinh 161 kha cao.
A s Hét 9 thang 2011, DRC ¢ LN thuan bién, ROA va ROE twong tmg 7 %, 11%
TONG TAI SAN . . .064. .344, R A N A N
° GL S 614.519 785.049 1.064.193 1.344.742 va 18%. C6 thé thay DRC la doanh nghiép c6 ty suat lgi nhuén cao hon han
No ngan han 303.161 183.213 290.042 398.577 S0 Vi céc doanh nghiép cling nganh va ¢6 trién vong nang cao bién loi nhuan
No dai han 95.329 43.347 42.500 127.066 khi c6 sy diéu chinh gidm clia gia cao su trong twong lai.
Vén chii sé& hiru 216.686 557.253 731.434 818.919 Kha ning thanh toan
Lgi nhuan chwa phan phél 54.087 376.068 266.732 184.356 Méc dul cac khodn vay ng da_ng co xu hu:é’ng téng dén t)’/ trong trong nguén
TONG NGUON VON 614.519 785.049  1.064.193  1.344.742 vén ctia DRC nhung kha nang thanh toan van duoc duy tri kha tot. Kha nang
2008 2009 2010 9T/2011(*) th:anh tf)an nhanhx\./aikha na'r}g t’hanh toan ngeT harj van oi murc binh qHan cac’:
TAng tredng v-o- nam va tuong doi tot so voi cac doanh nghiép cung nganh. Tuy nhién, kha
g trrong y-o-y nang thanh ton tc thi giam manh 12 didu khng thé tranh khdi.
DT thuan (%) 10,32 40,64 19,01 30,15 Cor s %
0’ cau nguon von:
LN ter HBDKD (%) -34,79 715,23 -34,38 0,78 . 9 N N . . L )
LNST (%) 26,92 650,38 50,12 1,67 {\lrf\mtrZ](,)llE:I;RC'me\n l;r:ajhdauhtu:ta[zI Erur;g \2/:;07 gu’ :rl sar:h ?<uat IopARdadlén
. oan thép. Can clr vao ke hoach von dau tw 2. ong thi mo dy an
Vén CSH (%) 3,88 157,17 31,26 2041 oo Thep. LEN AP VA0 KE Nogen von ¢ /51y dong th) quy mo dur ar
o I6n hon nhieu so v&i quy mo tai san ctia DRC. Bén canh nguon tai tro’ dén v
Tong tai san (%) 5,15 21,75 35,56 53,27 vén chdi s& hivu chiém khoang 30% thi 70% con lai dén tir cac khoan vay no.
Co cau nguon von Theo d6, cac khoan no' vay ctia DRC dang ¢ xu hwéng ting dan k& tir 2010
Vén vay/ Vén CSH 1.84 0.41 0.45 0.64 dén nay va didu nay sé lam tang i ro hoat déng clia cong ty. Tuy nhién, so
Vay dai han/Téng nguén vén 0.16 0.06 0.04 0.09 v&i cac cong ty trong nganh thi DRC van ¢ ty 1& vay nokha thap.
Kha nang thanh toan Hiéu qua hoat dong:
Khé néing TT ngén han 1,42 2,98 2,66 2,56 Do sy thay ddi v& tinh hinh tiéu thu va phwong thiic ban hang nén sé ngay
Kha nang TT nhanh 0,49 1,14 1,12 1,18 hang ton kho va s ngay khoan phai thu trong 9 thang 2011 dang cé xu huéng
Khé naing thanh toan tic thi 0,08 0,43 037 0,09 t3ng manh so v&i cac ndm trude. Diéu ndy cho thay i ro bi chiém dung vén
Hiéu qua hoat déng Ity ddng ma DRC dang phai doi mat.
VQ hang tn kho 434 418 455 336 Trong khi d6, vong quay tdng tai san lai dang gidm dan so vai binh quan cac
VQ khodn phéi thu 947 1471 12,85 6,09 nam tr:mc do,DI?C dang tnrin khﬂal du'an Eiau tw sgp xuat Iop Ifadlrin. Tnfn
- o, khai dau tw mé réng trong diéu kién kho khan nhw hién nay thi viéc gidm hiéu
VQ tbng tai san 2,15 2,59 2,34 1,63 qué hoat dong 12 khé tranh khoi.
Kha nang sinh 1&i
LN gdp bién (%) 12,17 28,78 17,40 14,91
LN thuén bién (%) 4,01 21,67 9,08 7,04
ROA (%) 8,64 56,20 21,22 11,50
ROE (%) 24,36 101,63 30,45 17,87 e DRC Ia doanh nghiép Ion nhét trong nganh va c6 chiém thj
phan sb 1 vé& sam I6p 6td. Trién vong tang trwdng doanh thu va
EPS (d/cp) 3,366 25,563 6,376 4,283 loi nhuan trong twong lai a kha tét khi dw an nha may méi di

(*) Sé liéu Iy ké 9 théng 2011 va so sanh véi cuing ky nadm trude.
(**)s6 liéu duoc FPTS téng hop
Ngubn: Béo céo tai chinh cia DRC

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cd phiéu nay. vui Iong truy cap trang web Ezsearch

clia chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi gici niém yét, Cong ty Cé phdn Chirng khodn FPT
Chuyén vién Nguyén Ngoc Tuan- Email: TuanNN@fpts.com.vn

vao hoat déng trong nam 2012.

DRC c6 céc chi tiéu co ban kha tét, c6 trién vong vé dai han.
Tuy dang phai d6i mat véi nhidu khé khan han ché nhwng nhiéu
kha nang DRC sé hoan thanh vuwot mire ké hoach doanh thu va
lgi nhuan dat ra nam 2011. V&i mirc gia hién tai thi PE trailing
I& 4,2; kha thap so v&i cac doanh nghiép cling nganh. Ngoai ra,
thanh khodn DRC d& dwoc cai thién dang k& trong thoi gian
gan day.

» DRC thich hop cho danh muc dau tw gia tri.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh du tw clia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thei diém thuwc hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khong ndm gitr bat ki ¢b phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Céc théng tin cé lien quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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