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THONG TIN CHUNG
Mét sé chi tiéu cha yéu 11 thang nam 2011 (ting/giam) so v&i
cung ky nam 2010 (%)

Pon vi tinh (%)

Chi sb san xuét cong nghiép +6,9
Tbng mrc ban 1é hang hoé va doanh thu dich vu tiéu dung +23,5
Téng kim ngach xuét khau +34,7
Téng kim ngach nhap khau +26,4
Khéach quéc té dén Viét Nam +15,9
Vén dau tw ngan sach nha nwéc thue hién so voi ké hoach nam 84,5
Chi sé gia tiéu dung 11 thang dau ndm 2011 so vé&i cung ky ndm 2010 | +18,62

Chi sb gia tiéu dung

Chi sé gia tiéu dung thang 11/2011 téng 0,39% so véi thang truéc, trong d6
cac nhdm hang héa va dich vu cé chi sé gia tdng cao hon mac tdng chung
la: Nhém may mac, mi nén, giay dép tang 0,65%; thiét bi va dd dung gia
dinh tang 0,61%; hang &n va dich vu &n uéng tang 0,56% (Lwong thuc tang
3,25%; thwe phdm gidm 0,26%). Cac nhém hang hoéa va dich vu con lai ¢é
chi sb gia tang thAp hon mc tang chung hodc gidm la: D6 ubng va thuée 14
tang 0,25%; thudc va dich vu y té tang 0,2%; nha & va vat liéu xay dung
tang 0,12%; gido duc tang 0,08%; van hoéa, giai tri va du lich gidam 0,02%;
nhém giao théng va nhém bwu chinh vién théng cung gidm 0,01%.

Chi sb gia tiéu dung thang 11/2011 tang 17,5% so v&i thang 12/2010 va
tang 19,83% so véi cung ky ndm trwdce. Chi sb gia tiéu dung binh quan

muwoi mot thang nam nay tang 18,62% so voi binh quan cung ky nam truwéec.

Chi sé gia vang thang 11/2011 tang 0,27% so véi thang trwdc; tang 25,31%
so v&i thang 12/2010 va tang 32,11% so véi cung ky ndm 2010. Chi sb gia
dé la My thang 11/2011 tang 0,69% so v&i thang trwdc; tang 2,22% so voi
thang 12/2010 va tang 5,14% so v&i cung ky nam 2010.
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FDI

Thu hat dau tw truc tiép cia nwéc ngoai tiy
dau nam dén 20/11/2011 dat 12697,4 triéu
USD, bang 83,8% cung ky ndm 2010, bao
gdm: Vén dang ky 9914,5 triéu USD cla
919 dv an dwoc cap phép mai (gidm 25,4%
vé von va giam 21,3% vé sb dy an so voi
cung ky nam trwéc); vén dang ky bd sung
2782,9 trieu USD cula 324 lwot dy an duoc
cép phép tir cac nam trwdc. Vén dau tw truc
tiép nwéc ngodi thuwe hién mudi mot thang
nam 2011 wéce tinh dat 10,1 ty USD, tang
1% so v&i cung ky nam truoec.

Trong cac nganh kinh té thu hat vén dau tw
nwdc ngoai muwoi mdt thang nam nay,
nganh céng nghiép ché bién, ché tao c6 sb
vén dang ky Ién nhét véi 6240,1 triéu USD,
bao gbm 4560,3 triéu USD vén dang ky mai
va 1679,8 trieu USD vén tang thém; nganh
san xuét va phan phéi dién, khi dét, nwéc
néng, hoi nwéc va diéu hoa khdng khi dat
2526,8 trieu USD, bao gém 2525,7 triéu
USD vén dang ky méi va 1,1 triéu USD vén
tang thém; nganh xay dwng dat 1194,5 triéu
USD, bao gébm 1002 triéu USD vén dang ky
méi va 192,5 triéu USD vén ting thém.
Trong mwoi moét thang, ca nwdc co 48 tinh,
thanh phé trwc thudc Trung wong c6 dw an
dau tw truc tiép nwdc ngoai dwoc cap phép
méi, trong d6 Hai Dwong dan dau vé vén
dang ky véi 2497,7 triéu USD, chiém 25,2%
tbng vén dang ky; tiép dén 1a thanh phd Hb
Chi Minh 1918,7 triéu USD, chiém 19,4%;
Ba Ria-Ving Tau 880,8 triéu USD, chiém
8,9%; Hai Phong 594,4 triéu USD, chiém
6%; Ha Noi 513,1 trieu USD, chiém 5,2%;
Tay Ninh 481,4 triéu USD, chiém 4,9%.
Trong sb 52 quéc gia va vung lanh thd dau
tw vao Viét Nam mwdi mot thang nam 2011,
DP&c khu hanh chinh Héng Céng (Trung
Quéc) 1a nha dau tw 16n nhat véi 2946,7
triéu USD, chiém 29,7% tbng vén dang ky
clp mai; tiép dén 1a Nhat Ban 1604,8 triéu
USD, chiém 16,2%; Xin-ga-po 1435,3 triéu
USD, chiém 14,5%; CHND Trung Hoa 586,7
triéu USD, chiém 5,9%; Han Quéc 571 triéu
USD, chiém 5,8%; Quan dao Virgin thudc
Anh 372,8 triéu USD, chiém 3,8%.

XUAT NHAP KHAU

Kim ngach hang héa xuét khau thang Mwdi Mét wéc tinh dat 8,6 ty
USD, tang 2,5% so v&i thang trwdc va tang 22% so véi cung ky
nam 2010. Tinh chung mw&i mét thang nam nay, kim ngach hang
héa xuét khau dat 87,2 ty USD, tang 34,7% so véi cung ky nam
2010, bao gém: Khu vuc kinh té trong nwéc dat 37,8 ty USD, téng
27,7%; khu vic ¢6 vbn dau tw nwédc ngoai (ké ca dau thd) dat 49,4
ty USD, tang 40,7%.

Kim ngach hang hoa xuét khdu mwdi mét thang tang cao so voi
cung ky nadm trwéc cha yéu la do don gia binh quan hang xuét
khau tang cao. Trong mwdi mot thang nam nay, kim ngach xuét
khau cla nhiéu mat hang chd lwc tang cao so v&i cung ky nam
trwéce, trong d6: Hang dét may tang 28%; dau thod tang 51%; giay
dép tang 25,8%; thiy san tang 23,1%; may moéc thiét bi phu ting
tang 31,9%; gao tang 15,9%; gb va san pham gb tang 14,3%; cao
su tang 39,2%; ca phé tang 52,8%.

V& thi trwong xuédt khau, trong muwéi thang ndm nay Hoa Ky van la
thi trwéng c6 kim ngach Ién nhét véi 13,9 ty USD chiém 17,7%
tdng kim ngach xuét khdu cta Viét Nam va tdng 19,6% so Voi
cung ky nam 2010. Thj trweong EU dat 13,2 ty USD, chiém 16,8%
va tang 49,3%; thi trudng ASEAN dat 11 ty USD, chiém 14% va
tang 31,6%. Mot sb thi trwdng khac ciing c6 kim ngach xuét khau
I&n nhw Trung Quéc dat 8,6 ty USD; Nhat Ban dat 8,5 ty USD.

Kim ngach hang héa nhap khau thang Mwdi Mét wéce tinh dat 9,3
ty USD, tang 1,7% so v&i thang trwéc va tang 15,5% so véi cung
ky nam trwéce. Tinh chung muwdi mot thang, kim ngach hang héa
nhap khau dat 96,1 ty USD, tang 26,4% so v&i cung ky ndm 2010,
bao gébm: Khu vuc kinh té trong nwéc dat 52,6 ty USD, téang 23%;
khu vuc 6 vén dau tw nwéc ngoai dat 43,5 ty USD, tang 30,8%.
Trong mwoi mét thang nam nay, kim ngach nhap khau nhiéu mét
hang phuc vu sdn xuét trong nwdc tang cao so véi cung ky nam
trwéc, trong dé: May méc, thiét bi, dung cu, phu tung tang 12,2%;
xang dau tang 67,6%; dién tl, may tinh va linh kién tang 39,5%;
vai tAng 27%; chét déo tang 26,5%; nguyén phu liéu dét, may, giay
dép tidng 13,5%; héa chét tdng 28,9%; sa&n pham héa chét ting
18,7%; phéan bén tang 53,9%.

Vé thj trwdng nhap khau mwoi thang nam 2011, Trung Quéc van
la thi trwong nhap khau I6n nhat véi kim ngach dat 19,6 ty USD,
tang 23,3% so v&i cung ky. Tiép dén 1a thi truong ASEAN dat 17,6
ty USD, téang 34,5%; Han Quéc dat 10,4 ty USD, tang 36,8%; Nhat
Ban dat 8,4 ty USD, tang 16%; EU dat 6,1 ty USD, tang 20,2%;
Hoa Ky dat 3,6 ty USD, tang 22%.

Nhép siéu hang hoa thang Mwoi Mot woc tinh dat 700 triéu USD,
béng 8,1% kim ngach hang héa xuat khiu. Nhap siéu mudi mot
thang n&m nay wéc tinh 8,9 ty USD, bang 10,2% kim ngach hang
héa xuét khdu. Néu loai triv yéu t6 vang thi nhap siéu hang héa
mudi moét thang nam nay wéc tinh 9,2 ty USD, bang 10,8% kim
ngach xuat khau.
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THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG

1. Hau thuan I&n cho én dinh ty gia USD/VND
5 tuan lién tiép ty gia USD/VND dirng yén. Cam két
ctia Ngan hang Nha nwéc dang gan dén dich khi co
nhieng hau thuan Ién.
Trao ddi bén lé cudc gap phdng vién cubi tuan qua,
Théng déc Ngan hang Nha nwéc Nguyén Van Binh
cho biét, dén cudi ndm 2011, co ban c6 3 diém wu tién
can thiép cta chinh sach tién t& dang cho két qua nhw
dv tinh. D6 1a chu trwong gidm lai sudt cho vay da
dwoc trién khai. The hai 1a thi trwdng vang ciing da
dwoc tirng buéc can thiép, du Théng déc Binh cho
rang Ngan hang Nha nwéc hién van chwa c6 day du
cobng cu (dac biét 1a vé mat phap ly) dé dat hiéu qua
cao hon. Th& ba la cam két gitr 6n dinh ty gia
USD/VND, néu c6 diéu chinh thi dén cudi nam khong
qué 1% (tinh ti thei diém 7/9/2011).
Dén nay, sau loat tang 14 1an lién tiép dau thang 10, ty
gia binh quéan lién ngan hang gitra USD v&i VND da
ndi dai 5 tuan cb dinh. Va sau khi ban ra khoang 1,5 -
1,8 ty USD hé tro thi trwéng tir gitva thang 8, chi yéu
cho nhap kh&u vang, tlr thang 10 tré lai day Ngan
hang Nha nwéc khéng con phai dung dén gidi phap
nay. Trén biéu niém yét cla cac ngan hang thuwong
mai, trang thai cang thang ctia ty gia USD/VND véan thé
hién & gia mua san bang gia ban va cung kich tran
bién d6 tai nhiéu thanh vién. Nhwng sw 6n dinh twong
ddi cling dang thé hién.
Theo ghi nhan cta mét sé td chirc dau tw, nhirng ngay
cubi tuan qua ty gia USD/VND tiép tuc c6 su diéu
chinh thé hién ca trén thi trwéng tw do 1&n thi truong
lién ngan hang. Khoang céach ty gia gitra hai thi trwdng
nay cling da dwoc thu hep, cung quanh muc 21.165
VND. Tac dong cu thé 1a mét sé ngan hang tang
cwédng ban ra USD dé téng thanh khoan VND.
O diém wu tién the hai nhw Théng déc Nguyén Van
Binh néu, sy can thiép thi trwdng vang hai thang tré lai
day cling da loai trir gidi phap quen thudc la cho nhap
vang dé binh &n. Theo d6, ngudn ngoai té cho nhu ciu
nay cling da han ché thay cho &p lwc phai ban ra r6 rét
tw gitba thang 8 dén dau thang 9/2011.
V&i dién bién trén va hién tai, nhiéu kha nang cam két
didu chinh 1 gia USD/VND khong qua 1% clia Ngan
hang Nha nwéc sé dwoc tron ven. Va hau thuan lon
nhéat dang thé hién |a nhirtng chuyén bién tich cuwc cia
kinh té vi mo.

Trong béo cao tai H6i nghi Nhém tw van cac nha tai tro
danh cho Viét Nam (CG) nam 2011, dién ra vao ngay
6/12 tai Ha Noi, Thir trwdng thuwong truc Bé Ké hoach
va Pau tw Cao Viét Sinh dwa ra mét sé6 dy tinh dang
cha y.

Thv trwdng Sinh cho biét, ndm 2011 hoat déng xuét
nhap khau cua Viét Nam dat két qua kha quan, thuc
hién tét hon cac chi tiéu dé ra va tao sw ho tro I&n cho
yéu cdu 6n dinh ty gia. Cu thé la & két qua kiém ché
nhap siéu va trang thai thang dw ctia can can tong thé.
Theo béo céo trén, téng kim ngach xuét, nhap khau cta
Viét Nam nam 2011 dw tinh sé dat con sb ky luc 1a 202
ty USD, bdng 170% GDP. Trong d6 tbng kim ngach
xuat khdu dat 96 ty USD, tdng 33% so v&i nam 2010;
tbng kim ngach nhap khau dat 106 ty USD, tang 25%.
Theo d6, nhap siéu gidm manh, ca nam du kién khoang
10 ty USD, bang 10,5% téng kim ngach xuét khau, thap
hon nhiéu so vé&i muc tiéu dé ra (khéng qua 18%).

Ciing trong bao céo trén, dy tinh can céan tbng thé ndm
2011 sé thang duw t¢i 3,1 ty USD, cao hon ca dw bao
cla mét lanh dao chuyén trach dwa ra trwdc do.

Hbi thang 3/2011, tai dién dan Quéc hoi, nguyén Théng
déc Ngan hang Nha nwéc Nguyén Van Giau ciing dw
b&o ndm nay can can toéng thé sé co sw cai thién rd rét
véi du béo thang dw hon 2 ty USD, 1a mét yéu té hé tro
cho gt &n dinh ty gia. Day Ia sw cai thién rat lon khi
nam 2009 can can téng thé tham hut t&i 8,8 ty USD va
nam 2010 tham hut 3,07 ty USD.

Trong nhitng chuyén bién tich cwc nay, mét dong chay
ngoai té tir kiéu hdi cling dang gép phan dang ké. Udc
tinh vira cdng bd cha Ngan hang Thé gi¢i (WB) cho
thay, trong ndm 2011, lwgng kiéu hdi chuyén vé Viét
Nam dat gan 9 ty USD. V&i con sb nay, Viét Nam thudc
top 10 cac nwéc nhan dwoc nhiéu kiéu hdi nhat theo
con dwong chinh thie (gdbm An D6, Trung Quéc,
Mexico, Philippines, Pakistan, Bangladesh, Nigeria, Ai
Céap va Liban).

V&i nhivng hau thuan d6, ty gid USD/VND dang c6
nhirng diéu kién vé vi mé dé 6n dinh. Ngan hang Nha
nwdc dang nam kha nang gitr dwoc cam két diéu chinh
khong qué 1%, du sau loat diéu chinh tlr dau thang 10
vira qua da dung téi 0,85% “quy cam két” nay. Tuy
nhién, nhiéu t6 chirc thdi gian qua cung du béo rang,
cau ngoai té thoi gian con lai ctia nam 2011 va dau ndm
2012 s& & murc cao. (Ngubn:vneconomy)
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2. Ha lai suat: May phan tram va thoi diém nao?

Thoi gian t¢i, ngwoi dan va cac doanh nghiép co
thé ching kién nhirng thay déi vé Iai suét - co tinh
anh hwéng bwédc ngodt déi véi nén kinh té Viet
Nam trong nam 2012 va c6 thé ca ndm 2013.

Ldra va khoi

Tuc ngl dan gian "Khéng co ltra lam sao co khoi"
lai dwoc wng nghiém khi lién quan dén tin don vé
ha 14i sut.

Lai suét c6 vai trd gan gibng nhw mét dang van tim
trong hé thdng huyét mach ngan hang. Tl van tim
d6, mau dwoc lwu chuyén ra toan bod co thé - tac
dong dén nhan thirc va hanh vi cta dai da s chd
thé trong xa hoi. Ngay cubi cling ctia thang 11 vira

qua da danh dau sw khdi phat cta tin dén trén.

Chac chan sy don doan nay co6 lién quan dén
nhitng co s& kha chac chén, dugc céu thanh tir
budi tra 1&i chat van Quéc hoéi ctia Théng dbc Ngan hang Nha nwéc Nguyén Van Binh va ca nhirng tin téc... hanh
lang.
Néu lam phat tiép tuc dudi 1% thi sé co6 diéu kién dé xem xét gidm lai suét... Loi khang dinh &y gan giébng nhuw mot
ménh dé&. Cho dén gi®, da cé thé két luan la lam phat ndm nay da lap dinh vao thang 8. Con tlr thang 8 dén nay, chi
s6 CPI luén nam dwéi mirc 1%. Tham chi trong hai thang 10 va 11, chi sé6 nay con khéng vwot qué 0,5%.
Thang 12 ciing dwoc dw bao kha kha quan vé chi sé gia tiéu dung: 0,5-0,6%. Nhw vay tir thang 8 dén cubi ndm, CPI
chi tang thém khoang 3-3,5%. Diéu d6 ciing c6 nghia la nhirng khach hang da gwi tién tiét kiém vao ngan hang theo
lai suat trAn huy déng 14% tlr thang 9 1a khéng thé bi &m, con khach hang nao dwoc g theo 1&i suét théa thuan 19-
20% vao truwéc thang 9 thi da |ai gan ngang nglra véi kénh dau tw vang.
Vay da da diéu kién can dé giam lai suat? Hay con phéi cho doi thém yéu tb nao niva?
Cau chuyén ma trén hét 1a khach hang gwi tién va ké sau la cac nha dau tw ca nhan va doanh nghiép dang hét strc
quan tam dang 13 khi nao khoi sé bién thanh Itra, cling nhw "ddng Ira" sé tda chay véi nhiét lwong ra sao.
Tét nhién mét co quan trong yéu va rat nhay cdm nhw Ngan hang nha nwéc khong thé chung séng vai céc loai tin
dodn. Cling b&i thé da cé sw khéng dinh tr mot cdp cla co quan nay vé viéc "Ngan hang Nha nuéc chwa cé chi
trirong ha 14i suét vao luc nay”.
Chi tiét dang ghi nhan 1a phan héi trén ctia Ngan hang Nha nwéc xuét hién vao ngay 1/12, téee chi sau dw luan "khoi
Ira" ding mot ngay. Pong thai phan hdi nay - xét ra 1a kha nhanh chéng néu so véi I&i canh bao ciing ctia Ngan hang
Nha nwéc vé nan dau co gia vang khi vao thang 9/2011, gia vang trong nwéc bi day én cao dot ngét, chénh véi gia
thé gi¢i dén 4-5 trieu ddng/lvong. Khi d6, & canh bao cta Ngan hang Nha nwéc da chi xuét hién sau khi gi¢i dau co
kip tiéu thu moét lwong vang khéng 16 gia cao cho khéi khach hang ca nhan. Nhwng méc du c6 phan hdi khéng chinh
thire tr phia co quan quan Iy vé viéc chwa ha lai suét, rat nhiéu théng tin tr cudc hop bao cta Van phong Chinh pha,
di&n ra sau phién hop thwdng ky ctia Chinh pha vao cubi thang 11/2011, da lai cho thay sw khang dinh vé ha lai suét
con xuét phat ttr cap cao hon.
Chi c6 diéu, va day ciing la mét chi tiét rat dang lwu tdm, Van phong Chinh pha cho biét 1ai suét ha bao nhiéu va vao
thoi diém nao 14 do Ngan hang Nha nuwéc quyét dinh.
Vay Ngan hang Nha nwéc sé gidm lai sudt may phan tram va vao thoi diém nao?

MAy phan tram?

Ban quyén © Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT



Cé nhirng phwong an da dwgc cac chuyén gia
trong Ho6i ddng tw van chinh sach tai chinh tién té
chinh pha va Uy ban Giam sat tai chinh quéc gia
ban thdo trwéc day. Theo d6, murc lai suat huy
doéng c6 thé ha dan: hodc 13%, hodc 12%, hodc
11%, hodc 10%. Tham chi, Hiép hoi cac nha dau
tw tai chinh Viét Nam (VAFI) tir thang 9/2011 con
kién nghi dwa murc 1ai suét huy déng vé 10% ngay

trong nam 2011. Tuy nhién, 10% c6 1é la mét ty 1é

khéng sat lam véi thue té, khi vao thang 9 chi sé
lam phat méi bat dau giam, con trong thang 12 chi
s6 CPI lai dang c6 chiéu hwéng tang nhe. Vay nén
khoang dao déng tr 11-13% cla li suat huy dong
sé& mang tinh hop ly hon.
Mét tin hiéu cling dang theo dbi la tr dau thang 12/2011, Ngan hang BIDV da tiép tuc ha l&i suét cho vay dbi véi cac
doanh nghiép dwoc wu tién. Mic ha nay la 2%. Cach day dang 3 thang, ciing BIDV da tré thanh ngan hang dau tién
hwéng wng nhiét tinh cha trwong kéo gidm 1ai suat cho vay cta Ngan hang nha nwéc vé ving 17-19%, tham chi BIDV
con khéi dong lai co ché cho vay dbi véi nhivng linh viee qua nhay cdm nhw ching khoan va bat dong san. Mirc ha
2% cla BIDV vao dau thang 12 khién nhitng ngudi quan tam lién twéng dén con sé "ch&n" - ciing la mét dac thu
trong tam Iy ctia nguoi Viét Nam. Liéu c6 phai do ngdu nhién ma da sé kién nghi clia cac chuyén gia va té chirc da
tap trung vao tinh "chan" hon 1a "1&" cta mic ha lai suat? Liéu cé phai la vé tinh khi nhirng I&i don doan xuét hién
trong thoi gian qua déu hwéng vé ty 1é ha lai suat 12% chi khéng phai 1a mot ty 1& ndo khac? Vi thé, va cung véi mot
s6 nguoén théng tin khéng chinh thire, kha nang 1ai suét huy dong dwoc kéo gidam & mirc 12% dang la phwong an sbé
mot. Tham chi, khéng loai trir mét khd nang khac - da teng dwoc ban thdo rém ra tw gitba nam nay - sé dwoc tién
hanh: &p tran Iai suat cho vay.
Thoi diém nao?
M&t khac, cling can lwu y la BIDV, khi tré thanh nhan vat tién phong trong chién dich ha lai suat cho vay vao thang
9/2011, da xuc tién chién chién dich nay ngay trwéc khi Ngan hang Nha nwéc ban hanh chi thi 02 vé tai thiét 1ap tran
lai suét huy dong 14%. Do d6, viéc BIDV ha lai suét cho vay thém 2% vao dau thang 12 hén phai tao nén tinh cam
nhan vé thoi diém Ngan hang nha nwéc xuc tién ha | suat huy dong dwdi 14% sé dién ra trong it ngay téi cda thang
12/2011. Tuy nhién, co ché ha lai suat huy déng lan nay ciing 16ng trong bdi canh khac hon nhiéu so vai thoi diém
thang 9/2011. Lan nay, mét s6 giai phap 6n dinh kinh té vi mé chac chan sé dwoc Chinh pha dua ra, trong d6 chi yéu
lién quan dén hai céng cu chinh la giam lai suat va mién gidm thué thu nhap cé nhan. Trong phién hop thwéong ky
thang 11 vira qua, Chinh phi da nhéac lai mét cum tlr 1am goi nhé lai bdi canh cubi ndm 2008 - dau nam 2009: ngan
chan suy giam kinh té. Déng thoi, trén co s& ké hoach phat trién kinh té - xa hoi ndm 2012 da dwoc Québc hoi thong
qua, Chinh pht sé& ban hanh mét nghi quyét vé nhiéu van dé &n dinh va phat trién kinh té - xa hoi cho nam téi.
Nhw vay, co ché ha lai suat ciia Ngan hang Nha nwéc khong phéi sé duoc thwe hién mot cach doc 1ap, ma gan lién
v&i nghi quyét sap t&i ciia Chinh pha. Théng thwong, nghi quyét duw kién cta Chinh phi dwoc ban hanh vao khoang
ngay 10 dau thang. Néu moi chuyén van dién ra theo dung "quy luat” - sw van dong vé thoi diém cltia nhirng van ban
hanh chinh quan trong tinh tr ndm 2008 dén nay, thoi diém ma Ngan hang nha nwéc quyét dinh ha 1ai suat sé xay ra
trwdc hodc sau nghi quyét nay vai ba ngay. Tie trong khodng thoi gian tlr ngay 7-15/12 ndm nay, ngwdi dan va cac
doanh nghiép c6 thé ching kién nhirng thay ddi & mirc do vira phai nhwng cé tinh anh hwéng buéc ngoat dbi véi van
mang nén kinh té Viét Nam trong n&m 2012 va c6 thé ca nam 2013.

(Nguén: VEF)

5
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THI TRWUONG CHU'NG KHOAN

Dién bién thi trwong thang 11/2011

Chi s6 dau thang Diém 418,77 70,21 30,67
Chi sé cuéi thang Piém 380,69 60,47 31,86
Tang/giam chi s6 trong thang Diém -38,08 -9,74 +1,19
Ty lé tang/giam chi s6 % -9,09% -13,87% -3,88%
Téng khéi lwgng giao dich Triéu 702,6 603,7 4,9
Tong gia tri giao dich Ty VND 11.773,4  5.789,4 48,5

Dién bién chi sé 3 san trong thang 11/2011
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Thong ké CP trén thi truong theo mot so chi tiéu
450 CYC | HSX 31 4762 | VXB | HNX 125 | 48.81
410
LGC HSX 2735 17.91 FLC HNX 158 3277
342
CLG | HsX | 112 | 2444 | SGC | HNX 154 | 3L43
CMT HSX 8.0 17.65 | DNFP HNX 159 26.19
HIL | HsX 78 1143 | HCT | BNX 126 | 26.00
151 VNS HSX 2000 11.11 ARM HNX 153 21.40
SRF | HSX | 230 952 | CI6 | HNX 01 | 2169
NSC HSX 36.0 209 | LMT HNX 3.4 20,00
ST8 | Hsx | 123 8.70 | SVI HNR 182 | 19.74
Price < 10,000 EPS > 2,000 P/E>3.000 ROE > 20% STB HSX 144 746 [ DTC HNX 27.8 16.81
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TTCK thang 11 tiép tuc dién bién kém tich cuc v&i xu huwéng gidm diém rd nét hon thang 10. Trong giai doan niva
dau thang 11 (khoang tr 01/11/2011-15/11/2011), ca hai chi sé thi trwong déu lao déc kha manh véi nhiéu phién
gidm diém lién tiép khi nhirng lo ngai vé viéc méat kha ndng thanh toan va no xau cta mét sé CTCK bat dau lan
rong (VNI gidm nhanh vé viing day 380, HNX xuyén thing hoan toan ving day 66). Giai doan ntra cubi thang 11
(tr 16/11/2011-30/112011), da gidm diém cla ca hai chi sb tiép tuc dién ra nhwng véi tbc d6 cham hon, du chinh
pht cam két c6 bién phap giai cru TTCK va UBCK da khan trwong hon dé dé xuét cac dé an phat trién dai han
cho thj trweng. Niém tin cia nha dau tw trong giai doan nay da gan nhw khdng con. Ca hai chi s6 déu da nam dwoi
hoan toan cac nguéng hd tro ctia Fibo retracement va dwérng SMA; va dang lo Itrng chwa chinh thirc xac 1ap murc
day méi. KLGD nhin chung ciing sut gidm nhe so véi thang 10 kha thap trwéc dd, khi dong tién gan nhw ding
ngoai thi trweng. Hang loat ¢d phiéu du gia khéng giam qua manh, nhwng tbc d6 gidm kha déu, tao ra mirc gidm
kha 16n trong subt thang. Hau nhw khéng c6 nhém cb phiéu nao that sw ndi trdi di ngwoc lai thi trwérng, chi mét vai
cb phiéu cé co ban tét (MCP, SSC, ACL, AGD...) va mét sb cb phiéu 16n trong danh muc cta ETF (MSN, BVH,
IJC, VNM...) gan nhw khang cy dwoc véi da gidm chung cda thi trwdng khi gan nhw di ngang hodc gidm nhe trong

thang.

+* Giao dich cia NDTNN

Dién bién KLGD NPT nwéc ngoai trong thang 11/2011 Top 15 ¢6 phiéu mua ban rong nhiéu nhat

5,000 +-qid Bin +-qid
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2,000 FPT  H=x 1609 8%  HAG  Hm  -I3T -M4%
Lo MBEB  Hzx 1067 4%  CIG Hsx 557 -9.9%
' KDC  Hsx 492 -17% ITA Hax 395 -258%
- T REE  Hsx 417 4% NTL W 44 -184%
1000 - J¢ ¢ PNJ  Hsx 368 3%  PVF oHsx 238 -270%
-z.ooov o9 oA DHG  H=x 25 -107% PPC  Hx  -188 -2.9%
MSN  Hx 215 63 SIS msx 186 -36.8%
3,000 CLG  hHa3x 191 44%  BWH W 174 1B2%

+4,000 VCB  Hsx 16.8 -153% 88l Hex 168 -13.0%
PVD  Hsx 147 92%  SHB  Hwx  -129 -9.9%
VHC  Hsx 133 H0% VP Ksx 122 -313%
| 2hov| Hhou ko | T or|3-ou B o 10-NalL N ot - ot15 Aot N ot A LB Ao LA -k o2\ sl N oA ol o2t houiho VSH Hax 178 5 0% AVF HEX 19 479

-5.000

WyNindex| 86 | 3,80 | 167 |-637 | 20 |-264[ 105 | 137 |-2.49 -1.49 -136 |-3.04 |-3.07 |-L82|-667 | 254 |-3.86 |-3.64 |-LL18|-2.00 | 300 | 333
LL 212 [-207 | -80 |-284 | -85 | -58 | -14 |-220| -23 | 244 | 4B3 | 108 | 285 | 348 [-311 | 544 |-1.93 | -1%8 | -134 |-696 | -124 |-382 I‘K: HSK 8? -18?'% PUS HNX -11'? -18[]%
DPM  Hsx 69  -10.0% VNM  Hsx 105 §.1%
(dv:ty dong)

Khéi ngoai da c6 thang mua rong tré lai vé gia tri GD sau 3 thang ban rong lién tiép trén san HOSE vai gia tri mua
rong 135,4 ti ddng. Tuy nhién vé khéi lwong thi khdi ngoai ban rong 19 triéu don vi. Trén san HNX, khdi ngoai tiép
tuc c6 phién ban rong véi khéi lwong 3,4 triéu don vi va gia tri 27,2 ti ddng. Nbi bat trong thang 1a VIC dwoc mua
rong manh 212 ti ddng, tap trung chinh vao hai phién 09/11 va 10/11. Tiép dén la FPT tiép tuc dwoc gom mua
manh (c6 |8 tir Orchid Fund khi cudi thang trwéc quy nay da nam dén 15 triéu cb phiéu FPT), va STB dirng du top
ban rong trong thang. Nhin chung, trong thang ciing di&n ra viéc mua/ban tai co cAu danh muc cla cac quy ETF
déi véi mot s ¢b phiéu quen thudc nhu MSN, PNJ, VIC, HAG, CTG, IJC..., nhwng nhin chung khéng hé tro nhiéu

cho dién bién tich cwc cla ca thi trwong.
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< Nhan dinh ngan cho thang 12/2011
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Hai phién giao tich tich cwc cubi thang 11 van chwa dé lai tin hiéu tich cwc gi cho TTCK trong thang 12 cubi nam.
Hién tai, tinh hinh vi mé van chwa that sw c6 nhitng chuyén bién mai. Dién bién vé lam phat da gan nhw ha nhiét
khi CPI ting thap trong 2-3 thang qua (CPI c& nam van & mac kha cao) va nhiéu kha néng sé tiép tuc tang thap
trong thang 12. Cac bién phap manh tay dé chéng lam phat da phan nao phat huy tac dung. Tuy nhién, nhirtng hé
luy cGia né ddi véi nén kinh té ciing kha Ién, lam phat sinh thém nhirng “ung nhot” méi vé strc khde ctia nén kinh
té. Cac van dé cap bach la tai cAu tric nén kinh t&, trong dé, ndi bat nhéat |a tai cAu trac TTCK, cac CTCK, tai ciu
tric DNNN, tai cdu tric hé thdng ngan hang, phuc hdi thi trwdng bat déng san... van tiép tuc gan nhw “dam chan
tai chd”, du cac co quan chirc nang da cé phan “x6ng xao” hon. Diéu ca nén kinh t& va TTCK chd doi nhét 1a sy
hién thuc hoa cac dinh hwéng, gidi phap nhu da cam két, dé xuét cta cac co quan chirc nang va cac dbi twong
lién quan. Nhung c6 1& qué trinh nay khéng thé hoan thanh trong “mét sém mét chiéu”. Do do, tin hiéu tich cwe cha
nén kinh t& va TTCK cling kho c6 thé dén sém trong thang 12 cubi nam. Tuy nhién, véi mirc diém kha thap hién
tai, kha nang tiép tuc di xuéng manh ctia TTCK 13 kha thap, nhuwng dong luvc méi dé hdi phuc tréd lai cé 18 sé van
chwa xay ra. Do d8, ching t6i cho réng, TTCK trong thang 12 sé bét tiéu cuc hon thang 11, kich ban linh xinh di
ngang c6 thé bat dau hinh thanh tlr dau thang 12 va dién bién kéo dai trong subt thang. Mét sé it théng tin tich cuc

khac tr vi md c6 thé sé xuét hién trong thang, nhung sé khé da strc dé héd tro cho sw di Ién cha thi trudng.

Dwéi géc d6 PTKT, tin hiéu tich cwc van chwa xuét hién khi c& hai chi sb van dang quanh quan & vung thap nhéat
ctia minh (VNI néu loai bd mét sé ¢ phiéu vén hoéa Ién thi cling dang & ving thap nhat) va ndm dwéi hoan toan
cac duwong Fibo retracement, SMA. KLGD van dang rat yéu, chwa thé tao dong lwc di Ién manh. Viéc hinh thanh
day méi c6 thé sé sém xay ra nhung xung lwc dé di 1én gan nhu sé khéng c6 khi KLGD nhiéu kha nang sé tiép tuc
chwa cadi thién trong thang. Ngoai ra, moét loat cac tin hiéu khang cy & trén nhw middleband, cac SMA 45-90...sé
gia tang strc ép tlr xa t6i cac chi sb. Do do, hai chi sb trong thang c6 thé hinh thanh kénh dao déng di ngang véi d6
rong clia kénh khong qua lon.
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% Théng tin hd tro
1. Murc tang CPI thang 11/2011 tiép tuc & murc thap
CPI thang 11 tang 0,39% so vo&i thang 10/2011, tang
17,5% so voi thang 12/2010 va tang 19,83% so Vo
thang 10/2010.

CPI ca nwéc qua cac thang
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Nguén: Cafef.vn
Nhan xét: CPI tiép tuc tdng gan bang v&i mire cia thdng
trieée (theo nhw dw doan), nhwng ciing khéng con tao
nhiéu bat nge va khéng gitp hé tror cho thi truong khi
nhiéu van dé vi mé khdc van chwa dwoc gidi quyét. Voi
tinh hinh hién tai, ching téi dw bao CPI trong thang 12
t6i sé tiép tuc quanh murc thang nay hodc chi ting nhe
du la thang cudi ndm can tét.

2. Tap doan Han Quéc sé dau tw 210 ty déng vao
chirng khoan Golden Bridge

Theo 6ng L& Quy Hoa, Téng giam dbc GBVS, cho biét:
“Tap doan Tai chinh Golden Bridge (Han Quéc) sé théng
qua khoan dau tw tri gia gan 10 triéu USD (khoang 210
ty ddng) dé mua trai phiéu cta GBVS phat hanh.

Cing theo 6ng Hoa: “GBVS la cong ty chirng khoan cé
49% vbn dau tw cha tap doan tai chinh Golden Bridge
cta Han Quéc. Do vay yéu cidu dam bao thanh khoan
cho GBVS trong moi tinh huéng khdng nhirng la trach
nhiém cta GBVS ma ciling 1a nhiém vu hang dau dwoc
dat ra cho Tap doan Golden Bridge. Cong ty chung téi
quan ly theo tiéu chuén tai chinh chat ché ctia Han Quéc
nén tai khoan tién cta nha dau tw luén dwoc dam bao
tach bach rd rang. Hién tai, thanh khoan cta GBVS tét,
dadm bdo dwoc moi yéu cau rat tién cta khach hang
cling nhung cac nghia vu thanh toan khac”. Nguén:
DTCK

Nhan xét: Pay la théng tin ddng quan tdm trong bbi
canh TTCK khé khdn kéo dai va cac CTCK dang ditng
truée dp Ie I6n phai gidi thé, sdp nhép, tai cau trdc. Tuy
nhién, xét trén goc dd dai han, sy kién nay ciing khéng
c6 nhiéu bét ngo trong xu thé céc té chirc tai chinh nuée
dang tham nhap dan vao thj trwong tai chinh Viét Nam,
nhét 1a ké ttr ndm sau 2012, Viét Nam sé md cira hoan
toan TTCK cho cac doanh nghiép nwéc ngoai tham gia.
Pay cé thé xem la budce di tiép theo clia Golden Bridge
dé tham gia hoan toan vao TTCK Viét Nam.

3. Quy 11/2012: Sé trinh Chinh pha Dé an Tai cau trac
TTCK
DPé an tai céu trac thj trwong chirng khoan, dwoc xay
dwng dwa trén Chién lwoc phéat trién TTCK dén nam
2020, dy kién trinh Tha twéng Chinh phd trong Quy
11/2012, trién khai trong nam 2012 va dau nam 2013.
Téai chu trdc cac coéng ty chirng khoan, UBCK da bao
cdo Thu twéng Chinh phd, trién khai tr ndm 2012 dén
2015. Con tai clu tric hang hoéa trén thi trwong tréi
phiéu Chinh pha trong do6 sé trién khai chwong trinh thi
diém hoan dbi trai phiéu két hop véi phat hanh 16 Ion.
UBCK ciing dang xay dwng dé an va trién khai dy thao
Nghi dinh hwéng dan TTCK phai sinh trong ndm 2012.
Trén co s& dé trién khai co s& vat chat, hé thdng va
dwa vao van hanh trong nam 2014. Trong nam 2012,
UBCK dw kién nghién ctru, xay dwng va hoan thanh co
ché thué d&c thu dbi véi quy hwu tri tw nguyén va céac
san pham quy khac cling nhw cac quy dinh vé ké toan
cho céc quy dau tw chirng khoan.

(Ngubn: cafef.vn)
Nhan xét: Cac dé an duoc dwa ra tuy c6 mudn nhung
van hét strc can thiét, né Ia tién dé cho sw phat trién Iau
dai cia TTCK Viét Nam. Piéu ma cdc thanh vién thi
trwong mong doi nhét 1a sw nhat quéan, tan tdm cia
UBCK, B Tai Chinh va Chinh Pha dé phac hoa cu thé
cdc muc tiéu cta tirng dé an va trién khai thuc hién
quyét liét, hoan chinh theo nhw cac méc thoi gian da
cam két trong dé an.

4. Sé c6 phan hoa cong ty Xang dau hang khong
Tha twéng vira phé duyét phwong an sap xép, déi mai
doanh nghiép thudc Téng cong ty Hang khéng Viét Nam
(Vietnam Airlines) giai doan 2011-2015. Theo d6, ngu i
dirng dau Chinh pha cho phép Vietnam Airlines dwoc
nédm gitr 100% vén tai Cong ty trach nhiém hiru han
(TNHH) mét thanh vién Ky thuat may bay (VAECO).

Bén canh d6, Chinh pht ddng y thuc hién c¢b phan héa
theo hwéng Nha nwéc nam gilr trén 50% vén diéu lé déi
véi cong ty me - Vietnam Airlines; déng thdi ¢d phan
héa Céng ty TNHH mot thanh vién Xa&ng dau Hang
khéng (Vinapco), trong dé Vietnam Airlines gilr trén
50% vén diéu I&.

Tha twdng cho phép Vietnam Airlines dwoc quyét dinh
ty 1& cb phan ndm gil tai 3 xi nghiép, gébm Thwong mai
mat dat Noi Bai, Pa Nang va Tan Son Nhét.

(Ngudn: VnExpress)
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5. Cac “6ng I&n” tim giai phap “ctru” TTCK
Sang 16/11, dai dién mot sb quy dau tw (Dragon
Capital, VietFund, IDG Venture...), cac CTCK I&n (SSI,
Bao Viét...) da c6 cudc lam viéc tai UBCK dé ban giai
phap cho TTCK, chuén bi cho sy kién Dién dan DN
Viét Nam ngay 2/12. Hai van dé dwoc quan tam nhét la
lam thé nao dé tranh d6 vé& hé théng khbi CTCK va lam
thé nao dé kich thich dwoc dong vén dau tw chay vao
TTCK Viét Nam.
Theo d6, cac thanh vién dwoc biét réng, c6 tdi 14 dé
an, chinh sach va hang chuc van ban phap ly UBCK da
va dang xay dwng dé trinh Bo Tai chinh va cac cép cao
hon xem xét, du kién sé& ban hanh tir nay dén hét nam
2012.
Tré lai v&i van dé dwoc quan tdm nhét 14 an toan hé
théng CTCK. Trwéc hién twong mét sb CTCK mét
thanh khoan, cha dé tai cau tric CTCK tré thanh cau
chuyén phd cap trén nhiéu mat bdo. Nhung an toan hé
thbng CTCK da dén mc dang lo ngai hay chwa?
Phwong hwéng tai clu tric nhw thé nao? Nhing
CTCK nhw thé ndo sé nam trong dién phai tai cau
trac?...lai dwoc dwa ra rat mo ho trén mat bao. Sw mo
hé nay da gay nén ndi lo bao trum toan thi trwdong, ma
nguyén nhan chinh 1a & chd cac phwong tién truyén
thong thiéu nhirng théng tin tbng quat vé khédi cong ty
nay. Dé kich thich dong vén dau tw vao TTCK Viét
Nam, van dé thiét thwc nhét Ia co ché thué. Cha dé
nay trng dwoc dw luan néu Ién trén nhiéu dién dan vi
sy bat cap (v&i NDT ca nhan) va khéng c6 tinh khuyén
khich (v&i NDT t6 chirc), nhung chwa mét 1an Bo Tai
chinh "mé& long" dbi thoai v&i cac thanh vién TTCK.
Mot vai cudc hoi thdo vé chi dé thué chirng khoan
cling da dwoc t6 chire, nhwng thwong 14 cac chuyén
gia tw...ddi thoai v&i nhau.

(Ngubn: luoc ghi theo BTCK)
Nhan xét: Viéc cac thanh vién chd chét cia TTCK
cung UBCK ngbi lai v&i nhau dé ban gidi phdp cho
TTCK thé hién tinh cap bach phai thuc hién nhiéu gidi
phép déng bé dé cé thé “vwrc day” mét thi truong vén
dang “réu rd” cia Viét Nam. C4c van dé duoc duva ra
khéng méi, nhung rat cdn sw gop y thang thang tir
nhiéu phia dé cé thé thuc thi tét nhat khi di vao thuc té,
giup hai hoa lgi ich cta cac thanh vién thi trong va
dam béo sw phét trién bén vikng hon ctia TTCK.

6. Thu twéng: "Sé c6 giai phap phuc héi ching
khoan, bat déng san"
Trong phién tra 16i chat van truéc qudc hoi, vé cac giai
phéap 6n dinh kinh té vi md, Tha twéng cho biét, kha
nang kiém soat lam phat khodng 18% la kha thi, voi
viéc tiép tuc thwe hién chinh sach tién té than trong, linh
hoat theo cac muc tiéu dat ra. Bén canh do6, Chinh phu
sé co giai phap phuc hdi chirng khoan, bat dong san va
khong dé gia vang chénh léch Ién gitra trong nwéc va
thé gidi, ddm bao quyén loi ctia ngudi dan.
Trong ndm 2012, Chinh phu sé tiép tuc thuc hién chinh
sach tai khda chat ché, dadm bao bdi chi ngan sach
xubng dwdi 4,8% GDP, gitr ty 1& no cong & mic an
toan, cai thién can can thanh toan, gidm nhap siéu va
tiép tuc tdng dw tri¥ ngoai hoi.
Vé lam phét, Tha twéng nhadn manh wu tién dwa chi s6
gia con mét con sb, tao diéu kién gidm lai suat dé hé tro
doanh nghiép. Bén canh d6, Chinh pht sé kién nghi kéo
dai thoi gian hé tro thué va cac wu dai phu hop khac dé
doanh nghiép c6 co hdi phuc hdi va phat trién nhanh.
Ngudi dieng dau Chinh phd cling nhdn manh sé phé
duyét phwong an tbng thé tai co ciu céc tap doan nha
nwé&c ngay trong nam 2011.

(Ngudn: lurgc ghi theo Vnexpress)
Nhan xét: Cam két vé gidi phdp phuc hbi chirng khoén
va bét déng sén thé hién sw quan tdm hon cda chinh

=

pha dé gidi ciru hai thi trong dang “réu ra”. N6 da cé
téc dong tich cuc dén TTCK trong 1-2 phién. Tuy nhién,
sau dé thi truong tiép tuc di xubng, tiép tuc thé hién sw
chén nan cia NBT dbi véi thi truong. Piéu cé thi trong
mong doi nhat hién tai 1a chinh phu sé sém dwa ra gidi
phép va thuc hién quyét liét nhw da cam két, khi dé, co

hoi phuc héi tré lai cia TTCK méi dwoc nhen nhém.

Tamnhin.net
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% Thong tin tiéu cwc

7. SME bj dinh chi hoat dong Iwu ky trong 1
thang
Ngay 02/11/2011, Trung tam Lwu ky Chirng khodan

Viet Nam (VSD) da c6 Quyét dinh s6 95/QD-VSD vé
viéc dinh chi tam th&i hoat dong Iwu ky ctia Cong ty
c6 phan Ching khoan SME (tr 03/11/2011 dén
03/12/2011) do thuwdng xuyén vi pham nghia vu
thanh todn giao dich ch&ng khoan va khéng hoan
trd tién vay quy hd tro thanh toan ding thdi han
theo cam két véi VSD. Ngoai ra, Ngay 22/11/2011,
Trung tam Lwu ky Chirng khoan Viét Nam da co
Quyét dinh s6 109/QD-VSD vé viéc canh céo Céng
ty C6 phan Ching khoan Trang An do vi pham quy
dinh cGa Quy ché hoat ddng bu trr va thanh toan
ching khoan. (Nguén: HNX)

Nhan xét: Sw viéc mét khd ndng thanh toan cua
SME va van ban cadnh cdo cia VSD déi véi TAS da
gdy ring déng TTCK, khién thi trueong sut gidm
manh nhiéu phién. Pay 1a hé qué cua viéc quan ly
rii ro 16ng 1o va cho vay déu tw chirng khodn “qué
tay” cia mét s6 CTCK. Sw viéc da gdy mat niém tin
Ién cua giéi dau tw dbi véi khéng chi mét sé6 CTCK,
ma con & kha ndng quén ly cia UBCK. Tir do, doi
héi vé viéc tai cau tric lai hé théng cdc CTCK cang
tré nén cap thiét.

8. Sép chirng khoan déng loat xin tir chirc

Chuwa day hai thang, 1anh dao cap cao gan 20 céng
ty chirng khodan 1an lwot réi khéi chiée "ghé néng”,
c6 noi ddi han chu tich do sw khic nghiét cua thi
trwdng vwot xa moi dy doan truéc d6. Phod téng
giam dbéc, giam déc chi nhanh 1a 2 vi tri bién dong
nhiéu nhat. Théng tin trén website 2 S& giao dich
ching khoan, dau thang 10 t&i nay, 8 phé téng
giam déc ra di, 6 cong ty ddi ngwdi dieng dau chi
nhanh cac thanh phé Ién. Thanh vién hoi ddng quan
tri, tbng giam dbc, tham chi ca cha tich ciing bi ddi
dé thich (rng véi tinh hinh kinh doanh mai. Cé cong
ty trong vong 6 thang qua xao trén ca 4 vi tri: Giam
dbc chi nhanh, phé tbng, tdng giam dbc, thanh vién
héi déng quan tri. C6 vi tri dwoc bd nhiém ngay
nhan sy mai, song c6 "ghé" dén nay van con tréng
va giao cho nguwoi khac kiém nhiém.

(Nguén: Tém lwoc tir Vnexpress)

Nhan xét: Lan séng “thay twéng” hang loat 14 hé qua tat
yéu cla sw kém hiéu qua trong hoat déng cta cac CTCK
trwdc sy suy gidm kéo dai ciia TTCK. Mét sb lanh dao ra
di vi thdy khéng con co hoi phat trién & cong ty hién tai,
nhwng ciing ¢ mot sé ra di dé “rd bé trach nhiém” vé
céac thiét hai da gay ra cho cbong ty trong thoi gian dai
vira qua. Strc ép cua nhitng nguwdi maéi dén ciing vo
cung nang né khi giai doan “u t6i” ctia TTCK van chua

biét khi ndo sé két thuc.

9. Cac CTCK giam manh nhan sw trong 9 thang 2011
Theo khdo sat cta TTVN, tr ddu nam 2011 dén
30/09/2011, 17 cbng ty chirng khoan niém yét da giam
dang ké sbé lwong nhan vién voi SSI va SBS ding dau
vé sb lwong nhan vién cat gidm. Trong khi d6, van cé
mot sb cong ty tiép tuc tang nhan sw bat chap khé khan
nhw HSC, GBS, PHS...
Néu nhan réng ra hon 100 CTCK thi sé lwong nhan sw
bi c&t giam con 1&n hon rat nhiéu. Khéng chi nhan vién
ma cac “sép” tai cta nhiéu CTCK ciing ra di hang loat.
Géan nhw tuan nao ciing cé théng bao vé viéc lanh dao
cac CTCK nghi viéc.

Ngudn: TTVN
Nhan xét: TTCK khé khan kéo dai da tdc déng nang né
dén hoat déng cua cdc CTCK, viéc cét gidm nhan sw
khéng can thiét 1a bién phdp hiéu qué nhét trong thoi
gian qua dé tiét chi phi hoat déng. V&i tinh hinh van
chwa c6 diém sang hién tai, nhiéu khd ning sé lwong
nhan sw cia cdc CTCK sé tiép tuc duoc cat gidm do
nhiéu céng ty dang dirng tréc nguy co pha san, sap

nhép trong thoi gian toi.
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9. PVFI khoi kién chirng khoan phé Wall vé khoan
tién gan 100 ty dong
CTCP PAu tw tai chinh Cong doan DAu khi Viét Nam -
PVFI cho biét, ngay 15/10, PVFI da c6 don khé&i kién
CTCP Ching khoan phé Wall (WSS) gvi tda &n nhan
dan TP Ha Noéi. Ngay 11/11, Toa an nhan dan TP Ha
No6i da quyét dinh thu ly don kién ctua PVFI va c6 cong
van triéu tap cac bén lién quan.
Trong ndi dung khéi kién, PVFI cho biét tir gitra thang
5/2009, PVFI va WSS ky hop dong thda thuan hop tac
hop tac dé cung cép dich vu dau tw chirng khoan niém
yét cho nha dau tw. Phwong phap hop tac cta PVFI 1a
dau tw cho khach hang mua ching khoan trén co sé
hé so do WSS dé nghi, d& dwoc huwéng loi nhuan cb
dinh ma khong phai chia sé rdi ro.
Tuy nhién, theo PVFI, trong qua trinh thyc hién, WSS
khong thwe hién nghiém tic cac cam két theo ndi dung
hop tac (bao gdm qué trinh cung cép théng tin, giao
két hop déng véi khach hang, ban thanh ly tai khoan
ctia khach hang va tra tién cho PVFI khi dén han), dan
dén viéc PVFI khoéng thu hdi dwoc hét sb tién da giai
ngan théng qua WSS. Chinh vi vay, théng qua Toa an
nhan dan TP.Ha Noi, PVFI yéu cAu WSS phai hoan tra
toan bo sbé tién no' gbc con lai, cling nhw ne 1ai va no
qué han, téng sb tién 1&n t&i gan 100 ty déng.
Xung quanh méi quan hé tai chinh gitva PVFI va WSS,
trd Ioi Dau tw chirng khoan ngay 12/8, 6ng Pham Bl
Long, Pho téng giam dbc WSS cho rang WSS hoan
toan khéng c6 nghia vu tai chinh lién quan dén van dé
nay, b&i cong ty chi déng vai trd trung gian trong viéc
hop tac gitka PVFI va nha dau tw. Ong Long ciing cho
biét, WSS da thwc hién phong téa va chuyén khoan
chirng khoan ctia khach hang sang tai khoan ctia PVFI
nén phai chd khi thanh ly tai khodn méi xac dinh dwoc
murc d6 thu hoi.

(Nguébn: FPTS téng hop)
Nhan xét: Pay la vu kién dau tién lién quan dén viéc
vay muon dé cho vay “don bay tai chinh” giira céng ty
cho vay, CTCK va nha déu tw, duoc nip béng dudi
dang “Hop dong hop tac dau tw”, trong bbi canh TTCK
suy gidm manh va kéo dai thoi gian qua. Vu viéc van
chua co két ludn chinh thire nhuwng né cho thay rii ro
ttr cac “Hop déng hop tac dau tw” dang dan béc 16, va
thi trerong van tiép tuc lo ngai nhiéu vu kién twong tw co
thé xay ra khi nhiéu CTCK dang cwc ky khé khén trong
hoat dong va khéng dém béo céc tiéu chuén an toan
tai chinh toi thiéu.

10. Cong ty niém yét lii Iwot tinh chuyén bé san
Chwa phai lan séng, nhwng hién twong moét sé doanh
nghiép quyét dinh hiy niém yét cho thay nhiéu ngudi, ca
doanh nghiép va nha dau tw dang ngay cang méat niém
tin vao TTCK. Ngoai nhitng doanh nghiép bi bat budc
phai hay niém yét do sai pham va khéng dap ng duoc
diéu kién nhw DVD, VTA, FPC... mét sb doanh nghiép
khac da xin hdy niém yét nhw SQC, SGT, TBC, CSG,
TRI, V11, S27... v&i nhiéu ly do nhung chung nhét la do
lén san khéng huy dong dwoc vén va gia xudng thé
thdm. Chéng han, ngay 15/11, Cong ty CP nwéc giai
khat Sai Gon (Tribeco, ma chirng khoan TRI, san HoSE)
da gli thw cho cd déng xin y kién viéc hay niém yét cb
phiéu TRI dang giao dich tai HoSE. Khéi lwgng xin hay
bao gdm toan bo cb phiéu dang lwu hanh (27.548.360 cb
phiéu). Trwéc dd, ngay 30/9, Céng ty CP Séng Da 27
(ma S27, san HNX) ciing xin hdy niém yét. Ngoai ra,
hang loat don vi khac ciing xin tw nguyén hady niém yét
nhw Cong ty CP Thay dién Thac Ba (TBC), Cong ty CP
Cap Sai Gon (CSG)...

(Nguén: Dién dan kinh té Viét Nam)
Nhan xét: Trong giai doan hdu hét moi ¢ phiéu déu lao
déc thoi gian qua, thi viéc niém yét c6 phiéu trén san da
khéng khéng gitp hé tror doanh nghiép trong viéc huy
dong vén, quang ba hinh anh. Nguoc lai, hang loat mét
trai, nguy co' (néu & trén) luén rinh rdp déi, gian tiép lam
gidm sut hinh dnh cia c4c doanh nghiép niém yét. Do
dé, viéc nhiéu céng ty tinh dén chuyén hiy niém yét
ciing khéng qué bat ngo. Tuy nhién, viéc hiy niém yét
cda nhiéu doanh nghiép sé phan nao lam énh hudéng
dén hinh énh cda hai san niém yét, tdc dong khéng tot
dén sw phat trién dai han ctia TTCK. Béi véi nha déau tw,
né sé gy khé khan hon trong viéc mua ban cé phiéu va
dan lam “x6i mon” niém tin cda cdng déng dau tw vé vén
dé loi ich nhém cua céc ¢b6 déng Ién. Vi vay, viéc ban
hanh nhiéu bién phdp dé quén ly chat ché, chuyén
nghiép hon van dé niém yét cia UBCK, hai s& giao dich
la cén thiét dé dam bao sw phét trién én dinh ctia TTCK.
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THONG TIN PHAP LUAT

Vi pham vé mua cé phiéu quy - UBCKNN XU’ PHAT VI PHAM HANH CHINH CTYCP EVERPIA VIET NAM
Ngay 24/11/2011, Cha tich UBCKNN ky Quyét dinh s6 901/QB-UBCK x& phat vi pham hanh chinh déi véi CtyCP
Everpia Viét Nam (Céng ty), dia chi: Dwong X4, Gia Lam, Ha Ndi, cu thé nhw sau:
Ngay 9/6/2011, Céng ty thuc hién cong bd théng tin trén S& GDCK Tp. Hb6 Chi Minh d&ng ky mua 1.000.000 cp
cta Céng ty (ma chirng khoan: EVE) 1am cd phiéu quy trong khodng thoi gian tlr ngay 16/6/2011 dén 16/9/2011.
Tuy nhién, Céng ty da thay déi phwong an mua lai ¢d phiéu quy, khéng thwe hién viéc mua lai ¢é phiéu quy nhw da
b&o cdo va cong bb théng tin ra cong ching 1a vi pham quy dinh tai Khodn 6 muc Il Théng tw 18/2007/TT-BTC
ngay 13/3/2007 cla Bo Tai chinh hwéng dan viéc mua ban lai ¢d phiéu va mét sé trwong hop phat hanh thém cbé
phiéu cta cong ty dai ching.
Xét tinh chat va mde do vi pham, UBCKNN x& phat vi pham hanh chinh doi véi CtyCP Everpia Viét Nam véi hinh
thirc sau:
Phat tién 40.000.000 (Bén muoi triéu) ddng theo quy dinh tai Diém d Khoan 2 Diéu 29 Nghi dinh 85/2010/ND-CP
ngay 2/8/2010 vé x& phat vi pham hanh chinh trong linh vwc chirng khoan va thi trwdng chirng khoan do thay déi
phwong an mua lai cé phiéu quy, khéng thuc hién viéc mua lai c6 phiéu quy nhu da bao cao va coéng bb théng tin
ra cdng chung.
Quyét dinh c6 hiéu lwc ké tir ngay ky.
(UBCKNN)

GOC TRAO DOl DOANH NGHIEP

Huy niém yét — lan séng méi cta cac doanh nghiép niém yét

Cau chuyén dwoc nhac dén nhiéu trong théi gian gan day 1a cau chuyén cia cb phiéu VKP ctia Coéng ty Cb phan
Nhwa Tan Héa khi ¢ phiéu giao dich dwdi 1.000 dong va ding trwéc nguy co sé bj S& Giao dich chirng khoan
TP.HCM (HOSE) hay niém yét.
Theo Nghj dinh 84 hwéng dan Luat Chirng khoan thi mét cong ty bi hdy niém yét khi c6 két qua san xuét kinh
doanh 18 trong ba nam lién tuc ho&c téng sb 16 10y ké vwot qué vén chd sé hiru trong bao céo tai chinh ndm gan
nhét trudc thoi diém xem xét. Nhw vay HOSE chi con chér béo cdo tai chinh kiém toan nam 2011 cda VKP 1a hay
niém yét cb phiéu cong ty nay.
Hay nhu trwéng hop hiy niém yét cia cong ty cé6 phan Dwoc Vién Béng do lién tuc vi pham quy dinh céng bb
théng tin nhw khéng céng bd bao cdo tai chinh kiém todn 2010 ciing nhw bao céo tai chinh & 2 quy dau ndm nay,
du da dwoc co quan quén ly nhac nhé. Ngoai ra, doanh nghiép ciing khdng cong b théng tin bat thwéng trong
vong 72h ké tir khi nhan théng bao cua tda an thu ly don yéu cau mé tha tuc pha san.
Tuy nhién khéng phai chi cé cac cong ty khéng da diéu kién niém yét mai hdy niém yét ma trén san HOSE, HNX
hién nay dang xuét hién 1an séng tw xin hdy niém yét ctia cac doanh nghiép dang niém yét véi vo van ly do khéac
nhau. Vay lan séng nay tac dong dén thi trudng nhw thé nao?
M¢&i day, ngay 15/11, Céng ty CP nwéc gidi khat Sai Gon (Tribeco, ma chirng khoan TRI, san HoSE) da gwi thw
cho ¢cb déng xin y kién viéc hay niém yét ¢ phiéu TRI dang giao dich tai HoSE. Khéi lwgng xin hiy bao gébm toan
bd cbd phiéu dang lwu hanh (27.548.360 cb phiéu). Trwéc do, ngay 30/9, Cong ty CP Séng Da 27 (ma S27, san
HNX) cling xin hay niém yét. Ngoai ra, hang loat don vi khéc ciing xin tw nguyé&n hay niém yét nhw Céng ty CP
Thuy dién Thac Ba (TBC), Cong ty CP Cap Sai Gon (CSG)...
Diém chung cda cac cong ty tw nguyén xin hay niém yét 1a gia cb phiéu rat thap, thAp hon ménh gia. Chang han,
tai thoi diém nay, gia c6 phiéu TRI chi 2.000 déng/cé phiéu. T mac 29.000 déng trong ngay giao dich dau tién
(n&m 2001), dén nay, TRI da méat dén 93,6% thi gia. S27 hién ciing chi 2.600 ddng/cé phiéu va tr mrc gia 19.200
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déng/cd phiéu luc chao san,
dén nay S27 da méat hon
16.000 dong/cd phiéu. Tuy
nhién, TRI, S27 khong phai la
ma c4 biét co thi gia thap hon
ménh gia hién nay. Théng ké
so bd, trén HoSE hién cb
khoang 150 ma va HNX cé
hon 250 ma dwd&i ménh gia
10.000 déng/cd phiéu, trong
d6 khoang 30 ma cé gia dwdi
3.000 ddng/co phiéu.

Nhidu nguoi cho rang, nhirng

cbng ty tw nguyén hady niém

yét 1a muébn “ciru” gia cb phiéu
hoac tranh sw thau tém tir bén
ngoai.

Tac dong khong tét dén tam ly thi trieong

Viéc moét loat cac cong ty xin hiy niém yét c6 tac dong khéng nhd téi tam ly thi trwong, khién Nha dau tw ngay
cang bi quan nhét | trong bdi canh thj trudng khé khan kéo dai nhw hién nay. Viéc mét loat cac cong ty xin hady
niém yét khién cho btc tranh thij trwdng vén am dam lai cang am dam hon, nha dau tw ndm gitr nhirng cb phiéu
nay cling trong tinh canh dirng ngdi khéng yén vi nhi¥ng rii ro phai di mat trong thoi gian sap téi.

Hon nira, viéc cdng bd théng tin cia cac cong ty trén thj trwéng chirng khdan vén da tu mu, thiéu théng tin thi sau
khi hiy niém yét, khéng phai tuan tha nhirng quy dinh déi véi cong ty niém yét, thi Nha dau tw cang kho co co héi
tiép can vai théng tin clia cac cong ty nay.

Thuc té, hang loat ¢ phiéu dwdi ménh gia nhw hién nay va chwa c6 ché tai hdy niém yét sé khién thi truong
chirng khoan thoi gian t¢i ddi mat véi viéc bung nd tinh trang tw nguyén hdy niém yét, véi viéc hang loat céng ty
“bé bét” trong san xuat kinh doanh 2011 sé khién thi trudng chirng khoan chirng kién nhiéu cong ty bi hay niém yét
do thua 16. Nhw vay, con sb cac cong ty rut lui khéi san chirng khoan théi gian téi sé rat Ion.

Khé cho Nha dau tw va co quan quan ly

Hién nay, theo Luat Chirng khoan Viét Nam, gia cb phiéu dwéi ménh gia va c6 thé thap hon nira van khéng bi bat
budc hay niém yét. Néu thua 16 3 nam lién tiép thi cong ty mai bi hdy niém yét. Bénh canh do, luat phap Viét Nam
cla ta chwa c6 quy dinh vé& hay niém yét, mudn niém yét lai sé phai dat nhirng yéu cau gi?

D&i véi cac cong ty da chdt lwu ky ¢b phiéu, nhwng sau dé lai hay khéng niém yét trén san khién cé déng khong
thé chuyén nhwong cd phiéu cho nhau.

Khi cb phiéu da dang ky lwu ky ma chwa niém yét hoac nguoc lai, da hdy niém yét ma van phai duy tri viéc luu ky,
cong ty nén 1én san UPCoM dé tao thanh khoan cho c¢b phiéu, ciing nhw dé cac c¢b déng cé thé dé dang chuyén
nhwong.

D6 la théng tin TS. Nguyén Son, Vu trwdng Vu Phét trién thi trwong, Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (UBCK) cho
biét khi trao d6i véi DTCK xung quanh van dé lwu ky chirng khoan sau khi ¢ phiéu bi hay niém yét.

Vay cb dong sé chuyén nhwong chirng khoan bang cach nao khi cong ty khéng con niém yét nhwng van phai dang
ky lwu ky? Day 1a thadc méc khong chi véi trudng hop cong ty da hdy niém yét nhw ma con 1a van dé nan giai voi
nhiéu DN da d&ng ky lwu ky nhwng chwa 18n san. Theo ding quy dinh, ¢b phiéu da lwu ky thi chi cé thé giao dich

trén san HNX, HOSE va UPCoM, c¢b phiéu da lwu ky ma chua I&n san thi chwa c6 "chd" dé giao dich.
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Do vay, gidi phap dwoc cho 1a téi wu nhéat 14 cong ty nén Ién

san UPCoM dé c6 phiéu cé thanh khoan tot hon, viéc chuyén DICH VU TU VAN

nhwong ¢ phiéu cta cb dong ciing dé& dang hon. Néu khéng R , b
2 X X R TAI CHINH DOANH NGHIEP
Ién san, c6 déng van cé thé chuyén nhuwong, nhwng phic tap .
hon nhiéu. Quy trinh dwgc co quan quén ly hwéng dan la cac * Tuvan cophauiag

nha d4u tw c6 nhu cau giao dich sé tw thda thuan véi nhau, sau e Tu van chao ban ching khodn

dé gi hd so t&i cong ty phat hanh chirng khodan, cong ty sé e  Tu vén phdt hanh
xac nhan chuyén nhwong va chuyén hé so 1én Trung tdm Luwu e Tu van niém yét
ky. Trung tdm sé thwe hién thd tuc sang tén va giao dich duoc e Tu van t4i ciu tric vdén

thue hign thanh cong. , , e Tu vén béo lanh phit hanh
Tuy nhién, day chi la bién phap x ly mang tinh chat tinh hudng Tur vén 14p dir 4n diu ¢
; ] . L ° u van lap dy an dau tu
doi v&i cbng ty chwa niém yét va khdng thé kéo dai mai. Trong ) p _ .
twong lai, UBCK can c6 co ché chung dé nhivng DN da lwu ky B2 dinh dy din dau e

¢b phiéu, nhwng chwa lén san cé "chd" dé giao dich ¢cd phiéu. * Tuvandinh gid

Va ban than Doanh nghiép, cling nén dat cai nhin xa hon dbi ® Dich vu ra sodt déc biét
v&i doanh nghiép, véi cd déng va thi truong dé dwa ra quyét e Tu van du bdo tdi chinh

dinh ding dan nhat cho minh.

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS
Cé4c théng tin va nhén dinh trong béo cdo nay duoc cung cap béi FPTS dwa vao cédc nguén théng tin ma FPTS coi
la déng tin cay, cé sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dém béo tinh chinh xac hay day du ciua
cdc théng tin nay.
Ca nhan/té chirc str dung bdo cdo ndy can lwu y rang cdc nhan dinh trong bao cdo ndy mang tinh chéat chi quan
cda chuyén vién phan tich FPTS. C4 nhan/té chirc st¢ dung bao cdo nay tw chiu trdch nhiém vé quyét dinh cda
minh.
FPTS c6 thé dwa vao céc théng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mét phdp ly déi véi cac théng tin dua ra.
Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai www.ezsearch.fots.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi co yéu céu.
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