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Chién lwoc va hoat déng kinh doanh

S6 liéu thj trwong tai ngay 09/12/2011

¢ Hoat dong kinh doanh chinh:

v San xuét, cung (rng cac mat hang thép cudn, thép
tdm, thép hinh, tdn ma mau va cac phu kién, két ciu
thép, cac san pham thép qua gia céng cho thj truéong.
Xay dung cong trinh dan dung, ciu dwéng, thiy loi.
Kinh doanh bat dong san, dich vy, thwong mai.

Kinh doanh 6 t6.

e Co cau cb dong: 31/12/2010

ANANIRN

Cb dong Sé lwong (CP) | Ty lé s& hivu (%)
C6 doéng nha nudc 0 0
C6 doéng nwéc ngoai 221.215 0,41
Cb dong khac 53.733.785 99,59
Téng 53.955.000 100

Trong dé:

Cb dong Sé lwong (CP) | Ty lé s& hivu (%)
Nguyén Manh Ha
(Cha tich HDQT) 9.347.395 16,2
Nguyén Van Quang
(Thanh vien HDQT) 6.566.349 11,38
Pham Thi Hong 8.292.370 14,37
(TOng giam doc)

o Téng quan vé hoat ddng SXKD ctia Thép Tién Lén

Hién tai TLH co6 hai cong ty con I? Céng ty TNHH Thép Tay
Nguyén va Cong ty TNHH san xuat va thwong mai Bai Phuc,
mot cong ty lién két la Cong ty cd phan Thép Bac Nam.

- Céng ty TNHH Thép Tay Nguyén chuyén san xuét thép goc,
thép hinh chir U kich c& tr 50mm — 130mm, gia cdng san xuat
thép c6 dé day tir 3mm — 30mm.

- Cong ty TNHH séan xuét va thwong mai Pai Phac chuyén gia
cong thép tam co6 d6 day tir 3mm — 12mm; bubn ban thép hinh,
thép tam va thép cudn.

- Cong ty cb phan thép Bac Nam hién dang trong giai doan Iap
d&t may moc thiét bi du kién sé& cho ra nhitng san pham
thwong mai dau tién vao qui 1/2012.

Ngoai ra, cong ty con dau tw mé réng thém Iinh vuc kinh doanh
6 t6. M&i day nhét, TLH da khai trwong salon 6 t6 Bién Hoa
chuyén kinh doanh xe nhap khau chinh hang, trung tam bao
dwdng, bao tri.

« Ké hoach kinh doanh nam 2011:

= Ké hoach ,

Chi tiéu 2011 9 thang 2011
Téng doanh thu (ty ddng) 4.005,90 2.370,46
Gia von hang ban (ty 3.565,25 2.106,20
dong) ’ ’ B
Loi nhuan gop (ty dong) 440,65 264,25
Loi nhuan sau thué (ty
déng) 135,20 51,25
L&i co ban trén cb phiéu

GT vén héa TT (ty VND) 307,55
KLGD trung binh 10 phién (CP) 69,652
SLCP dang LH (triéu CP) 53,95
Vén diéu 1& (ty VND) 539,55
EPS 4 quy (VND/CP) 1.16
C6 tirc trén thi gia (%) 17.5

Gia hién tai (VND)
Gia cao nhét 52 tuan
Gia thap nhét 52 tuan
P/E 4 quy gan nhat
P/B

% s& hlru nwéc ngoai

5.700
13.400
5.500
5,08
0,49
0,41%

e Danh sach céng ty thanh vién: tinh dén 31/12/2010

Tén cong ty Véndidule | Tyléso hiru
(ty dong) cta TLH (%)

CongAty TNHH Thép Tay 161 67.35
Nguyén
Cong ty TNHH san xuét .
va thwong mai Pai Phuc 120 95,83%
Cong ty cd phan Thép
Bac Nam 345 46%

e Biéu db gia

TLH
Dec 05, 2011 - Daily chart
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e M6t sé dw an ctia doanh nghiép

- Dy an cao 6c van phong G4A Bong Khéi, TP Bién Hoa, da trién khai
tr ndm 2010 va dang tiép tuc dy manh tién dd cho kip hoan thanh ké

hoach hoach hoan thién vao cudi 2011.

- Dy &n khu thwong mai dan cw An Phuéc, Long Thanh, Bdng Nai (gia
tri 54.9 ty dong) dw kién khai trwong chi nhanh Long Thanh thuéc khu
thwong mai dé& bd sung ngudn doanh thu vao thang 6/2011, tuy nhién
tién d6 dw an rat cham do tinh phap ly nguén gbc dat ctia dy an (hién

dang c6 tranh chép).

- Dvw én nha xu’é’\ng E}ai Phuc, hoan thién c@ng tac xé,y dwng va lap
may, to chirc nguon von dam bao khai thac hét cong suat cia nha may
dé tang hiéu qua san xuat nam 2011 va cac nam tiép theo.

- Khu coéng nghiép va cang bién Cai Mép, huyén Tan Thanh, tinh Ba
Ria — Viing tau (dw an bao gom: nha may luyén can thép, khu céng

nghiép, cang bién).

- Dy an nha may thép Bac Nam, qui m6 240.000 tan/nam, nam 2011
giam sat cong tac lap may cta nha dau tw nwédc ngoai, chuan bj cac

khau cho san xuét, dw kién cho san pham vao qui 1 ndm 2012.


http://www.tienlengroup.com.vn/

Chi tiéu tai chinh

Doanh nghiép so sanh tai ngay 09/12/2011

C6 phiéu VIS HPG
Thi gia 14.300 19.800
P/E 4 qui g&n nhét 2,92 3,95
P/B 0,70 0,81
ROA (%) 12,28 8,74
ROE (%) 24,10 20,75
EPS (ddng) 4.793 4.790
Téng no /VCSH 0,96 1,3
Ty 1& cb tire/thi gia (%) 14,28 10,36
Loi nhuén gbp bién (%) 7.09 17.61
Loi nhuan thuan bién (%) 3.36 8.09

Phan tich tai chinh

Danh gia tinh hinh san xuét kinh doanh

BC KQKD (tr.VND) 2009 2010 9T 2011
Doanh thu thuan 2.342.763  3.001.449  2.370.460
Gia vén 2.081.078  2.741.076  2.106.203
Loi nhuan gop 261.685 260.373 264.257
Thu nhap tai chinh 28.956 26.720 20.803
Chi phi tai chinh 93.248 173.803 185.445
LN thuan HPKD 166.705 74.478 65.593
Loi nhuan trwéc thué 070.380 73.533 67.402
Loi nhuan sau thué 135.704 55.970 51.256
CDKT (tr.VND) 2009 2010 30.09.11
Tién & twong dwong tién 29.111 27.315 7.422
Dau tw TC ngén han 105.180 201.702 80.370
Phai thu ngén han 673.184 110.041 250.972
Hang tén kho 558.896  1.0200.612 905.979
TS ngan han khac 10.759 48.700 20.034
TSCD 160.972 196.865 200.896
Loi thé T™M

DPAu tw tai chinh dai han 48.000 157.615 157.615
Tai san dai han khac 2.008 1.673 2.526
Téng tai san 1.588.110  1.773.523  1.625.814
No ngan han 805.500 902.718 832.462
No dai han 174 15.879 10.443
Vén chil s& hivu 760.131 802.450 768.282
LN chwa phan phéi 107.717 87.515 80.279
Téng nguén vén 1.588.110  1.773.523  1.625.814
Chi sé tai chinh 2009 2010 9T 2011
Kha nang tang trwéng

DT thuan (%) N/A 28,12 3,45
LN ttr HDKD (%) N/A -55,32 -26,68
LNST (%) N/A -58,76 -24,52
Vén CSH (%) N/A 5,57 -4,42
Téng tai san (%) N/A 11,68 -11,32
Kha nang sinh 1&i

LN gop bién (%) 11,17 8,67 11,15
LN thuan bién (%) 5,79 1,86 2,16
ROA (%) 17,09 3,03 3,02
ROE (%) 35,71 7,16 6,53
EPS (d/cp) 2.513 1.020 943
Kha nang thanh toan

Kha nang TT ngén han 1,71 1,50 1,52
Kha nang TT nhanh 1,02 0,41 0,43
Kha nang TT tee thi 0,17 0,24 0,11
Hiéu qua hoat dong

VQ hang tén kho 7,45 3,45 2,18
VQ khoan phai thu 6,96 7,66 13,13
VQ téng tai san 2,95 1,79 1,39

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép
trang web Ezsearch cla ching téi tai dia chi
http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi gi¢i niém yét, Codng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Lé Diéu Linh - Email: linhld@fpts.com.vn

« Hiéu qua hoat déng kinh doanh qua 2 ndm gan day cta TLH giam,
doanh thu thudn ting nhwng loi nhuan lai gidm. Do chiu anh
hwéng cua tinh hinh kinh té khé khan, chi phi d4u vao cla doanh
nghiép téng, gia vén hang ban ting, chi phi 1ai vay tdng do6t bién
khién cho lgi nhuan tlr hoat déng san xuat kinh doanh gidm dang
ké.

o Gia ca thj trwong thép thé gidi ting gidm that thuwong, tinh hinh
kinh té kho khdn da tac dong dén viéc thuc hién ké hoach kinh
doanh ciia TLH, doanh thu, loi nhuan sau thué 9 thang dau ndm
m&i dat khodng 50% ké hoach dé ra, dic biét eps 9 thang ndm
2011 mé&i c6 943 d/cp.

« Do tinh hinh kinh té& suy thoai, chinh sach th&t chat tin dung, th&t
chét chi tiéu cong lam anh hwéng dén lvong hang tiéu thu cua tap
doan Tién Lén. Cu thé, lwong hang ton kho cta TLH téang gép doi
trong 2 ndm, loi nhuan sau thué giam. Ngoai ra, cé thoi diém ty gia
bién déng manh lam anh hwéng dén hiéu qua kinh doanh cta cac
16 hang nhap khau ctia TLH

o Hé sé kha nang thanh toan ngan han bién déng khéng nhiéu, tuy
nhién kha nang thanh toan nhanh ctia TLH lai gidm, nguyén nhan
la do thdi gian gan day, céng ty ndm git lwong tién mat it di, hang
khéng ban dwoc, cac khodn phai thu ngan han gidm, thay vao dé
la lwgng hang ton kho téng lén.

« V& hiéu qua hoat déng, vong quay hang tdn kho cla cong ty giam,
vong quay khodn phai thu tang, gidi thich cho viéc nay la do thj
trwéng bat ddng san déng bang anh hwéng truc tiép téi mang kinh
doanh b4t dong san clia doanh nghiép va anh hwéng dén khach
hang tiéu thu sat thép Ia cac doanh nghiép bat dong san lam cho
lweng hang ton kho tang rat manh (chiém 60% co cau tai san cla
TLH).

« Dang chu y la chi phi 13i vay, no ngan han gidm, phai trd nguwoi ban
giam qua tirng trong ndm 2011, c6 thé thdy TLH dang thu hep san
xuét trong tinh hinh kinh t& kho khan.

e Trong 2 nd3m gan nhét chi titu ROA, ROE va vong quay téng tai
san clia TLH gidm dan, ndm 2011 cac chi tiéu nay co thé sé
chivng lai do tbng tai san tdng nhanh tr viéc dau tw tai san dai han
va hang t6n kho nhiéu, khdng twong (rng vé&i viéc ting doanh thu.
Két thuc 9 thang dau ndm chi titu ROA m&i chi dat 3,02%.

 Nam 2009, TLH tra cb tirc bang tién mét la 5%/nam, nam 2010 13
10%. K& hoach chi tra cb tirc nam 2011 1a 15 — 20%.

Panh gia cb phiéu TLH:

e TLH c6 thanh khoan twong déi 6n dinh, tuy nhién trong thoi gian
gan day khong co bién dong gi ve gia, khoang gan 20 phién, gan
nhw TLH déu gir gia tham chiéu 5.600, va thay dbi trong bién do
+/- 100 d/cp.

« V@i tinh hinh hoat déng nhw trén, TLH hién van dang la cong ty
lam an cé 1ai, eps 943 d/cp v&i mire gid hién tai la 5.700 d/cp 1a kha
hap dan. Khi dw an thép Bic Nam di vao hoat dong, cling hi vong
tinh hinh kinh té bét khd khidn sé dem bu dép lgi nhuan cho TLH
trong twong lai.


http://ezsearch.fpts.com.vn/

Tuyén bd mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 san
va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching to6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cda cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cao nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chl quan clia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla minh ma khéng bi phu thudc vao
bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thdong tin dwa ra.

Tai thdi diém thwe hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khéng ném git bat ki cb phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Ngoai triv, cac cb phiéu ctia Doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cb phiéu 16 Ié voi sb lwong tai thoi diém thuc hién bao cao la: 1
cO phiéu.

Céc thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https:/lezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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