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Ma nganh ICB: 2727
Mé& Bloomberg: BRC VN EQUITY (B RC)
Ngay cap nhat: 07/12/2011 .
. ——— biem nhan dau tw
. e Viét Nam dang trong giai doan cdng nghiép héa do dé nganh khai thac
Ngay nem E'Et' 13/12/2011 khoang san, xi mang, xay duwng, van tai déu la nhirng nganh quan trong cé
San niém y?t ‘ HOSE nhiéu tiém néng phét trién tao ra ting truwéng dai han cho san phdm bang
Gia khéi diem (dong): 16.000 tai, day courroie. Dbng thoi Viét Nam la nwéc sén xuét cao su Ién thir 5 thé
Bién do +-20% gi6i tao ra loi thé cho nganh san xuét cac sén phdm tir cao su.
Vén héa (ty déng): 132
SLCPLH 8.250.000 | e BRC la doanh nghiép s& hitu thi phadn bang tai I6n nhét cé nuéc chiém 30-
P/E: 10,8 40% thj phan. Hién nay céng ty dang tich cuc ndng cao ndng luc sén xuét,
P/B: 1 quy trinh san xué?t dan khép kin khi phét trién ving nguyén liu giip kiém
EPS 2010 (d&ng/CP): 1.479 soat tot chi phi dau vao dong tho"li BRC cling dé,\,/ manh phat triéC; thi trurong
ca trong va ngoai nwdc. VOi thé manh va chién lwoc phat trién pha hop
Chi tiéu tai chinh 2009 2010 Q32011 chuing téi cho rdng BRC sé tiép tuc c6 trién vong tuoi sang.
TTS (ty d) 141 173 179 o , P . .
] e 9T 2011 c6 két qua twong doi kha quan. BRC dat 116 ty doanh thu va 10,96
VESH (y d) 119 126 132 ty LNST téng 43% va 45% so véi cung ky ndm 2010, hoan thanh 93% ké
VBL (ty d) 75 82 82 hoach doanh thu va 91% ké hoach LNST.
DTT (ty d) 75 112 57
LNTT( ) 10 15 5 | Méc du BRC c6 tée do téng truéng cao trong may nam gan day, c6 loi thé vé thj
LNST (ty d) . - P phan, trién vong nganh tét tuy nhién véi mdc gia khéi diém 16.000 dong/CP
. i i i twong umg véi PE la 10,8x va thanh khodn c6 thé sé khong cao (do cé déng Ién
NO/TTS (%) 16% 2% 26% | ndm git nhidu cting v6i sé lvong cé phiéu luu hanh thdp) ching toi cho rang
TS LN gdp (%) 27% 27% 18% | BRC chwa thuc sw hép dan dé déu tuw.
TS LN rong (%) 12% 1% % Tinh hinh hoat déng va trién vong
ROAL) o e 2% THONG TIN DOANH NGHIEP
ROE (%) 7% 10% 3% )
EPS (d) 1,161 1,479 471 u LICh str hinh thanh va phét trién:
BV(@) 15,915 15,263 16,052 Tién than l1a xi nghlep Cao su Giai Phéng dwogc thanh Iap nam 1976.
Ngudn: VCBS Thang 5/2007 chuyen ddi hinh thire hoat dong sang cong ty cb phan.
y - Cong ty tang von manh mé trong may nam gan day. 30/9/2011 BRC c6
Cocducodéng |
o cau coden von diéu & 1a 82,5 ty, tong tai san la: 179 ty. Cong ty khong cd cong ty con
va co 1 cong ty lién két 1a Nong truéng cao su lién két Phuéc Minh.
T™®C VN ;
ao sy Céac nganh nghé kinh doanh chinh:
ETCT Cong - San xudt va mua ban san pham cao su: Bang tai, day courroie, day
nghiép Sai Gon o tran ban, vé rudt xe dap, xe gan may, cao su nguyén liéu, san ph&m
= CTCP Xi méing 070 cao su ky thuat. Mua ban nguyén liéu, vat tuw, thiét bi phuc vu nganh
Ha Tién 1 cong nghiép. e e
- Mua ban hang thu cong my nghé, dai ly mua ban ky gtri hang héa.
Nwé&c ngodi - Cho thué mat bang, van phong lam viéc. o
0.09 - Xay dwng cong trinh dan dung. Bau tw xay dwng, kinh doanh két cau
) ) ha tang KCN. Kinh doanh I&¥ hanh ndi dia. Kinh doanh nha, nha hang,
Khac khach san.
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Co’ cau doanh thu
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Vi thé:

San pham chinh:

- Cha yéu la bang tai: Bang tai cao su tron, bang tai gan, bang tai nham,
bang tai dac biét...dwoc st dung réng rai trong cong nghiép nganh
thwe pham, khai thac than, xi mang, phan bén, co khi ché tao may.

- Day courroie dwoc str dung trong cac nganh cong, néng, ngw nghiép.

- Ngoai ra con c6 cac san phdm cao su nhw joint, dém cao su, tAm chan
bun, thanh chan xe, g& giam téc, phao chéng loang ...

Ning lwc san xuét: Dat trén 200.000 m? bang tai/nam, 12,5 triéu
inch/thang day Courroie...

Thi phan: Hién nay Viét Nam cé 2 nha may san xuét bang tai cung cép
trén 50% nhu cau tiéu thu thi trwdng nodi dia, phan con lai dwoc nhap khau
tr cac nwdc Nhat Ban, Pai Loan, Trung Québc. Trong d6 BRC la thuong
hiéu sdn xuat bang tai s& 1, chiém thi phan I&n nhét tai Viét Nam véi 30-
40% thj phan ca nwéc va c6 mat & 90% cac cong ty san xuat cong nghiép
Ioén & Viét Nam trong cac nganh than, xi mang, phan boén... Cac khach
hang I&n nhuw: Cac cong ty xi mang: Ha Tién, Holcim, Chinfon, But Son,
Phuc Son, Nghi Son...; Cac cong ty than: Déo Nai, Hon Gai, Théng Nhét,
Clra Ong, Mao Khé...; Cac cong ty phan bon: Viét Nhat, BPam Phu My,
BaConCo...

Thi truong tiéu thu: Cha yéu van la thi treong ndi dia. Ty I& gia tri xuat
khau trén doanh thu chi 5-6% vé&i cac thi trwong chd yéu nhw MY,
Singapore, Campuchia, Canada.

Thé manh trong hoat dong kinh doanh:

- San phdm cla BRC c6 chét lwong cao, chiém linh thj phan Ion.

- Quy trinh san xuat dan khép kin gitp kiém soat tét chi phi diu vao:
Nguyén liéu chinh cla cong ty la cao su thién nhién chiém 70% trong
két cAu gia thanh san phadm. BRC da tan dung vung nguyén liéu théng
qua ndng trwong lién két Phwdc Minh cung cap 30-40% nhu cau cao
su tw nhién hang n&m, bén canh d6 BRC con c6 mdi quan hé tét voi
cb dong chién lwoc la Tap doan cdng nghiép cao su Viét Nam.

So sanh véi cac doanh nghiép trong nganh

CP quanly P . N X Ve . n X A N .
g y % So véi cac doanh nghiép ché bién cao su dang niém yét trén san BRC cé
DN B 9% g p g y
| ? guy mo6 nhd. Kha nang sinh 101 & mirc trung binh chwa thye sw an twong.
12% 2010 #2009 V&i mire gia khai diém: 16.000 déng/CP cho thdy murc gia ciia BRC chwa
CP ban hang = 115(;%» = 2008 thwe sy hap dan néu so sanh twong quan véi cac doanh nghiép clng linh
| 0 vwe dang niém yét trén san.
N " 2% )
CP tai chinh | 1% TY No/ ROA ROE %HTKH EPS P/E PB  Gia
1% suat
] LNR VCSH LNST Trailing 6/12/11
GV han 73% CSM 1426 422 2% 139% 4% 10% 19% 1342 7,1 0,7 9.500
9 73%
z 0
ban PE—— 76% DRC 1345 462 8% 64% 15% 24%  92%  4.283 44 1,1 18.900
0% 50% 100% | SRC 610 162 2% 190% 4% 10% 5% 1338 59 06  7.900
BRC 179 82 11% 36% 7% 10% 91%  1.479 10,8 1,0 16.000
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Chi tiéu tang trwéng

Téng tai san 72% 16%  23%
Vén cha sé& hiru 184%  14% 5%
Doanh thu 27% 48%  50%
LNTT 106%  29%  48%
LNST 106%  12%  40%

Kha nang sinh |&i

Ty suét LN gop 24% 27% 27%
Ty suét LN rong 15% 12% 11%
ROA 6% 6% 7%
ROE 7% 7% 10%

Co’ cau von va tai san

No phai tra/TNV 14% 16% 27%
No dai han/TNV 0% 4% 9%
No chiu l&i/No phai tra 24% 37% 50%
TSNH/TTS 65% 68% 62%
Phai thu ngan han/TTS 7% 20% 19%
Hang ton kho/TTS 19% 10% 18%
CP XDCB dé& dang/TTS 4% 0% 0%
DTTC dai han/TTS 0% 6% 5%

Kha nang thanh toan

Ty s6 thanh toan hién thoi 4,9 5,7 3,3
Ty sb thanh toan nhanh 3,4 4,7 2,3
Ty s6 thanh toan tién mét 2,9 3,0 1,3

Hiéu qua hoat déng

Sé ngay cac khoan phai thu 95 90 100
Sb ngay cac khoan phai tra 34 20 24
Sé ngay hang tdn kho 155 125 100
Vong quay tdng tai san 0,5 06 07
Vong quay tai san cb dinh 1,3 20 25
Vong quay vén chi sé& hivu 0,7 07 09
Nguén: VCBS

Di¥ liéu cép nhat dén quy 3/2011. LNR, ROA, ROE, EPS cua BRC la dir liéu ndam 2010.
Nguén: VCBS téng hop

CAP NHAT HOAT BDONG KINH DOANH 2010 & 9T2011

= Nam 2010

Nam 2010 BRC dat 112 ty doanh thu va 12,2 ty LNST twong (rng tang
50% va 40% so v&i nam 2009.

N&m 2010 c6 sw tdng trwdng manh vé doanh thu va lgi nhuan 1a do céng
ty tdng cwong tiép thi, phat trién thi trwong, tiép can mot sd khach hang
tiéu thu sb lwong san pham I6n két hop vai tiét kiem chi phi trong sén xuét
va quan ly (c6 thé thay ty Ié chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi ban hang
trén doanh thu déu giam).

= Cac sw kién ndi bat trong nam 2010

(1) BRC day manh dau tw ndng cao nang lyc san xuét: Dau tw day chuyén
san xuét bang tai cao su khd 2m, tong gia tri trén 18 ty dong va dau tw may
Iwu hda bang tai gan véi tong gia tri trén 8 ty dong.

(2) Phat trién lai thi treong day courroie ndi dia va tiép thi khach hang nwéc
ngoai.

m 9T2011: Két qua twong d6i kha quan

Quy 3/2011 dat 56,8 ty doanh thu va 3,88 ty loi nhuan sau thué, ting
manh so v&i cung ky 2010 v&i ty 1é twong (rng 1a 48% va 68%. 9T2011
dat 116 ty doanh thu va 10,96 ty LNST tang 43% va 45% so v&i cung ky
nam 2010. Trong d6 doanh thu hang xuét khau dat 6,29 ty tang 74% so
v&i cung ky ndm 2010. Doanh thu va lgi nhuan van dén chi yéu ti bang
tai va day courroie.

N3m 2011 BRC dit ra ké hoach 125 ty doanh thu va 12 ty LNST cao hon
mot chut so thwc hién nam 2010. Nhw vay 9T2011 BRC d& hoan thanh
93% ké hoach doanh thu va 91% ké hoach LNST.

DU AN PAU TV

Trién vong cua nganh san xuat biang tai va day courroie tét tuy nhién
hoat déng dau tw cac nam trwéc cia BRC chwa manh. Méc du hién
nay nguén lwc cia BRC chwa thyc sw I&n nhwng nam 2011 BRC da
c6 chién lwogc dau tw ré rang va c¢é xu hwéng tap trung vao nganh
san xuat chinh hon.

(1) N&m 1993 BRC tham gia gép von lién két véi CT TNHH MTV Cao su 30-4
thanh 1ap Néng truéng cao su lién két Phwdc Minh véi sb von 1a 695 triéu
twong &ng ty 18 50% tbng vén dau tw. Néng trwdng rong 100 ha trong do
tudi khai thac, méi ndm san xuat dwoc khoang 200 tdn ma. Hién nay gia
cao su tng cao da tao ra loi nhuan dang k&, nam 2010 mang lai i lién
doanh 3,38 ty. Ving nguyén liéu nay dap rng 30-40% nhu cau nguyén liéu
chinh cho BRC.

(2) Nam 2010 BRC dau tw day chuyén san xuét béng tai cao su khé 2m tdng

Phong Nghién ctru va Phan tich
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Cac swkién chinh cda BRC

08/12/2011: Em ba TrAn Thi My Hanh - TV.BKS
dang ky ban 6.000 CP.

02/12/2011: Ngay 14/12/2011 la ngay GDKHQ tam
trng cO tirc dot 1/2011 bang tien ty 1& 8%.

01/12/2011: BRC‘ thong bao ngay 13/12/2011 la
ngay giao dich dau tién tai HOSE voi gia 16.000
dong/CP.

28/10/2011: BRC dwoc chap thuan niém yét trén
san HOSE.

PHANTICH SWOT

» Diém manh:

(1) BRC co céac chi tiéu co ban ngay cang tét déc
biét la sy tang truc’rng manh mé vé doanh thu
va lgi nhuén trong may nam gan day.

(2) BRC s& hiru thi phan I6n nhat vé bang tai
chiém 30-40% thij phan.

(3) Quy trinh san xuét qén khép kin giup BRC
kiém soat tét chi phi dau vao.

» Diém yéu:
(1) Hoat ddng dau tw c6 phan cham va phan tan.

(2) S6 ngay cac khoan phai thu va hang ton kho
I&n lam gidm hiéu qua st dung von.

(3) Chéat lwong tang trwdng chwa bén viing.
= Co hoi:

(1) Trién vong nganh tét bdi Viét Nam van dang
trong giai doan cong nghiép hoéa va la nwéc
san xuét cao su I6n ther 5 thé gidi. Nganh
céng nghiép cao su ché bién sé& nhiéu tiém
nang phat trién. Tl dé tao ra tiém nang tang
trwéng cho cong ty.

(2) BRC s& hiru thj phan I&n nhat v& bang tai,
cung v&i viéc nang cao nang luc san xuét
BRC c6 tidm nang phat trién ca thi trudng noi
dia va thi trudng xuét khau.

m  Thach thirc:

(1) Vung nguyén ligu cta néng tredng cao su lién
két van chi cung cip 30-40% nhu cau cao su
ctia BRC do db khi gia cao su bién ddng manh
van c6 anh hwéng nhét dinh dén lgi nhuan cla
BRC.

gia tri trén 18 ty dong, ngudn vén vay 90% va dwgc UBNDTP hé tro' 50%
Iai suat vay. Dong thoi dau tw may lwu hoa bang tai gan, tong tri gia trén 8
ty ddng bang ngudn vén tw cé dap trng nhu cau vé bang tai gan ngay cang
I&n va rat ngan thei gian hoan chinh san pham.

(3)PAu tw va trd thanh nha may dau tién tai Viet Nam san xuét bang tai 16i
thép. Day chuyén méi cd nang suét thiét k& 1a 100.000 m2 bang tai
thép/ndm. Téng mirc dau tw dw kién 30 ty, thoi gian trién khai ndm 2011-
2013 bang ngudn vén tw cd. Dw kién s& mang lai mdi nam la 100 ty déng
doanh thu va 15 ty déng loi nhuan. Dy kién gitra ndm 2013 day chuyén
mai di vao hoat déng.

(4) Dy &n tréng rirng cao su tai Bdo Lam, Lam Dbéng dién tich tr 900-5.000
ha. Téng mic dau tw dw kién 14 25 ty déng dwoc thwc hién trong nam
2012 bang ngudn vén vay ngan hang. Dy an da dwgc UBND tinh Lam
Ddng phé duyét, du kién bat dau thu hoach ké tir nam 2017.

DPau tw ctia BRC c6 phan phan tan khi dau tw sang linh vre khac nhw
bat dong san, cho thué van phong. Trong tinh hinh bat déng san tram
lang nhw hién nay ching t6i cho ring trién vong cac dw an nay chwa
kha quan. Cac dw an bat dong san:

(1) Nam 2009 BRC da 700.000 ¢4 phan CTCP bia 6c Sai Gon Béng Dwong,
tbng gia tri dau tw la 8,4 ty. Dw an da dau tw tir ndm 2009 dén nay van
dang trong giai doan khé&i dau cho thdy BRC da bj dong vén dy an nay va
chwa mang lai hiéu qua.

(2) Xay dwng cao ¢ van phong: tai sé 45 Ong ich Khiém, P10, Q11, Tp.HCM
v&i téng dién tich la 354 m2. Téng vén dau tw 1a 15 ty déng, dw kién xay 8
tang va 1 ham. Bat dau trién khai nam 2012 va dwa vao hoat dong trong
nam 2014.

CAC CHi TIEU TAI CHiNH CO BAN
Toéc dd ting trwédng tai san, ngudn vén, doanh thu va Igi nhuan

Téc d6 tang truwdng tai san, ngudn vén, doanh thu ciing nhw loi nhuan ting
manh trong 3 n&m gan day. Trong d6 tbc d6 tang doanh thu va lgi nhuan
cao hon téc do tang tai san tuy nhién ROA va ROE van chwa thuc sy cao.
ROA, ROE nam 2010 chi dat twong &ng 7% va 10%. Chét lwong tang
trwdng chwa that sy tét khi sé ngay cac khoan phai thu va sé ngay hang
tdn kho cao, lwu chuyén tién thuan trong nam 2009, 2010 déu am.

Kha nang sinh l&i chwa cao

Ty suét loi nhuan gop cé xu hwéng tang ké tir ndm 2009 tuy nhién ty suét
lgi nhuan rong c6 xu hwéng gidm. N&m 2008 BRC ting vén va thu dwoc
sb tién thang dw twong dbi Ién mang lai khoan li tién g&i Ién ddng thoi
n&m 2008 BRC dwoc mién thué nén ty suét Igi nhuan kha cao. Ndm 2009-
2010 BRC bét dau déng thué thu nhap doanh nghiép nén lgi nhuan rong
¢6 xu hwéng giam.

Trong twong lai, khi doanh nghiép chu dong dan vung ‘nguyén liéu gidp
kiém soat va cat glam chi ph| dau vao lam tang ty suét loi nhuan gop
Dodng thoi khi thi phan phat trién rong va viing chac BRC c6 thé cét giam

Phong Nghién ctru va Phan tich
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Hién BRC c¢6 nhiéu dw an can trién khai trong
khi nguén Iwc chwa manh do dé can phai huy
dong von tir bén ngoai. Trong tinh hinh |4i suét
dang cao nhw hién nay BRC c6 thé phai chiu
chi phi 1ai vay cao khi trién khai dau tu.

chi phi ban hang trén doanh thu gitp cai thién dwoc ty suét loi nhuan rong.

BRC méi ting vdn trong ndm 2008 va bét dau dau tw, méc du doanh thu
va loi nhuan c6 tdng manh nhung ROA, ROE van chwa cao dat 7% va
10% trong nam 2010. Nguyén nhan la do vén chwa dwoc st dung hiéu
qua, sau khi tang vén hoat dong dau tw cé phan cham, phan tan thém vao
do6 vong quay vén chwa cao khi hang tdn kho va cac khoan phai thu I&n.

Co cau ngudn voén, tai san tai ngay 30/9/2011

Tai sa&n ngén han chiém ty 1& 16n véi 65% tdng tai san trong do tién va
twong dwong tién chiém 21% tdng tai san, cac khoan phai thu va hang tén
kho chiém lan lwot 22% va 18% trong tong tai san. Tai san dai han chiém
chiém 35% tdng tai san, trong d6 tai san cé dinh chiém 28% téng tai san,
ty 1&é dau tw dai han chi chiém 5%.

BRC st dung ty I€ no thap, vy 1& no phai trd chiém 26% tdng ngudn vén
trong do chud yeu la ng’ ngan han va ng dai han dén han tra véi chi phi kha
thap. Ngudn vay dai han tr Quy dau tw phat trién Tp.HCM v&i I4i suat 0%,
phi Gy thac 0,07%/thang; Vay vén lwu déng ngan han bang USD véi lai
suéat 6,5%/nam. Ty |é chi phi 13i vay trén doanh thu th4p: 0-1%.

Tai san ngén han chiém ty 1& 65% tong tai san, ty 16 ng phai tra chiém 26%
tong nguon vbn cho thay nguén von dai han dwgc st dung tai trg cho ca
tai sa&n ngén han. Nhw vay, co cdu ngudn vén tai trg vivng chéc cho tai
san.

Kha nang thanh toan té6t

Kha nang thanh toan luén t6t do st dung no' vay thap dong thoi duy tri ty
I& tién mat cao. Ty nam 2008 dén nay cac chi tiéu kha nang thanh toan
déu Ién hon 1.

Hiéu qua hoat dong chwa cao

Cac ch| tiéu hiéu qua hoat dong chwa cao. S6 ngay cac khoan phai thu
tang, sb ngay hang tdn kho giam nhuwng van cao. Cac khoan phai thu Ion
gép hon 5 1an céac khodn phai tra cho thdy BRC dang bi chiém dung vén
I&n. Nguyén nhan la do chinh sach ban hang cia BRC theo dudi ting
trwdng doanh thu, BRC cho khach hang trd cham dé tang tinh canh tranh
va xay dwng moi quan hé lau dai. bay ciing la dac thu cla san pham tuy
nhién diéu nay co thé gay rano xau cho cong ty

VVong quay tong tai san, vong quay vbn chd s& hiru c6 tang nhung van
nhd hon 1, sép t&i BRC tiép tuc ddy manh dau tw trong thdi gian t&i nén
cac vong quay nay co thé sé van thap.

DPANH GIA VA TRIEN VONG

Viét Nam dang trong giai doan cong nghiép héa do d6 nganh khai thac
khoang san, xi mang, xay dwng, van tai déu 1a nhirng nganh quan trong co
nhiéu tiém n&dng phat trién tao ra ting trucyng dai han cho san pham bang
tai, day courroie. Theo thong tin cong ty, toc dé tang trwdng nganh khai
thac va ché bién than ting trén 30% dén ndm 2015 tao ra nhu ciu
100.000 m2 bang tai/nam va nganh xi mang tbc do tang trwéng trung binh
dén n&m 2015 la 9%/nam tao ra nhu cau 100.000 m2 bang tai/nadm, ngoai
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ra con mét s6 nganh nghé khac nhu: phan bon, khai thac da, ché bién
ndéng san.. cling can mot lwong bang tai lon.

Thém vao dé, Viét Nam la nwéc san xuét cao su lén ther 5 thé gi¢i do do
nganh cong nghlep ché bién cao su s& dwoc nha nwéc hé tro phat trlen dé
gia tang gia tri san pham. Gia cac san pham cao su ché bién cao gép 8- 10
lan so v&i gia cao su thd, dac biét cé nhirng loai s&n phdm gia tang gép
50-70 I&n. Gia cao su nguyén liéu dau vao chi 50-55 nghin déng/kg trong
khi san xuét bang tai c6 thé 1én dén trén 400 nghin ddng, c6 loai lén dén 3-
4 triéu déng/kg.

BRC la doanh nghiép s& hiru thi phan bang tai I&n nhat cd nwdc chiém
30-40% thi phan. Hién nay céng ty dang tich cwc nang cao nang luc san
xuét, quy trinh sdn xuat dan khép kin khi phat trién vang nguyén liéu giup
kiém soat tét chi phi dau vao, déng thei BRC cling ddy manh phat trién thi
trwdng ca trong va ngoai nwédc. V&i thé manh va chién lwoc phat trién phu
hop chang tdi cho réng BRC sé tiép tuc cé trién vong twoi sang. Hién nay
gia nguyén vat liéu chinh la cao su dang trong xu hwéng gidm cung v&i
viéc nha may méi di vao hoat dong hira hen BRC sé c6 toc dd tang trwdng
tot vé doanh thu va loi nhuan trong ndm 2012.
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Pon vi: Triéu dong

Nam 2009

BANG CAN DOI KE TOAN TOM TAT

+/-% 2008

Nam 2010

+/-% 2009

TAI SAN NGAN HAN
Tién va cac khoan twong duwong tién

Céc khoan dau tw tai chinh ngén han
Cac khoan phai thu

Hang tdn kho

Tai san ngén han khac

TAI SAN DAI HAN

Cac khoan phai thu dai han

Tai san cb dinh

Loi thé thwong mai

BAt dong san dau tw

Céc khoan dau tw tai chinh dai han
Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

NQ PHAI TRA

No ngén han

No dai han

VON CHU SO HO'U

Vvén chi s& hiru

Ngudn kinh phi va qu§ khac

LQI iCH cO BONG THIEU SO
TONG CONG NGUON VON

BANG KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

96,153
43,334

8,000
28,257
14,459

2,104
45,256
34,415

8,731
2,110
141,409
22,045
16,840
5,205
119,364
119,364

141,409

22%
-8%

236%
-37%
338%

7%

-13%

2297%
-5%
16%
33%
4%
1537%
14%
13%

16%

108,025
38,127
3,300
32,911
30,884
2,802
65,383

54,268

8,697
2,419
173,408
47,486
32,286
15,201
125,922
125,922

173,408

12%
-12%
-59%

16%

114%

33%

44%

58%

0%
15%
23%
115%
92%
192%
5%

5%

23%

Don vi: Triéu dong Nam 2009 +/-% 2008 Nam 2010 +/-% 2009
Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 74,926 48% 112,448 50%
Céc khoan giam triy (303) 102% (362) 19%
Doanh thu thuan 74,622 48% 112,086 50%
Gia vén hang ban (54,696) 42% (82,378) 51%
Loi nhuan gop 19,926 68% 29,708 49%
Doanh thu hoat déng tai chinh 5,655 -21% 7,941 40%
Chi phi tai chinh (676) 20% (2,609) 286%
- Trong dé : Chi phi i vay (23) -93% (1,081) 4587%
Chi phi ban hang (9,556) 59% (12,918) 35%
Chi phi quan ly doanh nghiép (5,479) 15% (7,284) 33%
Loi nhuan thuan ti hoat ddng kinh doanh 9,870 27% 14,839 50%
Thu nhap khac 165 148% 661 301%
Chi phi khac 3 -82% (664) 26366%
Loi nhuan khac 162 208% 3) -102%
L4i 16 trong cong ty lién doanh - -

Téng loi nhuan két toan trwéc thué 10,032 29% 14,836 48%
Thué thu nhap doanh nghiép (1,328) (2,635) 98%
Chi phf thué thu nhap doanh nghiép hoan lai - -

Loi nhuén sau thué thu nhap doanh nghiép 8,705 12% 12,201 40%
Loi nhuan sau thué cda cong ty me 8,705 12% 12,201 40%
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KHUYEN CAO

B&o céo nay duoc xay dung nham cung cép cac thdng tin cap nhéat vé két qué hoat dong sén xuét kinh
doanh ciing nhw phén tich céc yéu té dnh hudng dén trién vong phat trién cda doanh nghiép. Ban than
bao céo nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin nao trong bao céo ciing khéng phéi la 16i chao mua hay
ban bat ky mét sgn phdm tai chinh, chidng khoan nao cda/lién quan dén cong ty dwoc phan tich trong bao
c4o. Do d6, nha dau tw chi nén coi bao céo nay la mét nguén tham khdo. VCBS khéng chju bét ky trach
nhiém nao truréc nhimg két quad ngoai y mudn khi quy khach st dung céc théng tin trén dé kinh doanh

chimg khoan.

Tét ca nhiing théng tin néu trong béo céo phén tich déu da duwoc thu thdp, danh gié véi mic cén trong téi
da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chd quan va khach quan ttr cac ngudn théng tin céng bé,
VCBS khéng dam bao vé tinh xac thuc cda cac théng tin dwoc dé cap trong bao céo phan tich ciing nhw
khéng c6 nghia vu phéi cap nhat nhing théng tin trong bao céo sau thoi diém béo cédo nay duwoc phéat
hanh.

B&o céao nay va cac nhan dinh, phan tich trong b4o céo thé hién quan diém riéng, doc lap cda phong
Phan tich. Do d6, VCBS va/hodc cac bo phan khac cia VCBS cé thé c6 cac hoat ddng mua/ban chimng

khoan thuan chiéu hodc nguoc chiéu véi nhiing khuyén nghj trong bao céo nay.

B&o céo nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bé néi dung bao

céo va’hodc xuét ban ma khong c6 sw cho phép bang vén bén cda VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHING KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM
Téang 12,17 tda nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Néi
Tel: 84 —4 -39 367 516/ 39 360 024

Fax: 84 —4 -39 360 262

http://www.vcbhs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN Cl’U VA PHAN TiCH

Ihém phan tich dau tw:

Lé Thi L& Dung Lé Huy&n Minh Tran Gia Bdo
(Itldung@vcbs.com.vn) (Ihminh@vcbs.com.vn) (tgbao@vchs.com.vn
Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga
(Ithanh@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vcbs.com.vn)
Quach Thuy Linh Nguyé&n Vinh Nghiém
(qtlinh@vcbs.com.vn) (nvnghiem@vchs.com.vn)
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