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T6ng quan vé doanh nghiép:

¥ Tbng cong ty phan bon va hoa chét dau khi — CTCP (DPM)
la thanh vién cda tap doan dau khi qudc gia Viét Nam,

v Vé&inhu ciu phan Uré & Viét Nam hién vao khoang 1,6 — 1,8
triéu tdn/ n&m, DPM hién dang dap wng khoang 50% nhu
cau ndi dia, gi®v vi thé dan dét thj trwdng phan dam.

v DPM c6 hé thong phan phéi rong khap tai cac vung mién
trong ca nuédc.

Nganh nghé kinh doanh chinh:

v San xuét kinh doanh phén dam, amoniac Iéng, khi céng
nghiép, cac san pham hoa chat khac. Va dién duv dwoc hoa
Iwdi dién qudc gia.

v Cung cép céac dich vu ky thuat trong san xuat kinh doanh
phan dam va cac san pham hoa chat khac cé lién quan.

o Co ciu cd dong: Tai thdi diém 30/09/2011:

GT vén héa TT (ty VND) 10.007  Gia hién tai (VND) 26.500
KLGD binh quan 30 ngay 268.913  Gia cao nhat 52 tuan 44.700
SLCP dang LH (triéu CP) 377,64 Gia thdp nhat 52 tuan 27.600
Vén diéu & (ty VND) 3.800 P/E 4 quy gan nhét 3,66
EPS diéu chinh (VND) 7.240 P/B 1,27
Ty 1& cb tire/Thi gia (%) 7,55 % s& hiru nwédc ngoai 24,21
Doanh thu 2010 (Tr.d) Tylé (%) | 6T/2011(Tr.d) | Tylé (%)
Ure 4.790.081 93,53 3.090.864 96,95
Amoniac 186.893 3,65 16.550 0,52
Dién 10.202 0,20 5.786 0,18
Khéac 134.105 2,62 74.776 2,35
Téng 5.121.281 100,00 3.187.976 100,00

(Nguén: BCTC 2010 va Quy 2/2011)

Cé dong S6 CP ndam gitv  TL s& hivu (%)
Sé& hiru nha nuéc 231.760.246 61,37
Sé& hiru nwée ngoai 91.427.661 24,21
S& hiru khac 54.456.293 14,42
Téng 377.644.200 100,00
e Dw an dau tu:
Dw an dau tw 100% vén Théi gian Vén BT
Dy &n san xuat NPK 2010-2012 | 1.127 ty déng
CD:r_lfi an van phong 43 Mac Binh 2009-2011 830 ty ddng
Du an san xuét phan vi sinh 2012-2014 100 ty déng
Nang cong suét nha may Bao bi i . o
Pha My 2010-2011 36 ty dong
Xwdéng pha tron hoa chét - 4 triéu usd
Nha may san xuat H202 2011-2012 25 triéu usd
Dui anAChe bién, pha ché hoéa 2011-2013 20ty dbng
chat néng dwoc
Dw an gép vén Thoi gian Vén BT
Du an héa dau va xo soi téng i N
hop — PVTEX Binh V@ 2008-2011 270 ty dong
Dy an san xuat Amoniac 2011-2014 | 480 triéu usd
Dw an san xuét Nitrat Amon 2011-2013 | 151 triéu usd
Dy &n san xuét Glyphosate 2010-2014 | 130 triéu usd
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Chi tiéu Ké hoach 2011
San lwong kinh doanh
Uré Pha My (nghin tan) 800
KD XNK phan bén (nghin tén) 320

Ké hoach tai chinh

Trién vong thi trwng phan bén:

Thi trwong phéan bon trong nwéc nhu’ng thang cubi nam 2011 sé
van chiu tac déng t» xu hudng téng cla thj trwdng phan bon thé
gid¢i, sw didu chinh chinh sach thué va nhu cau téng theo vu
Dong Xuén. Xu hwdng tang cua thi tredng phéan bon thé gioi van
dang tiép di&n do nhu cau tai My An D6 va mot sb khu vuc van
con cao trong khi chinh sach giam thué xuét khdu phan bén cla
Trung Quéc khéng méy hiéu qua do ddng Nhan Dan Té tang gia.
Theo d6, gia phan bon trong nwéc sé chwa thé sém cé dau hiéu
ha nhiét trong ngan han.

Tuy nhién, k& tir 2012 tré di, theo nhan dinh ca IFA thi gia phan
bon thé gidi co thé gidm manh do nhu c&u phan bén thé gioi chi
tang trwéng khoang 3% trong khi nguon cung tang tredng 5%.
Déi voi thi trwdng trong nwdce, nguon cung cling dw kién tang
thém 500.000 tAn mdi nam trong giai doan 2012-2014. Diéu nay
sé gay ap lwc gidm gia phan boén trong dai han.

Tbng doanh thu (Ty ddng) 7.000
Loi nhuan trwéce thué (Ty dong) 1.570
Loi nhuan sau thué (Ty ddng) 1.430

(Nguén: Béo céo thuong nién 2010)

¥ Ngubn cung Uré duoc dy béo sé tang dang ké tir 2012 tr& di. Vi cac du
an Dam Ca Mau, Dam Ninh Binh va Dam Ha Bac dwgc hoan thanh thi
nguon cung trong nwéc sé tang thém 2 triéu tan trong khi nhu cau chi

khoang 1,8 — 2 triéu tAn/n&m.

v Nhu ciu tiéu thu c¢é nguy co' gidm do anh huéng cla thién tai, bao Ii va

nguy co thu hep dién tich dat san xut nong nghiép.

v Gia khi t nhién dau vao tang 41% ké tir 2012. Gia mua khi dét tw nhién
du kién sé tang tv 4,59 USD/mBTU Ién 6,5 USD/mBTU ké tir 2012 do
Tap doan dau khi Viét Nam tang gia ban khi dot tw nhién cho DPM.

v/ Chi phi tai chinh du kién tang l&n do nhu ciu tdng vén du tw vao cac dy

an 18n t&i 23.000 ty déng.
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2008 2009 2010 9T/2011(*)

Doanh thu thuan 6.475.368 6.630.061 6.618.784  6.849.180
Gia vén 4.624.124  4.644.816  4.236.095  4.019.490
Loi nhuan gop 1.851.243  1.985.244  2.382.689  2.829.690
Thu nhap tai chinh 143.127 181.198 343.092 338.840
Chi phi tai chinh 53.580 80.672 81.034 47.536
LN thuadn HDKD 1.494.865 1.506.625 1.903.043  2.549.648
Loi nhuan trwéc thué 1.500.873  1.519.703  1.921.642  2.569.285
Loi nhuan sau thué 1.383.880 1.348.304 1.703.176  2.256.535
2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & twong dwong tién 942714  2.906.125  3.748.457  4.624.232
Dau tw TC ngén han - 115.000 58.500 30.000
Phai thu ngan han 573.161 191.371 249.942 265.024
Hang tén kho 1.111.309 569.253 671.349 761.432
TS ngén han khac 65.319 85.191 97.337 182.869
TSCB 1.899.295 1.723.753  1.397.554  2.203.496
Loi thé T™M - - - -
DAu tw tai chinh dai han 205.536 453.147 816.685 575.687
Tai s&n dai han khac 395.038 307.361 378.752 292.132
TONG TAI SAN 5.192.372  6.351.202  7.418.576  9.100.052
No ngén han 438.629 565.622 924.058 823.607
No dai han 12.318 228.701 264.297 255.132
Vén cha s& hiru 4.687.778 5.487.904 6.193.759  7.834.578
Loi nhuan chwa phan phéi 777.342  1.228.173  1.288.361  2.194.350
TONG NGUON VON 5.192.372  6.351.202  7.418.576  9.100.052
2008 2009 2010 9T/2011(¥)
Tang truwéng y-o-y
DT thuén (%) 71,35 2,39 0,17 45,95
LN ttr HDKD (%) 13,82 0,79 26,31 85,89
LNST (%0 4,78 2,57 26,32 84,45
Vén CSH (%) 7,47 17,07 12,86 36,93
Téng tai sén (%) -9,56 22,32 16,81 32,90
Co’ ciu ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 0,10 0,14 0,19 0,14
Vay dai han/Téng ngudn vén 0,00 0,04 0,04 0,03
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngén han 6,14 6,84 5,22 7,12
Kha ndng TT nhanh 3,60 5,83 4,50 6,19
Kha néng thanh toén tuc thi 2,15 5,34 4,12 5,65
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 6,12 5,53 6,83 5,61
VQ khoan phéi thu 20,47 17,34 30,00 26,60
VQ téng tai sén 1,18 1,15 0,96 0,83
Kha nang sinh 1&i
LN gép bién (%) 28,59 29,94 36,00 41,31
LN thuén bién (%) 21,37 20,34 25,73 32,95
ROA (%) 25,31 23,36 24,74 27,32
ROE (%) 30,58 26,50 29,16 32,17
EPS (d/cp) 3.646 3.557 4.499 5.977

Tang trwéng:

Trong 9 thang d4u ndm 2011, doanh thu va loi nhuan ctia DPM d& cd murc
ting trudng kha cao so véi cling ky ndm ngoai. Cu thé, doanh thu tang
45,95% va loi nhuan sau thué tang 84,45% so véi cung ky nam 2010.
Nguyén nhan cho si tang trvdng manh nay la do gia phan Uré da tang
34% ké ttr dau ndm. Trong khi d6, DPM duwoc hudng loi tir chi phi dau vao
6n dinh do ngudn cung khi tw nhién dwoc cung cp bdi tap doan dau khi
Viét Nam va may moc thiét bi da khau hao gan hét. Theo d6, kha nang sinh
164 clia DPM ciing tang lén dang ké.

Tinh dén hét quy 3/2011, loi nhuan sau thué ctia DPM dat duoc 2.257 ty
ddng, bang 158% ké& hoach ndm. Ngoai ra, trong quy 4/2011, DPM sé tiép
tuc dap tng cho nhu cAu san xuét vy Dong Xuan 2011-2012 véi gan
200.000 t&n phan Uré. Theo d6, dw kién két qua kinh doanh ctia DPM ca
nam 2011 sé& dat khoang 9.000 ty déng doanh thu va gan 3.000 ty déng loi
nhuan sau thué.

Tuy nhién, tbc d6 ting twéng clia DPM c6 thé sé gidm dan trong cac ndm
t6i bdi ri ro téc d6 ting ngudn cung phan ure ting nhanh hon téc @6 ting
nhu cAu tiéu thu. Ngoai ra, gia khi tu nhién ting tlr 2012 ciing sé lam ting
chi phi d4u vao clia san pham.

Céu tric tai chinh:

Ty 1& vén vayién chli sé hitu clia DPM dat 14%; ty 1é vén vay/tdng ngudn
von dat 3%. Céc sb liéu nay cho thay co’ cAu no’ clia DPM dang & muc kha
an toan trong bi canh 1&i suét van duy tri & murc cao.

Vi tiém lyc ti chinh déi dao, DPM dang c6 sb duw tién va twong duong
tién hon 4.600 ty ddng, chiém 51% tdng tai san. Ngudn tién mat ddi dao nay
du kién s& mang lai doanh thu tai chinh dang ké cho DPM trong ndm nay.
Ngoai ra, né cling gilip cai thién kha néng thanh toan ctia doanh nghiép. V&i
kha n&ng thanh todn ngén han, kha nang thanh toan nhanh va kha ning
thanh toan tc thi déu & muc cao trén 5 1an, DPM sé c6 wu thé trong viéc
chti dng vé vén cho céc dy an dang trién khai va s&p trién khai trong ndm
6.

Hiéu qua hoat dong:

Céc chi tiéu vé& hiéu qua hoat dong clia DPM ciing & mikc kha cao. Céc chi
tiéu v& hang tdn kho va khoan phai thu cho thiy san phdm ctia DPM c6
mukc tiéu thu kha tét cling nhw kha nang thu hdi vén nhanh. Vi thé chi phéi
thi truong ctia DPM s& van dugc dam bao nho thue hién bao tiéu san
pham cho nha may dam Ca Mau cdng suét 800.000 tAr/nam.

Tuy nhién, hiéu qua hoat déng clia DPM nhidu kha ning sé& gidm trong
nam t6i do hang loat cac dw an s& duoc trién khai trong ndm 2012. Vi
hang loat cac dw an c6 tdng von dau tw 23.000 ty ddng trong giai doan
2010-2015 thi viéc gidm hiéu qua hoat ddng 1a didu kho tranh khdi.

Dong tién tiém nang:

Tlr 2012, DPM sé bao tiéu phan phdi cho nha may cho nha may Bam Ca
Mau ciing c6 cong suét 800.000 tn/ ndm nén DPM sé& van il dugc vai trd
chi phéi déi véi thi trwong phan Uré trong nudc va gép phan lam ting
doanh thu va lgi nhuan.

DPM d4 thyc hién da dang hda san phdm bang cach kinh doanh tham do
thi trudng san phadm phan NPK. Nha may san xu&t NPK s& hoan thanh
ndm 2013 véi san luong tiéu thu du kién dat 200.000 tAn sé déng gép dang
k& vao co ciu doanh thu.

DPM duy tri ngudn tién mét déi dao, tai san cb dinh da khau hao gan hét
trong khi nha may cii van dang van hanh hiéu qua. Diéu nay sé tiép tuc
mang lai loi thé kinh doanh cho DPM trong tuong lai gan.

(*) Sé liéu ldy ké 9 thdng 2011 va so sénh véi cung ky ndm truéc.
Nguédn: Bao céo tai chinh ctia DPM

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phiéu ndy. vui long truy cap trang web Ezsearch
clia chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Moi gi6i niém yét, Céng ty C6 phan Chieng khodn FPT

Chuyén vién Nguyén Ngoc Tuan- Email: TuanNN@fpts.com.vn

Panh gia c6 phiéu:

DPM I3 doanh nghiép giik vi tri sé mét vé sén xuét va kinh doanh phén dam.
Vi tiém lue tai chinh ddi ddo, tinh hinh tai chinh minh bach, DPM c6 céc chi
tiéu co ban kha tét va hoat dong san xuét kinh doanh én dinh. Tuy nhién,
khé néng téng trudng cta DPM chju dnh hudng cta nhiéu yéu t6 bét loi lién
quan dén nganh san xuét kinh doanh phén bén.

Trén cor s& nhiing dénh gié vé tinh hinh tai chinh va hoat déng sén xuét
kinh doanh, DPM duoc khuyén nghi déu tw ndm gii¥ cho muc dich trung
han.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cdia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh du tw clia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khong ndm gitr bat ki ¢b phiéu nao clia doanh nghiép nay.
Ngoai trlv, cac c¢b phiéu clia doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cd phiéu 16 18 v&i sb lwong tai thdi diém thuye hién bao céo 1a: 7 ¢b phiéu.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwgc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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