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e Lich str hinh thanh: GT vén héa TT (ty VND) 1.262,39 Gia hién tai (VND) 19.500
v N&m 2003, cong ty TNHH Hing Vwong dwoc thanh 1ap va di  KLGD binh quan 10 phién 80.626  Gia cao nhat 52 tuan 23.500
vao hoat dong san xuét tai Khu cong nghiép My Tho, tinh Tién  SLCP dang LH (CP) 65.998.073  Gia thap nh&t 52tudn  14.000
Glang. Vén diéu 1& (trieu VND) 659.980,73 P/E 4 quy gan nhét 3,26

v C6ng ty chinh thic chuyén sang hoat déng dudi hinh thirc cong

ty c6 phan tir ngay 01 thang 2 ndm 2007. EPSA dlieu’chlnh.(\/.l\’lDo) 5'9?)0 OP/B L ) 5 0.63
v Ngay 25/11/2009, 59.999.993 cb phiéu cong ty CP Hing V¢ cotte/Thigia (%) 15.38% % s hiunudengoai 9,72

Vwong, ma chiing khoan HVG, chinh thirc giao dich tai san

thanh pho Ho Chi Minh. Cong ty con Vén diéulé | Véngép | % sé hiru

¢ Hoat dong kinh doanh chinh: ST TNHE AR Lo Y 378 )

v Nusi trdng thily hai san xuat khau CT TNHH Chau A 60 54 90
v Ché bién cac san pham thdy san xut khdu CT TNHH Hung Vwong — Vinh Long 60 54 90
v Ché bién thirc &n thiy san, gia cdm CT CP Chau Au . 160 128 80
, . CT TNHH Hung Vwong — Sa Béc 60 42 70

Kinh doanh kho lanh CTCP XNK thiy san An Giang 4133 211,13 51,08
v" Kinh doanh dia 6c

(Pon vi: ty VND)

Trong dé mang ché bién va xuét khau thiy san mang lai loi nhuan
chinh cho cong ty.

HVG

e Co céu C6 déng: Sé |iéU tai ngay 31/12/2010: D:i::é;%;:wza)ilyinzgzl;z WEXP (3 034 W Divergence: 00171 e V:
A 2 A > A > ~ 4
Cb déng So co p![an Ty lé s& hivru
nam gitr (%)
W Closing Price: 19.5 B SMA (5 1872 O Bollinger (20, 2): 18.38 - 20 66 O %ol 0.0144M
Ca nhan trong nuwéc 46.270.351 70,11 1z
Tb chirc trong nudc 13.306.830 20,16 I
Ca nhan nwéc ngoai 279.852 0,42
T chirc nuwéc ngoai 6.141.040 9,3

Nguén: vietstock
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« Do6i nét vé nganh thay san Viét Nam:

V&i vi tri dia ly thuan loi, dwdng bd bién dai hon 3.000 km cung hé
théng song ngoi day dac, Viét Nam c6 nhitng didu kién ly twéng dé
phat trién nganh nuéi tréng danh bét thay san. Tan dung nhirng vu
thé do, Viét Nam da vuwon lén tré thanh quoc gia san xuét va xuét
khau thdy san hang dau khu vyc cung nhu thé gigi. Thly san ciing Jun 11 u Aug sep oet Mo pee
la mét trong nhirng mat hang xuag khéu chl lyc, dong gop khoang
4% GDP ca nwéc. Trong d6 chl yéu la xuat khau ca tra, ca ba sa va

tém.
* Lrh'e" f"-’": nganh: . X GT vén hoa TT (ty VND) 492,04 276,03
u cau thdy sén trén the gidi hién & mirc cao va cé xu hwéng ngay . £
cang tang Vi tc do xap Xi 3%/nam trong Khi téc 6 tang trudng dan T /E 4 Auy gan nhat 819 3.73
soO chi la 1,7%/nérp. Theo théng ké cu'a T6 chire Iu’cvng‘thu)c the gioi P/B 0,35 0,43
FAO, céc san pham thdy san cung cap t&¢i 16% nhu cau dam déng Ty 18 ¢b tirc /Thi gia (%) 0,12 9,01
vat cho toan thé gIO'I Khi nhung dv am cua cudc khing hoéng kinh o
té qua di va cudc sbng ngudi dan di vao 4n dinh, dy doan nhu cau ROA (%) 2,07 1,85
thay san trén thé gidi sé tiép tuc tang cao. ROE (%) 2,93 4,70
« Vij thé trong nganh ctia HVG: EPS diéu chinh (dbng) 920 5,957
Hing Vwong hién la doanh nghiép ché bién ca da tron xuat khau I6n LN gép bién (%)* 0,15 11,40
nhat Viét Nam va la doanh nghiép duy nhat cé quy trinh san xuét A pia "
khép kin ttr san xuét thére &n chan nuoi, nuoi trong, ché bién va xuét LN thuan bién (%) 005 2,48
khau ca tra, ca ba sa. Cong ty cling dan dau toan nganh vé kim Ty & TT hién hanh * 2,68 1,06
ngach xuat khau mat hang nay. Tdng no /VCSH * 0,29 117,21
¢ Yéu té anh hwéng dén hoat déng kinh doanh: S& hivu nudce ngoai (%) N/A N/A

Ngoai yéu té thoi tiét dién bién bat thwong anh hudng rat Ion dén
quy trinh san xuét va nang suét dau vao, cac cdng ty ché bién xuét
khau thy san con phai déi mat véi rat nhiéu kho khan nhu tinh hinh
kinh t& chung, chinh sach bao hd san xuét noi dia cua cac quoc gia
nhap kh&u nhw thué chéng ban phé gia va céac yéu cu khat khe vé Trong nam 2011, HVG dat chi tiéu doanh thu dat 6.000 ty, lgi nhuén sau thué
san pham. Ngoai ra, sw canh tranh tir phia cac nwdc xuat khau thay dat 450 ty va tra cb tirc 30% bang tién mat. Pay la ty 1é tuo’ng ddi cao, dac
san khac ngay cang gay gt bao gdm ca céc bién phap canh tranh biét xu hudng hién nay phan dong nha dau tw muén nhan cb tic bang tién
khoéng lanh manh nhw lgi dung ban pha gia, béi nho uy tin thwong mat hon |a co phiéu.

hiéu clia ching ta...

(*): Sé liéu ném 2010
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2008 2009 2010 9T/2011(¥)
Doanh thu thuan 2.984.866  3.084.865  4.432.490  5.858.290
Gia vén 2.264.623 2.561.719 3.812.929  4.965.471
Loi nhuan gop 720.242 523.146 619.562 892.819
Thu nhap tai chinh 52.080 102.965 312.279 120.442
Chi phi tai chinh 321.318 12.161 248.952 233.472
LN thuan HBKD 153.492 375.956 278.251 368.401
Loi nhuan trwéc thué 178.548 373.115 300.646 441.731
Loi nhuan sau thué 164.689 357.617 246.760 349.325

2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & twong dwong tién 79.989 106.942 169.141 467.012
Dau tw TC ngén han 91.741 76.208 88.030 53.982
Phai thu ngan han 1.455.252  1.959.365 2.253.171  2.647.614
Hang tén kho 433.179 666.244  1.278.644  1.379.558
TS ngén han khac 24.960 160.983 155.015 384.378
TSCB 426.498 589.066  1.110.160  1.027.342
Loi thé T™M - - - -
DAu tw tai chinh dai han 199.299 216.000 335.406 413.166
Tai s&n dai han khac 4.930 25.713 24.689 18.472
TONG TAI SAN 2.715.849  3.800.522 5.414.257  6.391.524
No ngén han 1.160.284  1.887.640  3.077.173  3.908.178
No dai han 19.814 86.924 76.479 72.011
Vén cha s& hiru 1.498.805 1.758.134  1.858.517  2.002.386
Loi nhuan chwa phan phéi 145.546 347.641 407.031 541.500
TONG NGUON VON 2.715.849  3.800.522 5.414.257  6.391.524

2008 2009 2010 9T/2011(*)
Tang trudng y-0-y
DT thuén (%) 95,40% 3,35% 43,69% 68,46%
LN tir HDKD (%) -13,10% 144,94% -25,99% 78,28%
LNST (%) -17,31% 117,15% -31,00% 112,38%
Vén CSH (%) 26,00% 17,30% 5,71% 7,74%
Téng tai san (%) 73,89% 39,94% 42,46% 18,05%
Co’ cau ngudn von
Vén vay/ Vén CSH 0,78 1,12 1,70 1,99
Vay dai han/Téng ngudn vén 0,01 0,02 0,01 0,01
Kha nang thanh toan
Kha néng TT ngén han 1,80 1,57 1,28 1,26
Kha ndng TT nhanh 1,42 1,22 0,87 0,91
Kha néng thanh toén tuc thi 0,15 0,10 0,08 0,13
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 6,89 4,66 3,92 3,74
VQ khoén phéi thu 2,75 1,81 2,10 2,39
VQ téng tai sén 1,40 0,95 0,96 0,99
Kha nang sinh 1&i
LN gp bién (%) 24,13% 16,96% 13,98% 15,24%
LN thuén bién (%) 5,52% 11,59% 5,57% 5,96%
ROA (%) 7,70% 10,98% 5,36% 5,92%
ROE (%) 12,25% 21,96% 13,65% 18,10%
EPS (d/cp) 3.334 6.796 3.884 5.293

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui Iong truy cép trang web Ezsearch
clia chung t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Moi giéi niém yét, Céng ty C6 phan Chierng khodn FPT
Chuyén vién Cao Thé Kién- Email: kienct@fpts.com.vn

Tang trwéng:

Nam 2011 ghi nhan muc tang trudng kha quan ctia HVG vé ca doanh
thu cting nhw lgi nhuén sau nhitng con s6 khong may tich cuc clia ndm
2010. Cy thé, ting trudng LNST nam 2010 Ia -31% trong khi 9 thang dau
nam 2011 con s nay 1a 112,38%.

« Vén CSH tiép tuc ghi nhan sw ting truéng, tuy nhién con s6 nay la kha
khiém tén, chi dat 7,74%.

Panh gia chat lwong noy

« Ty lé vbn str dung no' clia cong ty la twong déi cao (1,99 I1an), trong
d6 ty chti yéu 1a ng ngan han. Biéu nay anh hudng nhét dinh dén chi
phi tai chinh ctia cong ty, vén chiu anh hudng béi Iai suét cao do lam
phét. Tuy nhién véi nhitng nd lyc clia Chinh phd nham kiém ché lam
phat va dwa mat bang Iai suét v& mirc hop ly dé thiic ddy cac doanh
nghiép san xuét — xuét khau, yéu t chi phi tai chinh chéc chén sé
con dugre cai thién trong twong lai.

» Cong ty van duy tri dwoc cac chi sb vé kha nang thanh toan trong
ngudng an toan. Ngoai ra, cac chi s6 TT ngan han, TT nhanh va TT
tire thi déu co sw cai thién dang ké so véi nam 2010.

Panh gia kha nang sinh 161

o Trong nam 2011 hoat ddng kinh doanh cutia cong ty da c6 nhirng sy
cai thién dang ké so v&i nam 2010, thé hién qua sw ting trwdng LN,
ROA, ROE, EPS. V&i két qua kinh doanh tinh dén thoi diém hién tai,
kha nang cong ty sé vuot chi tiéu doanh thu cling nhw hoan thanh
chi tiéu loi nhuan cia ndm 2011. Con s6 EPS clia cong ty dat hon
5.000 chi trong 9 thang dau nam la kha tt.

So sanh véi cac DN trong nganh:

La cong ty ¢ kim ngach Ién nhét toan nganh, cac chi tiéu sinh 16
clia HVG ciling thudc hang dan dau mét cach tvong xtrng. Cu thé, so
v6i nhitng nguoi anh em nhw ABT, ANV hay AGF thi cac chi tiéu
sinh 167 nhw ROA, ROE hay EPS d&u cao hon tir d6i chit dén kha
nhiéu. V&i loi thé s& httu mo hinh san xuét khép kin, hoan toan cha
dong dwoc dau vao, HVG hoan toan cé diéu kién cai thién va nang
cao doanh thu cling nhw Igi nhuén ctia minh trong twong lai.

Khuyén nghi dau tw:

» Xét v& téng thé, HVG Ia doanh nghiép tiéu biéu trong linh vuc cha
minh véi két qua kinh doanh én dinh va c6 sw téing trudng nhét dinh.
Mt hang kinh doanh clia cong ty ciing l& mat hang cé nhu cAu tiéu
thu cao va 6n dinh. Xét vé dai han, trién vong kinh doanh ctia cong ty
la hoan toan sang sua.

Thoi gian gan day, SSI da thyc hién viec mua vao 5% cb phiéu
HVG, qua d6 tré thanh cb ddng Ién chia cong ty. Tl nay HVG da co
1 s hau thuan Ién v& nhitng van d& lién quan dén tai chinh nai
chung, cling nhw chirng khoan néi riéng.

Tuy nhién, xét thay thj trong chiing khoan ciing nhw nén kinh té con
nhiéu khé khan phia trdc, ching ti khuyén nghi nha dau tw hét ste
than trong khi quyét dinh giai ngan vao cb phiéu nay. Nén chd doi
nhirng tin hiéu tich cwe ré rang hon tr thi trwdng chung.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc thdng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwoc cung cap b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cua cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trdch nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly doi véi cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khéng nam gil bat ki cd phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thire.
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