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Cap nhat Tinh hinh
Phat trién Kinh té Viét Nam
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Cho Héi nghi Tu van Nhém cac nha Tai tro cho Viét Nam

Ha Noi, 6 thang 12 nam 2011



Ti GIA LIEN NGAN HANG: US$ = VND 20,803
NAM TAI KHOA CUA CHINH PHU: 1 THANG 1 DEN 31 THANG 12

Bao cdo nay do Dinh Tuan Viét, Habib Rab, Triéu Quéc Viét va Keiko Kubota soan thao, vai
su dong gop clia Jim Anderson, Doan Hong Quang, Sameer Goyal, Will Martin va Maros
Ivanic, dudi su hudng dan chung clia Deepak Mishra. Nguyén Lan Phuong ho trg vé hanh
chinh.



TUVIET TAT

ASEAN Hiép hoi cac Quéc gia Dong Nam A
BSA Ca quan thanh tra gidm sat ngan hang
CAR Tilé An toan Vén tdi thiéu

CGE Mé hinh can bang téng thé

CPI Chi s6 gia tiéu dung

FDI Dau tu Truc ti€p Nudc ngoai

FSI Chi s6 lanh manh tai chinh

GDP Téng sadn pham Quéc noi

IFC Cong ty Tai chinh Quoc té

IMF Quy Tién té Quoc té

JSB Ngan hang Thuong mai C6 phan

LIC Quéc gia Thu nhap Thap

NPL Ti lé no xau

NPV Gia tri Hién tai Rong

ODA H6 trg Phat trién Chinh thiic

SBV Ngan hang Nha nudc Viét Nam

SDR Quyeén rat von dac biét

SOCB Ngan hang Thuong mai Quéc doanh
SOE Doanh nghiép Nha nudc
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TOM TAT TONG QUAN

Trién vong cla nén kinh té toan ciu trd nén kho doan dinh hon kém theo nhiéu rdi ro suy
thodi trong sau thang cudi ndm 2011. Cac nudc dang phat trién cda khu vuc Péng A ting
trudng nhanh han so véi cac nudc phat trién, song ho cling phai déi mat véi nhiéu thach thic
do cau & cac nudc phat trién tang cham, tadc dong cla su bat 8n toan cau ddi vai tam ly cac
nha dau tu, thién tai va su cham dut cac goi kich cau. Tang truéng kinh té ca Viét Nam trong
nam 2011 cham hon so v&i nam 2010 va udc dat khoang 5,8%.

Mac du tinh hinh thuc hién cac chinh sach cu thé khéng déng déu, song goi kich cau cua
chinh pha (Nghi quyét 11) da bat dau cho thdy két qua tich cuc. Sau khi tang Ién dinh diém
vao thang Tam, lam phat dang cé chiéu hudng gidam dan nh& chinh sach tién té that chat
dugc duy tri sut ca nam. Tham hut ngan sach trong nam 2011 du kién dugc cai thién, song
chu yéu nha tang thu hon la gidm chi. Viéc cat giam chi tiéu va cai thién hiéu qua cac du an
dau tu cong van chua cé nhiéu két qua nhu mong muén. Nhiéu cudc tranh luan dang dién
ra vé phuong thuic cai cach khu vuc doanh nghiép nha nudc song van chua that su ré rang vé
cac chinh sach cu thé trong tuong lai lién quan téi linh vuc nay.

Tinh hinh can can thanh toan tuong déi ém a. Tham hut can can vang lai trong nam 2011 da
giam trong khi xuat khiu tang trudng nhanh hon so véi nhap khau va lugng kiéu héi lén. Kim
ngach xuat nhap khau déu tang manh, cha yéu la do gia cd hang hoa taing. Ng nudc ngoai
van dugc duy tri & muc bén viing, do tham hut can can thanh toan chd yéu dugc bu dép bang
luéng von trung han dé vao, trong dé phan 16n la dong vén khong tao no (dau tu truc tiép
nudc ngoai) hodc vén vay uu dai (vién trg phat trién chinh thiic). Bau tu truc ti€p nudc ngoai
dé vao Viét Nam van ti€p tuc 6n dinh, mac du nhiing cam két méi da giam di. Du tr{t ngoai
h6i trong sau thang dau nam da dugc cai thién va tién dong khéng c6 nhiéu bién déng. Tuy
nhién, trong nhiing thang cudi nam, ti gia du kién sé cé xu hudng bién déng nhiéu hon do
nhing bat trdc vé giad vang, nhu cau ngoai té dé trd ng ngan hang va thanh toan nhap khau
c6 tinh chat thai vu, khi gan dén thai diém cudi nam.

Viéc ap dung chinh sach tién té that chat kéo dai cdng véi nhiing bién dong trong va ngoai
nudc gan day dang gay ap luc cho hé théng ngan hang. Nhiéu bién phap hanh chinh van
duogc st dung trong qua trinh thuc thi chinh sach tién té va chinh cac bién phap hanh chinh
nay lai la ganh nang cho hé thong ngan hang. Nhiéu ngan hang dang trong tinh trang thiéu
thanh khoan, va tinh trang thiéu vén van |a mot van dé ndi com ctia hé thdng ngan hang.
Chat lugng tai san danh muc dau tu ctia ngan hang ciing van la méi quan ngai I16n do tang
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trudng tin dung cao bat thudng trong nhitng nam qua, lai suat cho vay tang va nang luc
quan ly rti ro cia hé théng ngan hang tuong déi yéu. Cac co quan chiic nang dang thuc hién
nhiéu bién phap dé thao g& bt nhitng méi quan ngai nay. Mot ké hoach hanh déng nham
tai co cau va kién toan hé thong ngan hang hién dang dugc soan thao. Nang luc cia Co quan
thanh tra giam sat ngan hang (BSA) da dugc nang lén dang ké nha cac hoat déng hé trg ky
thuat. Mét budc di quan trong huéng dén mét hé théng ngan hang minh bach hon la ban
hanh théng tu vé tang cudng cong bé thong tin nhdm cai thién cong tac phd bién théng tin
vé chinh sach tién té ctia Ngan hang Nha nudéc Viét Nam.

G6i chinh sach binh 6n kinh té€ do chinh pha Viét Nam dua ra nham déi phé véi nhiing khé
khan trudc khiing hoang kinh té toan cau la giai phap thich hgp, mac du tinh hinh thuc hién
chua dugc déng déu. Tac ddng clia goi chinh sach binh 8n va nhiing kho khan trén thi trudng
tai chinh toan cau du doan sé tiép tuc dién ra trong nam 2012. Cac co quan chiic nang cé
thé gidm ganh nang cho chinh sach tién té bdng cach ddy nhanh viéc thuc hién cac cdu phan
mang tinh cg cau cda goi binh én. Tac dong cda nhiing bién phap nay sé chi xuat hién sau
mot thoi gian nita, song ching sé giam bét ap luc vé phia cau va tinh trang thiéu vén kha
dung dang lam cho doanh nghiép va ngan hang khén don.

Trong dai han, muc tiéu duy tri tang truéng cao trong thap nién téi cta Viét Nam doi hoi
phai c6 nhiing cai cach tdo bao nhu nhiing cai cach da thuc hién trong chuang trinh D&i Méi.
Thach thic dat ra cho Viét Nam sé khé khan hon so véi giai doan trudc, va cting khéng nhiéu
nudc c6 thé dat dugc tham vong nay. Viét Nam c6 uu thé la luc lugng lao déng tré va can cu,
day la mot tai sdn quan trong séng con dé giup dat dugc muc tiéu day tham vong cla Viét
Nam néu dugc trang bi nhirng ky nang phu hgp va di kém véi d6 la ngudn vén can thiét. Viét
Nam ciing can c6 mét san choi binh dang dé khai thac t6i da nhing tiém nang ctia minh. Khi
ngudi dan ngay cang c6 trinh d6 hoc van cao hon, va hoat déng san xuat trd nén tinh vi, phuc
tap hon, thi yéu cau déi véi tinh tién liéu, dé tin cay va mot san choi binh dang sé cang tang.
Trong béi cadnh doé thi tinh minh bach sé la yéu t6 then chét. Tap trung stic manh kinh té vao
mot sé it cadc doanh nghiép I6n cé nguy co lam gidam cac nd luc nham tao dung moét san choi
binh dang. Tinh trang cac nganh va doanh nghiép cé thé luc gay ling doan vi lgi ich cuc b sé
lam gia tang tham nhiing, suy yéu tinh hiéu qua va lam tén hai tiém niang chung cla toan bo
nén kinh t€. Nhiing thach thic vé quan tri la rat phuc tap, song trién vong trung han clia Viét
Nam sé tét han nhiéu néu nhiing thach thic nay dugc khac phuc cang sém cang tét.
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MOI TRUONG KINH TE TOAN CAU

Trién vong clia nén kinh té toan cau trong sau thang cudi nam 2011 tré nén kho doan dinh
hon, kém theo nhiéu nguy co suy thodi. Khiing hodng no & chau Au ngay cang sau sac, va sé
lam cho chi tiéu ctia cd doanh nghiép va ngudi tiéu dung giam bét véi nhitng hé luy tiéu cuc
doéi véi tang trudng toan cau. Tinh dén thang 9/2011, du bao tang trudng kinh té toan cau
nam 2012 vao khoang 2,2-2,3%, song nhiing du bao nay dang bi diéu chinh khi tinh dén anh
hudng cla tinh hinh bién dong ngay cang phc tap cta kinh té thé giéi. Du bdo dua ra hoi
thang 9 vé tang trudng kinh té clia cac nudc cé thu nhdp cao la 1,2-2,2% va cac nudc dang
phat trién |3 4,8-6% (hinh 1).

Hinh 1: Trién vong khéng chac chic clia kinh té toan cau

Tang trudng du bao

fi w5l

Kich ban duéng du bao tang truéng
nhéy vot xudng thp hon: Nhéyvotlén  Nhdyvotxudng
) )

Téc dong clia viéc so rii ro tang c6 thé ang phat trié e
tang tiét kiém thém 1% va gidm dau tu Thu nhdp cao
Xudng 2.5% bat dau tirthang 10/2011va U nhap —

ket thiic vao 04/2012. Thé gici -

1nen

Ngudn: Ngan hang Thé gidi, DEC Prospects

Ké ca khi tang trudng dat dugc téc dé cao, nhiéu nudc dang phat trién cling roi vao tinh trang
t6i té hon so véi nam 2008 trong viéc dap Uiing véi mot dot suy giam tang trudng toan cau
mai. Can can tai khéa cla cac nudc dang phat trién lanh manh hon so véi cac nén kinh té ¢
thu nhap cao, song dén nay ho khéng con nhiéu du dia tai khéa dé déi pho véi suy thoai do
cham rat vé cac chinh sach kich cdu ma ho da tung ra trong nam 2008 va 2009. Trudc khiing
hoang 2007, hon phan ntia s6 quéc gia dang phat trién c6 thang du ngan sach. Tuy nhién,
tinh hinh da thay d6i theo chiéu huéng ngugc lai tinh dé€n nam 2009 khi trén 60 phan tram cac
nudc dang phat trién lai roi vao tinh trang tham hut ngan sach, trong dé han 40 phan tram la
c6 muc tham hut vugt 4% GDP.
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Hinh 2: Tinh hinh ngén sach cac nudc dang phat trién tir nam 2007

% cla cac nudc dang phat trién
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Can cén tai khoa cta Chinh phu
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Nguén: Ngan Hang Thé Gidi, DEC Prospects

Trong nam 2010-2011, mot s6 qudc gia ap dung chinh séch tién té that chat dé kiém soat lam
phat ndy sinh tur chinh sach kich cau dp dung truéc dé. Nhitng quéc gia chéng lam phat thanh
céng c6 thé con nhiéu du dia dé ndi ldng chinh sach tién té hon, nhung nhitng nuéc khac van
dang tiép tuc déi mat véi lam phat cao, hodc lai suat da giam xudng rat thap. Trén khia canh
tich cuc, nhiéu nudc dang phat trién, dac biét la cac nudc & khu vuc Pong A cé du trit ngoai
héi d6i dao va déng tién tang gia. Cac yéu té thuan Igi nay sé giup cac nudc Dong A c6 thém
lua chon khi d6i phé véi suy giam kinh té.

Khu vuc ngan hang & trong thé dé bi tén thuong truéc nhiing bién déng cla thi trudng tai
chinh toan cau, hodc truc tiép thong qua kénh khiing hoang ng, hodc gian tiép théng qua suy
thoai kinh té (xem thao luan chi tiét vé hé thdng ngan hang & phan sau). Ng xau ctia khu vuc
ngan hang & Chau Au va Trung A da gia ting manh mé sau khi téc d6 phét trién kinh té trg
nén xau di trong nam 2008 va 2009.

Hinh 3:Ti I& ng xau (NPL) trong tong du ng

=== Khu vuc dong Euro
=#= Céc nudc cé thu nhap cao khac
- Chéau Auva Trung A
M =~ Chéau A (Bong va Nam A)
== CacC NUGC dang phat trién khac
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Gidm sut vé cau da lam gidm bét ap luc d8i véi gia ca hang héa; gia ca gidm hoac binh én sau
khi tding nhanh trong ndm 2010 va dau nam 2011, mic du gia dau van con rat cao so vGi chuan
tur trudc téi nay (xem Hinh 4.1). Gid luong thuc cling dang binh én tré lai. Tat ca cac nudc sé cd
loi tir viéc gidm lam phat va gidm su bat én cla thi trudng hang hoa va gié luong thuc bét bién
dong, mac du giam gia c6 anh hudng trai ngugc déi véi cac nudce san xuat hang héa.

Hinh 4.1: Gia hang héa da binh on Hinh 4.2: Lam phat luong thuc va lam phat chung

Chis8, gia USD, thing 1/2000 = 100 Tong va lam phat gié ong thyc
. |

Quéc gia dang phét trién, CPI luang thuc

i Y = Qudc gia dang phét trién, tng CPI
Kim loai va khodng san

== Quéc gia thu nhap cao, tdng CPI
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Nguén: Datastream Ngén hang Thé gidi va DEC Prospects. Ngudn: Ngén Hang Thé Gidi, ILO, DEC Prospects

Viét Nam sé phai tinh dén thuc té€ khi xuat khau va dau tu c6 thé khong con thuan Igi trong
thoi gian tGi trudc nhiing dién bién kho ludng clta kinh té toan cau. Ng xau dy kién sé gia
tang va tao thém ap luc cho khu vuc ngan hang. Du dia cho chinh sach kich cau dudng nhu
khéng con nhiéu vao thoi diém hién nay. Khing hodng kinh té toan cau cho thdy muc do
tén thuong clia cac nudc trude nhiing cd séc ti bén ngoai va vi thé ngan sach co thé thay doi
nhanh chéng - tu thang du sang tham hut va gia tang ng cong chi trong khoang thai gian
ngan. Viét Nam clng khong thé 1a ngoai lé trong béi cdnh nay. Hon nira viéc ti€p can cac
ngudn von tir bén ngoai ciing dang trd nén khé khan hon. Nang cao hiéu qua dau tu céng,
co cau lai khu vuc doanh nghiép nha nudc va céac cdi cach co cau khac dang tré nén cap thiét
dau rdng cac bién phap nay cé thé anh hudng téi tang trudng kinh té trong ngan han.
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BOI CANH KINH TE KHU VUC

Tang trudng & cac nudc dang phat trién khu vuc Déng A trong ndam 2011 cham lai do ciu &
cac nuéc phat trién tang cham, tac ddong cda su bat 6n toan cau déi vai tam ly cac nha dau
tu, thién tai va su cham dut cac goi kich cau. Tang trudng san xuat céng nghiép giam sut, dac
biét 1a cac mang ludi san xuat linh kién xuat khdu sang cac nén nudc phat trién. Thuong mai
ndi khoi va cau trong nudc gia tang da giup gidm bat tdc dong cla suy thodi. Cac nganh khai
khoang dugc yém trg béi cau trong nudc gia tang, nhd vay ma cac nudc giau tai nguyén du
bao sé tang trudng nhanh hon trung binh. GDP thuc & cac nén kinh té dang phat trién Doéng
A du bdo sé ting 8,2% trong ndm 2011 va 7,8% trong ndm 2012. Trung Quéc du kién sé ting
trudng 9,1% trong nam 2011 va 8,4% nam 2012, thap hon so véi muc trung binh 10,5% trong
suét giai doan 2000-2007, song van cao hon nhiéu so vai trung binh khu vuc va thé gidi.

Bang 1: Tang truéng & khu vuc Dong A Thai Binh Duang

Du bao
2009 20100 ———————
2011 2012
Péng A 4,9 9,3 7,1 6.7
Cac nuéc dang phat trién Dong A 7,5 9,7 8,2 7.8
Trung Quéc 92 104 9,1 8,4
Indonesia 46 6,1 6,4 6,3
Malaysia -1,6 7,2 4,3 4,9
Philippine 11 76 42 4,8
Thai Lan 2,3 7,8 2,4 4,0
Viét Nam 53 6,8 5,8 6,1
Cac nu6c dang phat trién Dong A trir Trung Quéc 1,3 7.0 4,7 5,3
Gia dinh vé méi trudng kinh té ngoai khu vuc:

Thé gidi -2,4 4,0 2,7 2,8
Cac nudc thu nhap cao -3,8 2,9 1,6 1,7
Cac nuéc dang phat trién khac 1,0 6,0 4,7 4,9

Nguén: Ngan hang Thé gidi

Tuy tang trudng kinh té c6 chiéu hudng suy gidam nhung cac nudc dang phat trién Dong A
van c6 thé tao ra ca hoi cho xuat khau va dau tu ctia Viét Nam. Ngudn dau tu truc tiép nudc
ngoai vao Viét Nam van chu yéu dén tir cdc nudc phat trién Dong A. Cac né luc dau tu trong
ma&i quan hé ddi tac va ca s& ha tang khu vuc sé gop phan gidm thiéu tac dong tu tinh trang
gidm cau cla cac nudc phat trién.
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TINH HINH PHAT TRIEN KINH TE GAN

DAY CUA VIET NAM

Géi chinh sach binh 6n bat dau phat huy tac dung

GOi chinh sach binh 6n kinh té dua ra vao dau thang hai nam 2011 theo Nghi quyét 11 cua
Chinh phu da gop phan lam gidam nhiét lam phat. Lam phat theo thang vao thang 11 da giam
xudng 0,39%, t muic trung binh 1,6% clia mudi thang dau nam 2011 (hinh 5). Mac du chi s6
CPI so véi cung ky nam trudc van cao, diing & muc 19,8% vao thang 11, song gia ca rd rang
dang giam dan. Lam phat trung binh 3 thang da giam nhanh xu6ng muc 0,5%, sau khi lén
muc cao dén 2,6% vao thang 5/2011. UGc tinh CPI ca ndam nay sé giam xuéng muc dudi 19%.

Hinh 5: Chi s gia tiéu ding
Chi 56 CPIso véi ciing ky (%) Chi 5 CPI hang théng (%)

===== CPI chung
s CP| Luging thuc phdm 49
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Ghi chu: CPI co ban khéng tinh gia luong thuc, thuc phdm va xdng dau
Nguén: Téng cuc Thng ké va Ngan hang Thé gidi udc tinh

Duy tri chinh sach tién té that chat

Ngan hang Nha nudc Viét Nam da thé hién kha nhat quan véi chinh sach tién té thit chat ké
tu khi Chinh ph( théng qua goi chinh sach kiém ché lam phéat va én dinh kinh té vi mé (Nghi
quyét 11) vao thang 2/2011. Tin dung va téng phuong tién thanh toan (M2) da tang & muc
rat cao trong nhirng nam trudc, nhiéu hon muc can thiét dé khéi phuc tang truéng kinh té
va viéc tiép tuc tién té hoa nén kinh té dugc coi la mét trong nhiing nguyén nhan chinh gay
ra lam phat. Trong nam 2010, tang trudng tin dung cia nén kinh té dat muic 32,4% va tang
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trudng M2 la 33,3%. Trong nam 2011, NHNN dé ra muc tiéu tang trudng tin dung dudi 20% va
tang téng phuong tién thanh toan dudi 16% (Hinh 6). Udc tinh dén ngay 20 thang 10, ting
trudng tin dung tir dau nam la 8,6% va tang trudng M2 1a 7,5%. Ngan hang Nha nudc udc tinh
tang trudng tin dung va M2 cho ca nam lan lugt la 12% va 10%. Nhirng con cé nay cho thay
nd luc cla cac co quan hoach dinh chinh sach tién té nham kiém ché lam phat xuéng dugi
mot chir sé.

Chinh sach tién té cta Viét Nam dugc b6 sung bdng moét loat cac bién phap hanh chinh, nhu
han ché cho vay bang ngoai té, quy dinh tran lai suat huy dong tién déng va dé-la, va kiém
soat viéc mua ban ngoai té. Cac bién phap nay c6 thé giadi quyét mot sé bat 6n vi mo trudc mat
nhung ching thudng cé chi phi cao, giam déng co khuyén khich va can thiép vao hoat dong
cla co ché thi trudng. Hon nira, cac bién phap hanh chinh sé lam gidm sut hiéu qua cda chinh
sach tién té trong dai han. Chinh sach tién té ngay cang phuc tap doi hoi chién lugc va dinh
huéng téng thé phai dugc thong tin mét cach minh bach va ré rang. Néu khéng sé tao ra su
bat 6n cho cac ngan hang va ngudi tham gia thi trudng. Ngay sau khi Nghi quyét 11 dugc ban
hanh, Ngan hang Nha nudc da quy dinh tran lai suat huy déng tién déng va ngoai té, va gidi
han muc cho vay phi san xuat ctia hé thong ngan hang, cht yéu la cho kinh doanh bat dong
san va chuiing khoan. Vao dau thang 9, Ngan hang Nha nudc cong bé hudng dan ha thap lai
suat cho vay va khuyén khich cac ngan hang thuong mai tap trung cung cap tin dung cho san
xuat, phat trién néng nghiép va ndng thon, xuat nhap khau hang héa thiét yéu, va cho doanh
nghiép vlra va nho vay. Ngan hang Nha nudc ciing ap dung nghiém ngéat muc tran huy dong
tién dong la 14%. Diéu dang ghi nhan la cac co quan hitu quan cam két sé théi ap dung cac
bién phap hanh chinh mét khi thi trudng dugc én dinh trd lai.

Hinh 6: Tién té, tin dung va lai suat
(thay déi so véi ciing ky ndm trudc, tinh theo %)
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Nguén: NHNNVN
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Tang trudng GDP giam, song dang lay lai da

Téc d6 tang trudng GDP dugc cho la sé thap hon so véi du bao dua ra vao dau nam, do thuc
hién cac chinh sach binh én va do khiing hodng tai chinh toan cau. Trong chin thang dau ndm
2011, GDP tang 5,8% so vGi 6,5% clng ky nam trudc (Bang 2). Tuy nhién, téc dé tang trudng
qua mdi quy lai tang téc, tur 5,4% trong quy mét, 5,7% trong quy hai lén 6,1% trong quy ba.
Théng thudng thi quy bén la thai gian cac hoat ddng kinh té dién ra s6i ndi nhat trong nam
néu xét vé san luong do tang tiéu dung va xuat khau. Téc dé tang trudng ca nam du bao sé
dat khodng 5,8%.

Bang 2: Tdng san pham trong nudc

(o cau Toc d6 tang trudng (%)
00 2009 2010 oM10 oM

Téng s6 100 53 6,8 6,5 5,8
Nong, lam, ngu nghiép 20,6 1,8 2,8 3 2,4
Cong nghiép va xay dung 41,1 5,5 7,7 7.3 6,6
Coéng nghiép 34,1 4,0 7,0 6,6 7
Xay dung 7,0 1,4 10,1 10,3 4,9
Dich vu 38,3 6,6 7,5 73 6,2

Nguén: Téng cuc Théng ké

Boc tach san lugng theo nganh cho thay tang trudng kha can déi. Cac nganh céng nghiép
va dich vu tang trudng manh, déng gép phan I6n vao tang truéng chung. Tang trudng trong
nganh xay dung giam xudng 4,9%. Day la mot két qua dang hoan nghénh néu né phan anh
dung su diéu chinh cda tinh trang phét trién qua ndng nhiing nam truéc. Mat khac, day cing
c6 thé la nguyén nhan gay quan ngai néu nhu su suy gidm nay cha yéu la do han ché vé thanh
khoan va lam anh huéng dén tat ca cac du an xay dung ma khéng cé su phan biét. Mot s6 du
an c6 lgi ich xa hoi va kinh té cao hon so véi cac du an khac, va mét s6 du an cling tién trién
xa han nhiéu so vai s6 con lai, chi can c6 thém b sung thém mét it vén dau tu dé hoan thién.
Ké& ca khi khu vuc xay dung chi chiém 7% GDP, su giam t6c clia nganh nay cé thé gay tac déng
I6n dén nén kinh té thong qua nhing hiéu ting th phat, vi nganh nay st dung nhiéu nhan
coéng, trong dé c6 nhiéu lao dong gian don, va hang héa va dich vu cia nganh nay c6 ham
lugng néi dia cao, vi du nhu vat liéu xay dung, xi mang va giao thong van tai.

Khu vuc néng 1am ngu nghiép tang trudng 2,4% trong chin thang dau nam, mac du thai tiét
khong thuan loi. Gia ca hang hda trén thi trudng thé gidi tang cling gop phan lam kim ngach
xuat khau hang ndng san tang manh. B6 Néng nghiép va Phat trién Nong thén udc tinh san
luong gao nam 2011 clia Péng bang séng Cliu Long sé tang khoang gan 1,3 triéu tan so vai

DIEM LAI CAP NHAT TINH HINH PHAT TRIEN KINH TE VIET NAM
TINH HINH PHAT TRIEN KINHTE GAN DAY COAVIET NAM



2010 va dat muc cao nhat tir trudc dén nay. Nhd do, xuat khau gao clia Viét Nam sé vugt mac
7 triéu tan cho ca nam, tuong duong khoang moét phan tu san lugng gao cutia ca nudc. Trong
nh{rng nam tai, viéc cai thién chat lugng san pham va an toan vé sinh thuc pham, gia tang gia
tri cho hang héa nong lam ngu nghiép va cai thién céng tac quan ly tai nguyén thién nhién
sé giup nang cao thu nhap cho ngudi ndng dan, lam cho khu vyc nay déng maot vai tro dang
ké trong tang trudng kinh té€ néi chung vi khu vuc nay chiém khoang 22% téng san lugng nén
kinh té. Cac hang héa khac nhu ca phé, cao su va hat diéu cling tang kim ngach xuat khau ch
yéu nh& vao tac dong gia ca (xem thao luan trong phan xuat khau).

Hinh 7: Téng mic ban 1é va dich vu
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Nguén: Téng cuc Thdng ké

Vé phia cau, buc tranh kém phan hdp dan hon. Chi s téng muc ban 1é va dich vu, dai dién
cho tiéu dung va do dé la mét chi sé do ludng niém tin clia ngudi tiéu dung chi tang 3,9% xét
vé gia tri thuc (loai trr yéu t6 gia) so véi cing ky nam trudc, cham hon so véi toc d6 tang GDP
thuc té. Diéu nay cho thay xu hudng sut gidm clia chi s6 gia ban 1& ké tir ddu nam 2010, mac
du su sut gidm da c6 dau hiéu cai thién vai thang nay (Hinh 7). Ngugi tiéu dung dudng nhu
dang chiu nhiéu tac dong cta lam phat cao va bién dong gia ca, dac biét la gia luong thuc,
thuc pham thiét yéu. Khu vuc ngoai quéc doanh chiém khoang gan 90% téng doanh s6 ban
lé va dich vy & Viét Nam, va nhu vay, day la mét chi s6 danh gia su lanh manh ctia cac hoat
doéng trong khu vuc tu nhan.

Hiéu Uing gia ca lam tang kim ngach xuat khau

Gia cd hang héa cao gitp cho kim ngach xuat khdu dau thé va ngoai dau tho tang 34,6%, mac
du chi tadng nhe vé s8 lugng xuat khiu do suy giam kinh té toan cau. Tuy nhién, két qua nay
kho c6 kha nang lap lai trong nam 2012 khi gid ca nhiéu loai hang hoa trén thi trudng thé gidi
du kién sé giam xuéng. Lugng xuat khau cla Viét Nam c6 thé dugc duy tri kha tét vi nhimng
mat hang xuat khau chinh clia Viét Nam thudng c6 cau it co dan.
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Mac du cé nhiing han ché vé nang luc san xudt, song gia tri kim ngach xuat khau van manh
nhd gia ca trong ndm nay kha cao. Tinh dén thang 10, khéi luong xuat khau dau thé tang
V@i téc dd 6,7% so vai cling ky, song kim ngach xuat khau dau thé da tang 53,5%. Gia tri kim
ngach xudt khau tang trong vai nam tré lai day cha yéu la do gia cé tdng cao, chir khong phai
vi tang s6 lugng. Thu tir dau tho van tiép tuc déng vai trd quan trong trong ngan sach nha
nudc, udc tinh dong gop khoang 15% téng thu ngan sach nam 2011.

Bang 3: Gia tri xuat khau va tang trudng

Kim ngach(f.0.b, Sbn) Tang trudng, %

2010 2009 2010 10T -10 10T -11

Téng kim ngach xuat khiu 72,2 -89 26,4 23,3 34,6
Dau thé 5,0 -40,2 -20,0 -24,6 53,5
Ngoai dau thé 67,2 - 2,7 32,0 29,5 33,2
Gao 3,2 -80 21,9 10,8 17,3
Cac mat hang néng san khac 6,4 -13,1 35,1 29,9 52,4
Thay hai san 50 -5,7 18,0 15,3 22,8
Than 1,6 -5,1 22,3 20,7 7.9
May mac 11,2 -06 23,7 22,3 29,4
Giay dép 51 -14,7 26,0 24,8 25,8
bién tir va May tinh 3,6 4,7 29,9 28,0 8,7
Hang thd cong my nghé (ké cd vang) 3,3 133,1 53 56 -6,4
San pham gob 34 -8,2 32,3 36,2 16,2
Cac mat hang khac 24,2 -6,3 49,0 47,7 504

Nguén: Téng cuc Théng ké.

Kim ngach xuat khau ngoai dau tho tang 33,2% trong mudi thang dau nam 2011 so vai cling
ky nam ngoai, vi cac hang hoa khac déu dugc Igi tir tang gia. Kim ngach xuat khau gao ting
17,3% trong mudi thang dau nam 2011 nhg gia tot va muc san lugng cao ky luc. Gia tri xuat
khau ca phé tang 59,2%, cao su tang 55,7% va hat diéu tang 32,6%.
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Hinh 8: Thay ddi vé gia ca va gia tri mdt s6 mat hang xuat khau
(binh quan gia quyén)

EKimngach @Gid  @Lugn

J[

Ghi chu: Cac mat hang & trén bao gém dau thé, than, gao, ca phé va cao su.
Nguén: Téng cuc thdng ké va Ngan hang Thé gigi udc tinh
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Trong mudi thang dau ndm 2011, kim ngach xuat khdu ctia cac doanh nghiép c6 vén dau tu
nudc ngoai tang 38,6 %, cao hon so véi cac doanh nghiép trong nudc. Cac doanh nghiép nay
chiém ti I cao hon trong ca nhap khau (57% téng kim ngach - ké ca dau thé) va nhap khau
(45% t6ng kim ngach). Khu vuc c6 vén dau tu nudc ngoai chiém phan I6n hang héa ché bién
xudat khau, chi€ém 90% day va cap dién, 96% may tinh va linh kién, 75,5% giay dép, 62% d6 noi
that va 60% hang may mac.

MYy van ti€p tuc la thi trudng 16n nhat cho hang xuat khiu cda Viét Nam trong nam 2011, hap
thu gan 18% téng kim ngach xudt khau cdia Viét Nam (Hinh 9). Thi trudng My la dich dén clia
trén mot nlta hang may mac, 35% hang noi that va 30% giay dép xuat khau clia Viét Nam.
Téng gia tri kim ngach xuat khau sang My tang 19% (so véi cuing ky nam trudc). Cac thi trudng
xudt khau |6n khac cta Viét Nam la EU, ASEAN, Nhat Ban va Trung Quéc. Xuat khiu sang thi
trudng Chau Phi van con thap, chi chiém 4,4%, song vé gia tri da tang manh véi muic 124%.

DIEM LAI CAP NHAT TINH HINH PHAT TRIEN KINH TE VIET NAM
TINH HINH PHAT TRIEN KINHTE GAN DAY COAVIET NAM



Hinh 9: Cac thi trudng xuat khau chinh
(ti trong trén téng kim ngach xudt khdu)
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Nguén: Téng cuc Théng ké

Gia ca nhap khau ciing tang cao

Gia tri nhap khau trong mudi thang dau nam tang 27,2% trong mudi thang dau nam 2011 (so
vGi cuing ky ndm ngoai), cing phan I6n do gia ca tang manh. T6c d6 tang trudng nhap khau
phan nay bi gidi han bdi nhiing bién phap han ché ctia B6 Cong Thuong véi viéc ban hanh
danh muc cac mat hang khong khuyén khich nhap khdu trong khuén khé géi chinh sach binh
6n. Gia nhap khau dac biét tang cao ddi véi nhiéu mat hang nguyén nhién liéu va tu liéu san
xudt khac nhu xang dau, sat thép, chat déo, béng, phan bon, sgi dét, Iia my (xem Hinh 10).

Hinh 10: Gia hang xudt khau tang manh trong nam 2011
(phan tram thay déi don gid binh quan, so véi cting ky ndm trudc)
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Nguén: Téng cuc Théng ké
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Tang gia luong thuc va ti lé nghéo

Gia hang xuat khau va néng san tang mang lai thu nhap cao hon cho ngudi san xuat & nong
thon. Lagi ich nay d6i véi mét s6 nhém dan cu la du 1én dé bu dap tac dong tiéu cuc do tang
trudng cham va lam phat cao mang lai, dan dén tién bo trong céng tac giam nghéo & Viét

Nam. Trong giai doan 2008-2010, ti & nghéo da giam 3,7 diém phan tram, xuéng con 10,7%,

do theo chudn nghéo quéc gia da diéu chinh theo lam phat. Tilé gidm nghéo & khu vuc thanh
thi va ndng thén la tuong duong nhau.

Hop 1: Kha nang tac dong caa gia ca luong thuc doi vdi ti 1é nghéo & Viét Nam

Méi quan hé giira gia luang thuc va ti I& nghéo dugc tim hiéu trong mot nghién cliu méi day clia
Ivanic va Martin (2011). St dung s6 liéu Diéu tra muc séng ho gia dinh Viét Nam VHLSS 2010 trong
khung phan tich CGE, m6 phdng cla cac tac gia cho thay khi tat ca cac gia ca luong thuc tang 10
diém phan tram thi sé lam gidm ti 1é nghéo néi chung xuéng khoang 0,5 diém phan tram & Viét
Nam. Tuy nhién, tdc déng nay ciing khac nhau déng ké d6i véi cac tang I16p dan cu khac nhau.
Tac dong giam nghéo la kha I6n déi véi cac hé gia dinh c6 chd ho 1a néng dan, chiém 78% sé ho
nghéo. Ngudgc lai, ti 1& nghéo lai ting trong s6 cac hé gia dinh c6 cht hd khong phai la ndng dan,
va cad nhiing hé c6 chd hé 1a phu ni khi gia lueng thuc tang 1én 10 diém phan tram. Nhiing ngudi
nghéo nhat hau nhu khéng dugc huéng Igi tir su tang gia luong thuc, vi ho it khi la nhiing ngudi
san xudt luong thuc rong. Tac déng udc tinh cling rat khac nhau theo ving dia ly, do tinh chat tap
trung nganh theo khu vuc dia ly.

Mot két qua gay ngac nhién clia nghién ctru nay la méi quan hé dudng nhu khéng don nhat gilra
gia ca va tinh trang nghéo néi chung. Mac du mét su gia tdng nhé trong gia ca luong thuc c6 thé
mang lai Igi ich cho nhiing nguai ban luong thuc rong va ngudi nghéo néi chung, song gia ca
luang thuc tding manh lai cé thé gay tac déng tiéu cuc ddi vai két qua gidm nghéo do tac dong tiéu
cuc dang ké ctia n6 ddi véi cac ho gia dinh phi néng nghiép.

Nguén: lvanic va Martin (2011), Ham y cta su thay déi gia luong thuc d6i véi nghéo doi & Viét Nam

Tham hut thuong mai va can can vang lai giam

Tham hut tai khoan vang lai da gidm trong ba nam vira qua, tir 12% GDP nam 2008 xudng udc

khoang 3,8% trong nam 2011. Mc tham hut nay giam xuéng mét phan la nha dong kiéu hoi
manh va cai thién tham hut thuong mai (theo gia fob) véi du bao sé dat dugc 6% GDP cudi
nam nay. Tham hut can can vang lai cda Viét Nam dugc bu dap bang luéng von rong tang
lén, chi yéu dudi hinh thiic dau tu truc ti€p nudc ngoai va lugng I6n ho trg phat trién chinh

thuc (ODA).
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Hinh 11: Can can déi ngoai
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Nguén: NHNNVN, IMF va Ngan hang Thé gidi udc tinh

Ti gia tiép tuc bién déng

Tién dong cha Viét Nam c6 mot giai doan 6n dinh ti khi Chinh pha thuc thi Nghi quyét 11.
Thi trudng ngoai héi td ra binh 8n sau khi tién déng gidm gia manh vao thang 2. Nhiing bién
phap hanh chinh kém theo nhu tran lai suat huy déng tién gli bang dé-la va han ché cho vay
bang ngoai té, c6 |é c6 tac dung trong ngdn han, song ap luc cé thé dang gia tang do cau
bi don nén. Ngan hang Nha nudc Viét Nam cho biét da mua vao khoang 6 ti USD trong giai
doan tur thang 3 dén thang 6 nam nay dé tang muc du trir ngoai héi lén khoang hai thang
nhap khau.

Tuy nhién, tién dong da bat dau mat gia so véi doé-la My tré lai trong nhing thang gan day,
mac du dong vén vao van cao hon so véi tham hut can can vang lai. Sumat gia cda tién déng
la do Iong tin cha cac cha thé trong nudc bi gidm sat, diéu nay lai do nhiing bién dong gia
vang, ky vong lam phat va bién déng kinh té toan cau gay ra. Trong diéu kién dé, cac chl thé
tham gia thi trudng thudng chuyén hudng ndm gil tai sdn sang ngoai té, vi ngoai té dugc
coi la noi cat gil tai san an toan hon. DE dap lai, Ngan hang Nha nudc Viét Nam da dan dan
ha thap ti gid tham chiéu thong qua nhiing dgt diéu chinh nhd, va can thiép vao thi trudng
ngoai héi vao thang 10. Ap luc ty gia du kién sé gia tang vao thdi diém cudi ndm vi cau ngoai
té sé tang trong nhing thang cudi nam dé dap ng nhu cau thanh toan nhap khau va hang
loat cac khoan vay ngan hang bang ngoai té, du dao dong vé ti gia héi doai co6 thé tranh dugc
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Hinh 12:Ti gia giiia dong Viét Nam va dé-la My
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Xu huéng méi trong dau tu truc tié€p nudc ngoai

Cam két vn dau tu truc ti€p nudc ngoai da gidm dang ké trong ndm 2011, song vén gidi ngan
khoéng bi chdm lai nhiéu ké tir khi khiing hodng toan cau bat dau lan rong. Téng vén FDI cam
két gidam gan 22% trong mudi thang dau nam 2011 so véi cing ky ndm ngoai.

Bang 3: Dau tu truc tiép nuéc ngoai
(triéu do-la My)

10t-2010  10t-2011 thay doi %

Vén thuc hién 9.000 9.100 1,1
Vén dang ky 14,412 11,274 -21,8
Méi ding ky 12,670 8,876 29,9
Tang von cho cac du an dang thuc hién 1,742 2,398 37,6
S6du an
Méi ding ky 1,067 861 19,3
Tang von 367 264 -28,1
Xuat khau ctia khu vuc cé vén FDI 27,294 37,830 38,6
Nhap khau ctia khu vuc c6 vén FDI 29,643 38,892 31,2

Nguén: Bd K& hoach va Dau tu

Trong mét ddu hiéu dang khich 1, cac nha dau tu nuéc ngoai dudng nhu dang chuyén tirkhu
vuc bat dong sdn mang tinh dau co cao sang khu vuc sén xuat, diéu nay cé thé gilp gia tang
viéc lam va san lugng mét cach 6n dinh.
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Hinh 13: Thay ddi trong cam két FDI
(co cdu)

2010 1072011
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Nguén: B Ké hoach va Bau tu

Cac nudc Pong A 1a cac nudc dau tu vao Viét Nam nhiéu nhat trong 10 thang dau ndm 2011.
Bac khu hanh chinh Héng Kéng, Trung Quéc la nha dau tu I6n nhat véi s6 vén cam két 2,9 ti
USD, tiép theo la Singapore (1,4 ti USD), Nhat Ban (0,9 ti USD), Trung Quéc (0,6 ti USD) va Han
Qudc (0,5 ti $). Trong dai han, Viét Nam can giai quyét nhiéu van dé mdi c6 thé duy tri dugc vi
thé 1a mot diém dén thuc su hdp dan dau tu. Mét thach thic cda Viét Nam la phai nang cap
€0 s& ha tang, dac biét trong cac linh vuc nhu dién, giao théng va kho cang, la cac linh vuc ma
cac nha dau tu thudng cho la nhiing trd ngai chinh. Ky nang nguai lao dong cling can dugc
nang cao dé Viét Nam cai thién dugc gia tri gia tang trong chudi san xuat toan cau.

Tham hut ngan sach giam nh& hanh thu tét

Can d6i ngan sach van & trong tam kiém soat nhd c6 cai thién dang ké trong thu ngan sach
nam 2011. Téng thu ngan sach udc tinh tang 29,4% trong chin thang dau nam 2011 so véi
cung ky nam truéc: thu thué tang 29,8%, va thu ngoai thué tang 39,6%. Gia dau cao giup cho
thu tir dau thé tang 54% so véi cung ky nam trudc.
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Hinh 14: Thu ngan sach nha nudc theo sac thué
(nghin ti déng)
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Nguén: BO Tai chinh

Két qua thuc hién ngan sach ban dau cho chin thang dau ndam 2011 cho thay chi ngan sach
tang nhanh - tdng 27,9% so v&i thu ngan sach trong nudc. Trong chin thang dau nam 2011,
chi thudng xuyén va chi dau tu tang lan lugt la 30,1 va 20,9%. Ti lé tang chi nay nhat quan vGi
ké hoach ngan sach ban dau cho nam 2011 (so v&i ké hoach ngan sach ban dau nam 2010),
nhung lai khong théng nhat véi thong bao trong khudn khé Nghi quyét 11 1a téng chi dau tu
sé cat giam 80 nghin ti dong (khodng 3,2% GDP) bang cach dinh chi cac du an dau tu cong
khong hiéu qua va tam diing cac du an chua thuc sy cap bach nhu mét phan cta goi chinh
sach binh 6n. Viéc cling ¢d ngan sach dién ra theo nghia la tham hut ngan sach chung du bao
la 3,9% GDP trong nam 2011, giam tU muc 6,4% trong nam 2010, song khong phai nho cat
gidm chi tiéu (Hinh 15).

Hinh 15: Chi ngan sach nha nudc
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Nguén: Bé Tai chinh
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No cong gia tiang ké tir khi khiing hoang kinh té toan cau

Ng céng clia Viét Nam van an toan tu trudc dén nay, song da xau di nhiéu ké tir cudc khiing
hoang toan ciu cudi nam 2008. Téng s6 du ng cdng udc tinh bang 57% GDP, trong d6 ng
trong nudc va nudc ngoai ctia Chinh phi bang 46% GDP, ng dugc Chinh ph bao lanh bang
11% va ng trai phiéu chinh quyén dia phuong bang 0,3% GDP.

T6ng du ng nudc ngoai cta Viét Nam tinh dén cudi nam 2010 udc tinh da & muic 42% GDP,
cao han so véi cudi ndm 2007 gan 10 diém phan tram. Phan I6n ng nudc ngoai clia chinh pha
Viét Nam va dugc chinh phi bdo lanh la ng uu dai véi ky han dai va cdu trdc dong tién vay kha
da dang. Tinh dén cudi ndam 2010, ca cau déng tién vay nudc ngoai clia chinh phd va dugc
chinh pht bao lanh bao gom 39% bang dong yén Nhat, 27% bang Quyén rat von dac biét
(SDR), 22% bang d6-la My, 9% bang Euro va 3% bdng cac dong tién khac. S6 ng nudc ngoai
cta chinh pht va dugc chinh phl bao lanh vao thai diém cudi nam 2009 vao khodng 29,3%
GDP va udc tinh da c6 thé tang l1én 31,1% GDP vao 2010.

Mac du céc chi s6 vé ng va tra ng nudc ngoai cda Viét Nam hién c6 thap hon so véi cac mic
danh gia trong phan tich bén viing ng nhung khing hoang kinh té toan cau cho thay tinh
trang ng nudGc ngoai cé thé thay doi cuc ky nhanh chéng trong cac nudc phat trién ciing nhu
dang phat trién. Trudc khiing hodng kinh thé toan cau da c6 nhiéu qudc gia dang phat trién
c6 dugc vi thé tai khéa thuan lgi do ho da thuc thi cac chinh sach than trong tur nhiing nam
dau ctia thap ky trudc. Tuy nhién, viéc phai trién khai cac chinh sach kich cau nham déi phé
khiing hoang kinh té toan cau da lam gia tang ng cong & hang loat nudc phat trién cling nhu
dang phat trién. Ng céng & cac nudc cong nghiép cé thé ting Ién mic 110% GDP vao nam
2015 tuc la gan 40 diém phan tram cao hon so véi thai diém truéc khing hodng. Tai cac nudc
thu nhap thap, gia tri hién tai rong clia ng cdng so vdi GDP udc ting thém 5-7 diém phan tram
trong hai nam 2009-2010 va khoang 40% s6 cac nudc thu nhap thap da thudc dién khé khan
vé ng cdng hodc tiém an nguy co roi vao tinh canh nay (theo “No quéc gia va khing hodng tai
chinh” Carlos Primo Braga va Gallina A. Vincelette).
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Hinh 16: Tong du ng nudc ngoai
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Nguén: B6 Tai chinh

Viét Nam ciing khé c6 thé tranh dugc nguy co ng cdng gia tang. Mot nguyén nhan gay nén
su bat tréc, va do d6 1a mét rui ro kho lugng hda, ddi véi tinh bén viing ng la khodn ng tiém &n
chua dugc phan anh trong cac s6 liéu thong ké chinh thic vé ng ctia chinh pha va dugc chinh
pht bao lanh. Ng nudc ngoai clia “khu vuc ngoai quéc doanh”, bao gém ca cac khoan vay clia
cac doanh nghiép nha nudc va tu nhan khéng dugc chinh phi bao lanh trong nam nam vua
qua da tang tur 4,4% GDP & nam 2005 1én 11,1% trong nam 2010.

Nghia vu c6ng khai clia cac khodn ng nudc ngoai dugc chinh pha bao ldnh da tang tu 1,7%
lén 4,4% GDP trong giai doan tir 2005 dén 2010. Mot s6 DNNN ng nhiéu, dac biét la trong
nganh déng tau va xi mang dugc cho biét la dang gap phai kho khan trong viéc tra ng. Chinh
phd nhan thic rat rd vé nhiing rdi ro nay, va hién nay dang chuyén sang tang cudng céng
tac giam sat va quan ly ng clia cac DNNN bang cach that chat quy dinh va thay déi ché do
bédo cdo. Can phai tap trung vao viéc don gian hda yéu cau bao cao, tang cudng cac nghia vu
coéng khai théng tin, danh gia rai ro tdng hgp thay vi theo dai sat sao tiing quyét dinh di vay.
Nang cao quan tri doanh nghiép la cdng viéc hét stic can thiét trong cac DNNN vé quan ly néi
chung va trach nhiém gidi trinh tai chinh néi riéng. Cai thién dugc nhiing khia canh nay khong
nhing sé lam gidm bdt cac van dé ng phat sinh tir cac nghia vu tiém an, ma con gidp chuyén
déi cac DNNN thanh cac doanh nghiép c6 kha niang canh tranh t6t hon.
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Hinh 17: Ng cong nudc ngoai, phan theo chii ng
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Nguén: Bo Tai chinh

C6 dau hiéu cing thang trong khu vuc ngan hang

Khu vuc ngan hang cta Viét Nam gap nhiéu khé khan do tinh hinh kinh té vi mé bat Igi, chinh
sach tién té that chat va tang truéng suy giam. Téng tang trudng tién gui vao cudi quy ba nam
nay dat 9,8% song trong thang 9 da cho thay tang trudng am (-1,07%). Tang trudng tin dung
cling cham lai dang k€&, xuéng con 8,14% vao cudi quy ba, chti yéu la do thanh khoan trong hé
théng ngan hang giam sut va cac hanh dong chinh sach ciia NHNN. Cét giam tang trudng tin
dung la can thiét dé chéng lam phat, nhung hau qua cia né la ach tic tin dung lai gay nhiéu
kho khan cho ngan hang va doanh nghiép.

Chat lugng tai san clia cac ngan hang van la mot maéi quan ngai thudng truc trong béi canh
tin dung tang truéng bat thudng trong nhirng nam qua, lai suat cho vay cao va nang luc quan
ly rdii ro cGia hé théng ngan hang tuang doi yéu. Theo s6 liéu chinh thic, ti lé ng xau (NPL) clia
hé thong ngan hang vao khoang 2% tinh dén cudi nam 2010, va tang lén 3,2% tinh tai thoi
diém cudi thang 8/2011. Ng xau ngan hang du bao sé tang trong nhiing thang tai, khi qua
trinh gidm bét don bay no day kho khan van ti€p dién.

RUi ro cia hé théng ngan hang déi vai cac DNNN lam an thua 16 va céc khoan cho vay bat
dong san la méi quan ngai dac biét. Cac khoan vay danh cho DNNN udc tinh' vao khoang 27%
téng du ng. Mac du lugng tin dung tir cdéc NNTMQD cho cac DNNN vay da gidam dan trong
nhiing ndam gan day néu xét vé ti Ié trong téng du ng tin dung, song day van la mét nguén
gay bat n cho hé théng ngan hang. Nhiing dé xuat thay ddi trong Nghi dinh 09/2009/ND-CP
vé quan ly tai chinh trong cac doanh nghiép nha nudc va han ché dau tu cia DNNN vao cac

! Udc tinh clia Ngan hang Thé gidi dua trén s6 liéu ctia IMF (T3/2011).
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doanh nghiép khac la nhiing quyét dinh dang nghi nhan. Mét sé ngan hang nho va trung
binh con chiu rdi ro cho vay bat ddng san ma bang ching la s6 lugng dang gia tang cac doanh
nghiép vlia va nho phai dong clra? va cac doanh nghiép (vi du nhu mét s6 nha may xi mang)
khéng thanh toan dugc cac khoan vay dén han.

An toan vén téi thiéu van 1a mét van dé néi com khong chi véi cac ngan hang nhé ma ca déi
vGi cdc ngan hang I6n ca vé con s6 tuyét déi lan ti 1é an toan vén. Néi vé con sé tuyét doi, thoi
han cac ngan hang phai tang vén diéu |é t&i thiéu l1én 3 nghin ti déng (khodng 143 triéu USD
theo ti gia hién hanh) vao cuéi nam 2010 da dugc gia han thém mét nam nira, vi nhiéu ngan
hang nhé khong thé dap ung dugc yéu cau nay. Xét vé ti 1& an toan von t6i thiéu (CAR), ca hé
théng ngan hang udc tinh da dat vuot 9%. Vi ti 1é ng xau gia tang va chat lugng tai san dugc
bao cao la dang xau di, ti 1& an toan vén t6i thi€u & mét sé ngan hang cé 1é da yéu di. Cac nha
dau tu chién lugc nudc ngoai c6 thé sé mang thém von, kinh nghiém va ky nang chuyén mon
cho céc ngan hang trong nudc nhu da thay trong cac trudng hop Cong ty Tai chinh Quéc té
(IFC) dau tu vao Vietinbank va Ngan hang Commonwealth clia Australia tang von cé phan cho
Ngéan hang C6 phan Lién Viét.

Van dé tai co cau va kién toan khu vuc ngan hang dang dugc tich cuc thao luan va chinh phu
dang xay dung mét ké hoach hanh déng nham giai quyét cac thach thiic ké trén. Nhiéu dinh
ché tai chinh c6 quy mé nho, hoat déng & thanh thi va cé toc d6 tang truéng danh muc cho
vay rat cao. Mac du da ho trg cho cac ngan hang yéu théng qua tang thém thanh khoan, song
Ngan hang Nha nudc ciing cé y cho biét rang c6 thé sé phai c6 nhiing déng thai kién toan lai
néu nhu cac ngan hang yéu kém hoat déng khéng tuan thu theo diing quy dinh hién hanh.

Chinh pha cting dang né luc ciing ¢ khuén khé thanh tra, giam sat va thuc thi tt cac quy
dinh cta nganh tai chinh. Cong tac thanh tra giam sat ngan hang da dugc cac déi tac phat
trién chu trong hé trg trong ndm vifa qua, va nang luc cta Co quan Thanh tra Giam sat Ngan
hang (BSA) da dugc cai thién ro rét. Tuy nhién, viéc thuc thi gidm sat van con yéu va can dugc
ti€p tuc hoan thién cho phu hgp véi Luat vé cac t6 chic tin dung (2010). Viéc 1é thudc vao cac
bién phap hanh chinh van con phd bién va sé phai giam dan dé nhudng chd cho céc co ché
dua vao thi truong.

Mot budc di quan trong hudng dén mot moi trudng minh bach hon ctia hé théng ngan hang
la viéc ban hanh Théng tu 35/2011/TT-NHNN ctia NHNNVN vé van dé cong khai va cung cap
théng tin clia ngan hang trung uong. N6 luc cung cap dinh ky nhiing théng tin quan trong
nhu mét s6 cac chi s6 lanh manh tai chinh (FSIs) 1a rat dang hoan nghénh, dac biét khi nhiing
quy dinh phtic tap vé bado mat thong tin van con dang c6 hiéu luc. Thong tu nay la budc khéi

2 Theo thong tin ti B6 KH-DT, trong chin thang dau nam 2011, c6 gan 49 ngan doanh nghiép da ngiing hoat déng (trong
d6 5.800 trudng hgp pha san, 11.500 trudng hop kinh doanh that thudng, 31.500 trudng hgp khéng dong thué). Udc tinh
cho cd ndm 2011 c6 thé 1én dén 10% trong t8ng s6 60.000 doanh nghiép.
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dau tét nhung can phai lam nhiéu hon nita d€ cac bao cao va quy trinh cong khai nhu vay tién
gan hon t6i cac chudn muc quéc té. Trong cac nam taGi day, NHNNVN can ti€p tuc tang cudng
tinh minh bach théng qua viéc cong khai thém cac chi s6 lanh manh tai chinh (FSls) va cac
s0 liéu thong ké khac vé toan nganh ngan hang (va cta ting ngan hang) nhu cac nudc lang
giéng trong khu vuc.
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TRIEN VONG KINH TE TRUNG HAN

On dinh kinh t& vi mé ctia Viét Nam van con mong manh va néu nai 16ng chinh sach qua sém
sé lai tao nguy co dé cac bat 6n sé 1ap lai. Viéc thuc hién nghiém tuc cac bién phap cing c6
ngan sach va cai cach co cdu nhu da dé ra trong Nghi quyét 11 - bao gom sap xép lai va cai
cach doanh nghiép nha nuéc cling nhu khu vuc tai chinh ngan hang - sé giap Viét Nam khoi
phuc lai méi trudng kinh té vi mé bén viing, ddng thai dat nén mong dé nang cao hiéu quava
nang suat cho qua trinh tang trudng trong trung han va dai han. Tuy nhién, viéc trién khai céac
bién phap chinh sach cai cach co cdu sdu rong va quan trong nay doi hoi phai c6 sy chi dao
quyét liét, su thuc hién bén bi va nghiém tuc va ang ho cla cac déi tac phat trién cling nhu
nhiing hy sinh trong ngan han. Viét Nam sé phai lua chon hodc mot vai nam khé khan nham
binh 6n kinh té hudng téi trién vong phat trién bén viing hon trong tuong lai, hoac tiép tuc
theo dudi phuong thic tang trudng song hanh véi bat 6n vi mé nhu nhiing nam truéc day.

Thach thuc clia viéc duy tri tang trudng cao trong thap nién téi sé doi hdi phai c6 nhiing cai
cach tao bao nhu nhiing cai cach da thuc hién trong chuong trinh B&i Mai. Thach thic dat ra
cho Viét Nam sé kho khan hon so véi giai doan trudc, va ciing khéng nhiéu nudc trén thé gidi
c6 thé dat duoc tham vong nay. D€ dat dugc muc tiéu nay, Viét Nam can nang cao hiéu qua
phan bé ngudn luc trong dé nha nudc dong vai trd rat quan trong - diéu nay déi ltc co nghia
la nha nudc can giam b6t muc d6 can thiép ctia minh han so véi hién nay. Nha nudc can phai
tu bo viéc quan ly truc tiép cac hoat dong kinh doanh & nhiing linh vuc thi trudng khong that
bai, va tap trung nhiéu hon vao chic nang diéu hanh, diéu tiét va tao ra san choi binh dang
cho khu vuc tu nhan. Nha nudc co vai trd quan trong séng con trong viéc tao ra mét moi
trudng thuan lgi dé dat duoc hiéu qua cao hon tir st dung nguén luc it hon, c6 nghia la nang
cao phuc lgi cho ngudi lao dong va ngudi tiéu dung trong khi st dung it dau vao hon, va giam
bét tac dong tiéu cuc déi véi moi trudng.
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