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Chién lwoc va hoat dong kinh doanh S6 liéu thi trwéng tai ngay 20/12/2011
« Hoat dong kinh doanh chinh: GT vbn hoa TT (ty d) 1.974,96  Gia hién tai (d) 10.400
v San xuét st thép, gang KLGD binh quan 10 ngay 6.588  Gia cao nhat 52 tuan 25.900
v Tai ché phé lidu kim loai SLCP dang LH (triéu CP) 186,31 Gia thap nhét 52 tuan 10.100
v Kinh doanh céc san pham ti thép... Vén diéu ¢ (ty d) 1.863,17 P/E 4 quy gan nhat 4,27
o Co ciu cb dong tai ngay 31/12/2010 nhw sau: EPS 4Q gan nhat (d) 2480 P/B 0,61
. o Ty 1& cb tire /Thj gia (%) 19,80 % s& hiru nwéc ngoai 6,73
Co dong Co Phan Ty Lé %
Cong Ty TNHH Thép Viét 112.889.750 60,22
Cb dong dic biét 25.361.978 13,53
C6 déng khac 49.205.612 26,25

Co c4u cb dong tép trung vao cb déng sang lap, thanh vién ho ddng
quan tri, ban giam déc, ban kiém soat trong khi vang nha dau tw nwéc
ngoa| chi ndm gitr mét ty 1& kha thap. HAu hét cac nhan sw cha chét
clia codng ty co quan hé gia dinh.

e Vi thé ctia ciia Pomina

Dén hét nam 2010 Pomina la don vi dan dau thi treong thép xay dung
vé ca san lvong tiéu thu 1&n nang lyc san xuét. Tong san lwong ban ra
trong 9 thang dau nam 2011 Pomina dat 65.402 tan tlep tuc dan dau thi
trwong véi thi phan dat 15,2%. Nhu vay thj phan clia Pomina da giam
nhe so vé&i con s 17% cla nam 2010. Thép Pomina voi san phém cha
lwc SD 390 dang la s Iwa chon s6 1 clia cac cong trinh cao tang va
cau dwdng, ngoai thi trwdng trong nwéc thi xuét khau thép ctia Pomina
cling tang manh.

Nang luc sén xqét ctia Pomina va mét sb doanh nghiép cuing nganh da
niém yét thdi diém cudi nam 2010

Céng Suat
(1000 tn/nam) | POM | HPG | VIS | DNY
Céan thép 1.100 700 250 120
Luyén phoi 500 200 400 150

Pomina dang trong qua trinh trién khai xay. dung cac nha may mé&i
nham muc tiéu khép kin day chuyén san xuét, gidm chi phi, giam gia
thanh @& ting wu thé canh tranh tranh trong giai doan tai.

¢ Cac dw an dang va sap dau tw

Dw an nha may luyén thép cong suét 1 triéu tdn/nam Dy an nha may
luyén thép cong suat 1 triéu tan/nam Dy kien nha may nay sé di vao
hoat dong ttr cudi ném nay, nang san lwgng luyén thép toan hé thong
Ién 1,5 triéu tan.

Dw &n nha may can thép cong suat 0,5 triéu tAn/nam dy kién dwa vao
hoat déng giai doan 2012-2013. Khi dw an nay hoan thanh san lwgng
can thép duoc néang 1én 1,2 triéu tan. Giai doan 2 cla nha may nay sé
dujc_yc tiep tuc dau tw v&i cong suat 0,5 triéu tan/nam. Dy lén nay dw
kien hoan thanh trong giai doan 2013-2013, nang cdng suat can thép
I1én 2,1 triéu tan.

 Dinh hwéng phat trién ndm 2011 va cac nam tiép theo

Huy dong téi da cac nguon vay, khai thac ngudn vén tich liy dé tai dau
tw, han ché pha lodng cb phiéu va than trong huy déng ngudn vén
trong thoi gian thj trwdng chirng khoan suy thoai.

Dam bao 6n dinh tdy 1& chia cb tirc béng tién 20%/ndm.

Gia tang thi phan bang ting cwong xuét khdu va mé rong kénh phan
phdi. Riéng quy 3 nam 2011 ty trong doanh thu xuét khau trén tong
doanh thu da tang gap déi so v&i cung ky nam 2010.

Kiém sodt chat ché chi phi dau vao, ti wu hoa lvgng hang ton kho, co
chinh sach cong ne v&i ngudi mua hgp ly nham giam chi phi, bao dam
lgi thé canh tranh.

Ké hoach kinh doanh 2011

% Hoan

KH 2011 Thanh

TH 9T 2011

No6i Dung

Doanh thu (ty d) 14.400 8.934,62 62,04
LNST (ty d) 612 382,53 62,41
LNST/DT thuan(%) 4,27 4,28 N/A
LNST/VCSH (%) 23,30 12,47 55,51
Cb tuc (%) 20,00 N/A N/A

M6t s6 nét dic thi nganh thép

Nganh thép tai Viét Nam c6 3 nhém sén phdm chinh gdm: thép xay dwng, tén
ma va théo dng. Pomina chi hoat dong trong Iinh vire thép xay dwng véi hai
san pham chinh 1 thép dai (chiém gan 83% san luong) va thep cudn (chiém
17% sén lwong) va la doanh nghiép dan dau thj phan nhém san pham nay.
Céc dbi tha canh tranh chinh ctia Pomina gébm thép Hoa Phat, Vnsteel,
Vinakyoei va Tisco.

Hoat ddng kinh doanh cutia cac doanh nghiép thép xay dwng bat dau kho khan
tlr nam 2011 va dwoc dy bao sé tiép tuc kho khan trong nhitng nam tiép theo
do suy thoai kinh té va cung vuwot qua ciu do sé cé nhiéu nha may méi di vao
hoat dong ké tlr cubi ndm 2011. Sy trdm lang dot ngdt cda thi trwong bat
dong san tir dau nam 2011 ciing khién cho hang san xuét ra tiéu thu cham
hon, doanh thu tang chadm lai so v&i cac nam truéece.

Nguyén liéu dau vao cho nganh san xuét thép xay dung chdi yéu la thép phé
va hau hét déu phai nhap khau nén nganh thép chiu nhung rdi ro vé ty gia va
bién dong gia thép trén thi truong thé gisi. Dé han ché ri ro, tang kha nang
canh tranh (gidm chi phi) cac doanh nghiép thép can dau tw dé khép kin day
chuyén san xuét tir ché bién quang ra phoi thép dén thép thanh pham. Hién
nay Pomina va Thép Hoa Phat dang di diu trong xu hwéng nay.

So sanh véi doanh nghiép cung nganh

Chi Tiéu HPG VIS DNY
Thi Gia (d) 19.300 12.400 15.800
P/E 4 quy gan nhét 4,07 2,71 4,14
P/B 0,94 0,64 0,89
Ty Ié cb tire /Thi gia (%)* 10,36 16,12 19,73
ROA (%)* 9,46 6,66 11,65
ROE (%)* 9,05 21,64 34,62
EPS 4 quy gan nhét (ddng) 4.790 4.793 3.820
LN gop bién (%)* 17,23 7,54 17,16
LN thuan bién (%)* 9,46 3,58 11,98
Ty I& TT ngéan han 1,28 1,25 0,78
Téng ng /VCSH * 1,27 2,11 1,67
S& hiru nwéc ngoai (%) 05,56 2,86 -

*S6 liéu tai chinh tinh theo bao céo tai chinh kiém toan ndm 2010
S6 lidu thi truong tai ngay 20/12/2011
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2008 2009 2010 9T/2011
Doanh thu thuan 7.229.671  7.539.334  11.202.743  8.934.621
Gia vén 6.471.571  6.124.608  9.847.789  7.930.339
Loi nhuan gop 758.100  1.414.727  1.354.954  1.004.282
Thu nhap tai chinh 23.489 73.243 48.250 76.478
Chi phi tai chinh 064.221 609.712 641.479 589.538
LN thuan HBKD 496.225 826.507 696.135 426.740
Loi nhuan trwéc thué 482.338 781.633 0684.567 414.271
Loi nhuan sau thué 445.157 504.890 659.075 382.535

2009 2010 30/9/2011

Tién & twong duong tién 018.717 557.506 801.470 98.278
Dau tv TC ngén han 300 - - -
Phai thu ngan han 923.782  1.323.984  2.348.870 [12.149.905
Hang tdn kho 303.948  2.046.687  2.468.992  2.385.754
TS ngén han khac 15.542 46.004 49.660 523.275
TSCD 279.840  1.869.208  1.819.506  3.013.920
Loi thé TM - - - -
DAu tw tai chinh dai han - 833 12.761 24.047
Tai san dai han khac 141.805 060.294 163.060 052.106
TONG TAI SAN 1.683.935  6.004.516  7.664.317  8.347.296
No ngén han 1.119.786  2.822.137  4.050.058  3.595.485
No dai han 30.229 962.866 787.333  1.679.517
Vén cha s& hiru 531.946  1.981.117  2.821.086  3.066.454
LN chwa phan phéi 20.744 370.353 677.233 640.002
TONG NGUON VON 1.683.935  6.004.516  7.664.317  8.347.296

2008 2009 2010 9T/2011
Tang trwéng y-0-y
DT thuan (%) 17,58 4,28 48,59 12,90
LN thuan (%) 1.643,21 66,56 -15,77 -30,61
LNST (%) 1.540,87 13,42 30,54 -3,14
Vén CSH (%) 205,85 272,43 42,40 11,32
Téng tai san (%) 18,92 256,58 27,64 17,24
Co cau ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 2,15 1,90 1,71 1,72
Vay dai han/Téng NV 0,02 0,16 0,10 0,20
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngén han 1,19 1,42 1,35 1,44
Kha nang TT nhanh 0,65 0,89 0,87 0,74
Khé nang TT tic thi 0,07 0,14 0,37 0,14
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 23,24 5,21 4,36 3,27
VQ khodn phai thu 7,78 6,71 6,10 3,97
VQ téng tai sén 4,66 1,96 1,64 1,12
Kha nang sinh 1&i
LN gép bién (%) 10,49 18,76 12,09 11,24
LN thuén bién (%) 6,16 6,70 5,88 4,28
ROA (%) 28,72 13,13 9,64 4,78
ROE (%) 126,13 40,18 27,45 12,99
EPS (d/cp) 21.240 7.476 3.888 2.053

Tang trwéng:

« Trong 9 thang dau nam 2011 hoat déng kinh doanh ctia POM
¢6 nhiéu bién déng. Doanh thu van téng truéng nhung tbc do
da cham lai trong khi lgi nhuan thuan, loi nhuan sau thué déu
c6 sy sut giam so véi cling ky ndm ngodi. Cu thé doanh thu, lgi
nhuan thuan va loi nhuan sau thué dat muc tang trudng lan
lwgt 12,90%, -30,61% va -3,14%. Du doanh nghiép da dw bao
duoc khé khan trong nam 2011 bang viéc dua ra ké hoach loi
nhuén th&p hon con sb dat dwgc clia ndm 2010 nhwng doanh
thu, loi nhuan trong 9 thang dau nam con kha xa so voi ké
hoach dé ra. Nguyén nhan quan trong la céc loai chi phi gébm
chi phi tai chinh, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh
nghiép téng cao trong khi doanh thu tai chinh lai gidm rat manh
da kéo loi nhuan tw hoat ddng kinh doanh giam.

» Co chu ngudn vén cé sw chuyén dich tlr vén vay ngan han
sang vbn vay dai han. Téng gia tri vay dai han tai thoi diém
cudi quy 3/2011 & mirc 1.679 ty ddng, ting g&p doi so v6i thoi
didm cudi nam 2011. Trong d6 khoan vay dé thuc hién dau tw
nha may luyén phoi thép 1 triéu tAn/ndm dwoc gidi ngan trong
nam nay da lén dén 869,4 ty ddng. Khoan vay néi trén khéng
anh huwéng nhiéu dén thanh khoan ctia POM trong ngén han
nhwng c6 thé sé khién chi phi tai chinh tiép tuc ting cao trong
thoi gian toi.

banh gia kha nang thanh toan

» Cac chi tieu vé kha nang thanh toan cia POM twong dbi 6n
dinh ngoai trir hé sé kha n&ng thanh toan tic thi. Nguyén nhan
chinh 13 lwgng tién va twong dwong tién da gidm manh tir
801,4 ty tai thoi diém cudi ndm 2010 xudng con 98,2 ty & cudi
quy 3 nam 2011. Hé sb kha ning thanh toan tic thi & mac
0,14 dang cho thay rii ro thanh khoan tiém an.

Panh gia kha nang sinh l&i

» Cac chi tiéu sinh 1&i dang cho thy hoat dong kinh doanh tai
POM dang chiu anh huwéng kha rd rét tir bién dong kinh té. Cac
chi tiéu ROA, ROE clia 9 thang dau n&m dat 1an lwot 4,78% va
12,99% con kha thap va nhiéu khd nang sau khi cong don két
qué kinh doanh quy 4 thi chi tiéu nay sé thap hon so v&i cac
nam trwéc. Tuy nhién véi vi thé doanh nghiép dan dau nganh
nén két qua kinh doanh 9 thang van & mac kha quan so v&i
mat bing doanh nghiép niém yét. EPS tinh cho 9 thang dau
ndm da dat 2.053 nén nhidu kha ndng POM cé thé thuc hién
dwoc ké hoach chi tra ¢ tirc 20% bang tién nhuw da dé ra.

Panh gia cé phiéu POM cia FPTS

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phiéu nady. vui long truy cap trang web Ezsearch

cla chung t6i tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi gi¢i niém yét, Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT
Phé phong Tran Quang Vinh- Email: vinhtq@fpts.com.vn

Du la doanh nghiép cé quy mé twong déi Ién nhung thanh khoan
ctia cb phiéu POM lai kha thap. Nguyén nhan chinh dan dén hién
twong trén 1a do co cAu cb déng qua tap trung vao cd dong sang
lap va ban didu hanh. Hon niva hoat déng IR (quan hé nha dau
tw) ciling it dwgc cong ty nay quan tdm nén khéng thu thu hat
dwoc sy quan tdm clia sb déng nha dau tw. Yéu té nay cling
khién cho bién do bién dong gia cia POM kha thdp va khéng cb
ddt bién so véi bién dong chung ca thj truong.

Theo FPTS v&i cac chi s6 co ban twong dbi tét cd phiéu POM
thich hogp cho nhitng nha dau tw gia tri va dac biét thich hop voi
nhitng nha dau tw theo chién thuat mua hwéng cb tkre. Thi gia tai
ngay bao céo nay dwgc phat hanh ndm trong viing gia thap nhét
ké tir ngay cb phiéu nay niém yét va ngang béng véi ménh gia
nén rui ro khéng cao. Tuy nhién POM lai khong thich hop véi nha
d4u co ngén han do tinh 6n dinh gia cao.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, cé sin va mang tinh hop
phéap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao céo nay can It y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cdia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh du tw clia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khong ndm gitr bat ki cb phiéu nao cta doanh nghiép nay.
Ngoai trir, cac cb phiéu ctia doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cb phiéu 16 1é v&i s6 lwong tai thdi diém thuwe hién bao céo la 6 cb phiéu

Céc thong tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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