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e Lich str hinh thanh:

- Cong ty cb phén thép Viét Y duoc thanh 1ap trén co s& ¢b phan hoa
mét bd phan doanh nghiép nha nwéc la nha may Thép Viét Y thudc
Cong ty Séng DBa 12 — Téng cong ty Séng Da vao ngay 26/12/2003.

e Hoat dong kinh doanh chinh:

- San xuét kinh doanh san pham thép.

- San xuét, kinh doanh, xuat nhap khau nguyén liéu thiét bj phu tung
phuc vu cho nganh thép.

- Kinh doanh dich vu van tai hang hoa.
e Co’ cau cd dong: 31/12/2010

Cb dong Sﬁ;né Z:\a‘é’n Ty Ié(os/g hiru
Tap doan Séng Pa 15.300.000 51,00
Cb dbéng nwéc ngoai 270.000 3,00
Cb dong khac 13.800.000 46,0
Téng 30.000.000 100,00

e M6t sé dic treng nganh thép:

Nganh thép tai Viét Nam cé 3 nhém san pham chinh gdm: thép xay
dwng, t6n ma va théo éng. Linh vuc san xuét chinh cta VIS 1a thép xay
dwng.

Hoat dong kinh doanh cuta cac doanh nghiép thép xay dwng bat dau
kho khan tlr nam 2011 va dwoc dw bao sé tiép tuc kho khan trong
nhrng nam tiép theo do suy thoai kinh té va cung vuot qua cau do sé
c6 nhiéu nha may mai di vao hoat dong ké tir cudi ndm 2011. Su trdm
ldng dot ngdt cla thi trwdng bat dong san tlr ddu nam 2011 ciing khién
cho hang san xuét ra tiéu thu cham hon, doanh thu tang cham lai so voi
cac nam trwoce.

Nguyén liéu d&u vao cho nganh san xuét thép xay dung chd yéu la
thép phé va hau hét d&u phai nhap khau nén nganh thép chiu nhung rai
ro vé& ty gia va bién dong gia thép trén thi truong thé gidi. D& han ché
rly ro, tang kha nang canh tranh ‘(glam chi phi) cac doanh nghiép thep
can dau tw dé& khép kin day chuyén san xuét tir ché bién quang ra phoi
thép dén thép thanh pham.

e Vi thé trong nganh:

- L& nha san xuét thép Viét Nam (Top 10 doanh nghiép san xuét thép

tai Viét Nam)

- 8an phdm thép xay dung cung cép chinh cho nhiéu cong trinh trong

diém.

¢ Top doanh nghiép dan dau thi phan thép xay dwng:

STT Tén cbng ty Ma CK -([,2; phan
1 Cong ty CP tap doan Hoa Phat HPG 14,20
2 Codng ty CP thép Pomina POM 13,90
3 Codng ty gang thép Thai Nguyén TIS 12,10
4 Tbng cdng ty thép Viét Nam 8,40
5 Codng ty thép Vina Kyoei 7,50
6 Cong ty san xuét thép Uc 6,10
7 Cong ty san xuét thép Viét Y VIS 5,30

GT vén héa TT (ty VND) 339 Gia hién tai (VND) 11.300
KLGD binh quan 10 phién 196.973  Gia cao nhét 52 tuan 29.900
SLCP dang LH (triéu CP) 30 Gia thédp nhét 52 tuan 12.600
Vén didu 1 (ty VND) 300 P/E 4 quy gan nhét 2,71
EPS diéu chinh (VND) 4790 P/B 0,65
Ty 1& cb tire/Thi gia (%) 11,50 % s& h®ru nwédc ngoai 3,00
Ké hoach hoat dong kinh doanh 2011:
. A Thwc hién 9 Vwot ké
Chi tiéu Keé hoach 2011 thang 2011 hoach nam

Téng doanh thu (ty ddng) 2.895 2.984,83 3,00%
L?i nhuan trwéc thué (ty 95.95 134,68 40,00%
dong)

Du kién cb tirc (%) 15 - -
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Thi Gia (d) 19.300 9.600 15.800
P/E 4 quy gan nhét 4,07 4,27 4,14
P/B 0,94 0,61 0,89
Ty 1& cb tire /Thi gia (%)* 10,36 19,80 19,73
ROA (%) 9,46 4,78 11,65
ROE (%) 9,05 12,99 34,62
EPS 4 quy gan nhét (ddng) 4.790 2.480 3.820
LN gop bién (%) 17,23 11,24 17,16
LN thuan bién (%) 9,46 4,28 11,98
Ty I& TT ngéan han 1,28 1,44 0,78
Téng no /VCSH 1,27 1,72 1,67
S& hivu nwée ngoai (%) 05,56 6,73 -

¢ Dinh hwéng phat trién:

- Gitr vi thé top 10 thép xay dwng tai Viét Nam, xay dwng va phat trién thép Viét Y

tré thanh thuwong hiéu thép sb 1 Viét Nam va phat trién ra thé gidi.

- Gilr virng thi trwong mang dan dung va vwon ra khu viec ASEAN.

- LAp dat va dwa vao s dung 2 day chuyén méi.

- Nghién ctru va phat trién san phdm méi: bé téng cbt thép, bat dong san.



2008 2009 2010 9T 2011
Doanh thu thuan 1.709.208 2.068.130 3.084.163 2.984.828
Gia vbn 1.453.952 1.746.230 2.851.495 2.773.293
Loi nhuan gop 255.257 321.900 232.668 211.535
Thu nhap tai chinh 6.782 10.705 15.801 14.975
Chi phi tai chinh 78.922 33.027 55.857 50.161
LN thuan HBKD 144.117 255.144 143.095 132.428
Loi nhuan trwéc thué 151.532 260.184 145.458 134.682
Loi nhuan sau thué 131.210 225.425 110.415 100.351
2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & TD tién 89.616 180.125 226.782 164.497
Dau tw TC ngén han - - 56.000 -
Phai thu ngan han 342.005 170.612 91.091 398.560
Hang ton kho 243.656 322.657 861.126 274.574
TS ngén han khac 12.287 13.774 100.468 9.263
TSCD 322.405 138.955 121.408 97.111
Loi thé TM - - - -
DAu tw TC dai han 1.000 162.160 200.410 200.070
Tai s&n dai han khac 11.408 728 569 26.841
TONG TAI SAN 1.022.378 1.497.518 1.657.855 1.170.915
No ngén han 342.218 515.689 1.071.089 573.450
Ng dai han 321.579 542.856 5.284 714
Vén cha s& hiru 269.084 435.445 581.482 596.752
LN chwa phan phéi 112.630 238.316 141.696 131.551
TONG NGUON VON 1.022.378 1.497.518 1.657.855 1.170.915
2008 2009 2010 9T 2011
Tang trwdng
DT thuén (%) 16,37 21,00 49,13 28,14
LN ttr HBKD (%) 454,21 77,04 -43,92 46,72
LNST (%) 498,79 71,80 -51,02 49,66
Vén CSH (%) 55,32 61,82 33,54 10,91
Téng tai sén (%) 29,48 46,47 10,71 -2,46
Co’ ciu ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 2,46 2,41 1,85 0,96
Vay dai han/Téng NV 0,31 0,36 0,00 0,00
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngén han 2,01 1,33 1,25 1,48
Kha ndng TT nhanh 1,30 0,71 0,44 1,00
Khé néng TT tic thi 0,26 0,35 0,26 0,29
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 5,96 6,17 4,82 4,88
VQ khoan phai thu 6,33 8,07 23,57 12,19
VQ téng tai sén 1,89 1,64 1,95 2,11
Kha nang sinh 1&i
LN gop bién (%) 14,93 15,56 7,54 7,09
LN thuén bién (%) 7,68 10,90 3,58 3,36
ROA (%) 14,48 17,89 7,00 7,09
ROE (%) 59,33 63,99 21,72 17,03
EPS (d/cp) 8,747 15,028 4,005 3.344

« Trong c&c ndm qua, doanh thu thudn ctia VIS tang truéng &n dinh, tuy
nhién do gia vén tang nhanh hon, dan @én loi nhuan gidm dan (nhung 9
thang dau ndm da vurot ké hoach ndm 2011). Nguyén nhan la do dac
trng clia nganh thép 1a gia nguyén nhién liéu dau vao chiém ty trong rét
cao trong chi phi vi vay ma khi tinh hinh kinh t& kho khan, sw bién déng
clia gia thép trén thj trwomg thé gidi lam &nh hudng 16n dén chi phi dau
vao va phan anh vao gia vén clia doanh nghiép.

Céc khoan phai thu ngén han gidm dan, thay vao do la gia tri hang
t6n kho t&ng 1én ttr n3m 2008 dén nam 2010. C6 thé ly gidi diéu nay
la do tinh hinh chung khé khan clia c& nén kinh té, sw cat giam chi
tiéu, xay dwng cong va sy ngung tré cla thj trwdng bt dong san da
anh hudng tryc tiép dén san xuét thép xay dung, linh vuc chtl dao
cda VIS.

o Dang chi y vong quay khoan phai thu téng trong 3 nam va tang dot
bién cao vao ndm 2010, Ién t&i hon 23 1an, nguyén nhan 1a do cudi
nam 2010, lwong hang tdn kho dén lai véi khdi lwong I6n va khodn
phai thu rat nhd. Sang dén nam 2011, lwong hang tén kho giam bot
chuyén thanh khoan phai thu ngan han, do VIS kinh doanh theo
phwong thirc truyén théng, ban chiu cho dai ly. Mét khac & do VIS
da diéu chinh k& hoach san xuét kinh doanh cho phii hop véi nhu
cAu tiéu thu nén lwgng hang ton kho ciing giam. Tuy nhién can lvu y,
néu thi trwong BDS sang stia tré lai thi lwong hang trong kho clia
VIS c6 thé chwa dap (rng dti ma can cé ké hoach san xuét thém.

« Trong cac nam truéc, VIS van duy tri tng no' khoang hon 1000 ty.
Nhung dén ndm 2011, nhan biét duoc tinh hinh kinh t& kho khan,
VIS gidm ng ding cho dau tw san xuét, thu hep qui mé. Téng no
giam rd rét, nén ty I& vén vay trén vén chi s hiru giam. No' dai han
giam dan va con rét it, ty & ng dai han trén tng vbn giam va dan tién
den 0.

» Kha nang thanh toan ngan han va kha ning thanh toan tirc thi khéng
bién dong nhiéu. Riéng kha n&ng thanh toan nhanh thi gidm méc du
Iwong tién mét tang nhung khong nhidu so véi lugng hang tén kho.

 Loi nhuan gop bién gidm, loi nhuan thuan bién cling giam dan tir
2010 dén nay. C6 thé ndi, ndm 2010 va 2011 la ndm san xuét kinh
doanh hiéu qua khéng mong mudn ddi véi cac doanh nghiép thép
n6i chung va VIS néi riéng. Loi nhuan gidm cong thém viéc phat
hanh thém cb phiéu wu dai vao ndm 2010 khién cho EPS clia VIS
cting gidm. Tuy nhién v&i két qua kinh doanh dat duoc 9 thang dau
nam da dem lai EPS 9 thang 1a 3.344 dicp, mét két qua twong déi
kha quan so véi mat bang cac doanh nghiép san xuét kinh doanh.

So sanh véi cac doanh nghié€p cuing nganh:

» So véi 2 doanh nghiép cling nganh san xuét thép xay dwng 1a HPG
va POM thi VIS c6 qui m6 san xuét, tong vdn, tdng tai san nhd hon
han. Tuy nhién néu xét v& hiéu qua hoat déng thi VIS khong hé thua
kém. Két qua kinh doanh, kha nang sinh 16, hiéu qua st dung vén,
hiéu qua str dung tai san, dac biét la EPS cuia VIS trong nhitng ndm
qua la minh chirng cho viéc VIS hoan toan cé thé huéng dén vij tri
trong top d4u nganh san xuét thép.

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui Iong truy cép trang web Ezsearch

cla chung t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi gi6i niém yét, Céng ty C6 phan Chieng khodn FPT
Chuyén vién Lé Diéu Linh- Email: linhld@fpts.com.vn

Danh gia vé cb phiéu VIS:

« Thir nhét, danh gia vé& két qua kinh doanh clia VIS, c6 thé néi day 1a
doanh nghiép thép kinh doanh trong déi hiéu qua, nhung do gap tinh hinh
khé khan kinh & chung va chiu anh hudmg ndng né tir thi trwomg bét dong
s&n nén loi nhuan giam. Néu xét v& mét bang chung clia nganh thi c6 thé
ndi, VIS van la doanh nghiép tét.

« Thir hai, danh gia vé& kha nang sinh 16, nha dau tw c6 thé dau tw 1au dai,
khi ma EPS clia VIS kha hap dan, cao nhat nam 2009 Ién t6i 15.028 ddng
va trong tinh hinh khé khan nhuw hign nay, 9 thang dau ném dat 3.344 dong.
« Cubi cling, xét dén van dé thanh khodn, mac du thj truding chiing khoan
dang trong rat kho khdn nhung VIS van giao dich trén duwéi 100.000 don vi
cd phiéu trong mét phién, cé thé néi day Ia cb phiéu tét c6 thé dau tw ngan
han va dai han.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwgc cung cap b&i FPTS dya vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong dadm bao tinh chinh xac hay day du cltia cac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao cdo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trdch nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bj phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khéng nam gil bat ki cd phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thire.
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