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¢ Hoat dong san xuét va kinh doanh chinh:

- S&n pham chinh: tui siéu thj, tii dung rac (tw hay), hat nhya, day
chuyén tai ché, mang nhwa, may moéc nganh nhya.

- Nha may xan xuét bao gdm: 3 nha may san xuét bao bi va 1 nha may
san xuat phu gia CaCO3. Trong do:

+ Nha may sb 1 hoat déng trong linh vic tai ché nhwa san xuét tdi, bao
bi dung thwe pham, tui rac, mang ni-lon chuyén dung trong néng nghiép
va san xuét hat nhwa tai ché HDPE, LDPE nhiéu mau. Céng suét thiét
ké ctia NM1 khoang 1.000 t&n/thang.

+ Nha may sb 2, néu van hanh hét cong suét, méi thang NM2 cung cép
cho thi trweng khoang 700 tan san pham bao bi méng chét lweng cao.
+ Nha may 3, véi san pham chién luoc 1 tai cuén cao cap chuyén dung
trong nganh thuc pham c6 san lwong hang thang khoang 700
tan/thang.

+ Cong ty C6 phan Nhya & Khoang san An Phat - Yén Bai: c6 san
pham la bot da voi siéu min (CaCO3) dat tiéu chuan quédc té cong suét
thiét ke giai doan 1 khoadng 11.000 tan/ném (da hoan thanh), giai doan 2
¢6 cong suat 20.000 tan/nam (dang trien khai).

e Vi thé trong nganh:

- L? mét doanh nghiép co nhiéu nam kinh nghiém trong linh vyc san
xuat bao bi mang méng.

- Cong ty hién da co dwgc mot vi tri virng chéc trong hoat dong kinh
doanh, thiét lap duoc méi quan hé kinh doanh tét dep véi nhleu Cong ty

va tap doan noi tleng & Chau Au, My, Cac tiéu vuong quéc A - rap,
Nhat Ban, Han Quéc, Singapore, Dai Loan, Phillipin, ..

- San phdm dwoc cac doanh nghiép trong nwéc va quéc té danh gia
cao.

o Dw an dau tw:

STT | Dwan San pham chinh Céng suét
thiet ké
(tAn/nam)
1 San xuat hat | Hat nhwa CaCO3 36.400
nhwya CaCO3
2 Nha may san | Bao bi nhya tw hdy, | 10.000
xuat tai Lao hat nhya ty hay, cac
san pham cuing loai
3 Mé& r@ng nhé may | Bao bi nhwa 10.800
san xuat so 1
4 Mé& rong nha may | Bao bi nhua 15.600
san xuat sb 2
e Co clu cb déng: tinh dén ngay 31/3/2011
2 an S6 ¢6 phan Ty l& s&
Co dong nam giip hivu (%)
Pham Anh Dwong (Chd tich
HDQT) 476.190 4,81
Pham Hoang Viét (Uy vién HDQT) 235.620 2,38
Nguyén Lé Trung (Uy viéen HDQT) 503.910 5,09
Siglap limited 453.420 4,58
Beira limieted 199.980 2,02
Khac 8.030.880 81,12
Téng 9.900.000 100,00

GT vén héa TT (ty VND) 107,91  Gia hién tai (VND) 10.900
KLGD binh quan 30 ngay 97.980 Gia cao nhét 52 tuan 35.900
SLCP dang LH (triéu CP) 9,90 Gia thap nhét 52 tuan 10.500
Vén didu & (ty VND) 99,00 P/E 4 quy gan nhét 1,66
EPS diéu chinh (VND) 6.530 P/B 0,33
Ty 1& ¢b tire /Thj gia (%) 8,30 % s& hru nwdc ngoai 10,42

s Ké hoach % hoan

Chi tiéu 2011 9T 2011 thanh

Téng doanh thu (ty ddng) 814,00 621,00 76,2

Loi nhuan trwéc thué (ty déng) 88,00 52,77 59,9

San lvong san xuét (tAn/ndm) 26.400 N/A N/A
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6.800 28.000
1.920 4.640
3,55 6,03
0,43 0,85
22,00 3,50
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14,87 9,85
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- Coéng ty cd phan Nhya va mdi trwdng xanh An Phat dang huwéng dén hinh anh
“cong ty xanh” than thién véi méi trudng. Cong ty da nghién cvu va san xuét thanh
c6ng cac san pham nhya ty hly, than thién véi méi trwéng, dadm bao strc khée cho
ngwoi st dung, va dwoc ngwoi tiéu dung dén nhan. Trong twong lai, cong ty tiep

tuc phat huy thé manh nay cia minh.

- D&y manh san xuét, tiép tuc d6i moi cong nghé dé phuc vu cho thi trirong trong
nwéce, phat trien hon niva ra thi trwdng quoc te.



2008 2009 2010 9T/2011

Doanh thu thuan 248.333  384.533  682.665 621.399
Gia vén 196.355  300.936  495.537  483.985
Loi nhuan gop 51.978 83.508  187.129  137.414
Thu nhap tai chinh 1.110 3.465 11.080 8.458
Chi phi tai chinh 15.580 21.007 34.300 38.902
LN thudn HDKD 22.822 37.817 99.372 51.680
Loi nhuén trudc thue 22.875 38.380 100.213 52.771
Loi nhuan sau thué 22.875 37.723 90.854 44,718
2008 2009 2010 30/9/2011
Tién & twong dwong tién 3.681 77.822 20.196 42.731
Dau tw TC ngén han - - - -
Phai thu ngan han 90.093 84.576  161.950 129.594
Hang tén kho 39.978 48.690 80.619  122.971
TS ngan han khac 9.802 11.738 21.865 20.558
TSCD 125.999  210.279  344.041  405.337
Loi thé T™M - - - -
DBAau tw tai chinh dai han - - 10.611 73.300
Tai san dai han khac 1.779 3.746 5.697 4.491
TONG TAI SAN 271.331  436.851 644979  798.982
No ngén han 148.484 186.955 213.196 340.529
No dai han 20.453  127.289  108.247  127.196
Vén cha s& hiru 103.082  121.027 322,539  329.784
Loi nhuén chwa phan 19.091 37.723 111.135 106.107
TONG NGUON VON 271.331  436.851 644979  798.982
2008 2009 2010 9T/2011
Tang trwéng
DT thuan (%) 128,80 54,85 77,53 28,87
LN tr HPKD (%) 40,02 65,71 162,77 -31,28
LNST (%) 39,42 64,91 140,85 -36,97
Von CSH (%) 35,37 17,41 166,50 6,27
Téng tai san (%) 76,75 61,00 47,64 33,65
Co cau ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 1,65 2,58 1,00 1,42
Vay dai han/Téng NV 0,08 0,29 0,17 0,16
Kha nang thanh toan
Kha nang TT ngan han 0.97 1.19 1.34 0.93
Kha nang TT nhanh 0.70 0.93 0.96 0.57
Kha nang TT tirc thi 0.02 0.42 0.09 0.13
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 5,22 6,79 7,66 4,75
VQ khoan phai thu 3,74 4,40 5,54 4,26
VQ tbng tai san 1,17 1,09 1,26 0,86
Kha nang sinh 1&i
LN gop bién (%) 20,93 21,74 27,41 22,11
LN thuan bién (%) 9,21 9,81 13,31 7,20
ROA (%) 10,77 10,65 16,80 6,19
ROE (%) 25,53 33,66 40,97 13,71
EPS (d/cp) 3.445 5.716 10.349 4.517

« Trong nhiing ndm qua, doanh thu thuén ctia cdng ty cd phan nhua va
méi truong xanh An Phét van tang trwdng 6n dinh, loi nhuan sau thué
cling ting. Tuy nhién 9 thang ndm 2011, véi tinh hinh kinh t& kho khan
hon, tdng doanh thu van ting nhung gia vén lai tang voi tbc d6 nhanh
hon, d4n dén loi nhuan sau thué c6 xu hwéng gidm so véi nhiing ndm
trudrc, dat khodng 60% ké hoach ca nam.

Cong ty c6 xu huwéng ndm gitr nhiéu tién mat hon, thay vao dé la
khodn tra trwéc cho ngwdi ban gidm, cac khodn phai thu khac cling
giadm.

9 thang dau nam 2011, khodn phai thu khach hang khéng ting
nhwng lwgng hang tdn kho lai tang dang k&, diéu nay co thé ly gii
réng lwong hang ban cham lai va doanh nghiép ciing chiu anh
huéng clia khiing hoang kinh té.

Néu nhw trong ndm 2010, téng tai san ngén han van I6n hon no
ngén han thi sang ndm 2011, doanh nghiép dang gap vén dé trong
thanh toan ngén han (tai san ngén han da nhd hon ne' ngén han).
Doanh nghiép c6 thé gap kho khan néu budc phai tra khac khoan no
ng&n han, day la mét rdi ro rat Ién voi doanh nghiép.

Doanh nghiép c6 ké& hoach dau nam phat hanh cb phiéu ting vén
nhwng viéc phat hanh nay da bi htly do thi tredng khong thuan lgi co
thé& nhan thay, tuy nhién mot sb k& hoach str dung vén phat hanh dé
van dwoc thuc hién nén co thé nhan thay doanh nghiép dang st
dung no' ngén han dé tai tro' cho nhitng hoat dong dau tw dai han.
Trong thoi gian viva qua, cong ty da dau tw vao cong ty lién két voi sb
vén tuong déi Ion, tiép tuc du tw vao cac nha may dé nang cao san
xuat.

Vong quay hang ton kho tang qua cac ndm do doanh thu ting khéng
twong (g v&i lwong hang tén kho (hang ton lai do viéc tiéu thu
cham, tinh hinh kinh té kho khan).

Véng quay tdng tai san trong nhirng nam trudre, tlr 2008 dén 2010
déu lén hon 1. Trong 9 thang dau nd3m 2011 thi chi tiéu nay 1 0,86,
twong duong véi két qua cuing ky 2010. Tuy nhién can ¢ céi nhin
khach quan hon véi tinh hinh kinh doanh clia AAA béi tinh hinh nén
kinh t& khé khan. Mét khac, doanh nghiép lai dang dau tw vao mé
rong nha may san xuét, dau tw vao nha may maéi nén chwa thé dem
lai hiéu qua ngay ttrc thi, lam gidm hiéu qua str dung tai sén. nhung
chuing ta c6 thé hy vong, khi nén kinh t& sang stia, cac nha may hoan
thién, AAA hira hen sé c6 nhitng dong tién tiém nang, thu hat nhidu
nha du tw trong va ngodi nwérc.

Tl ndm 2008 dén 2010, cac chi tiéu sinh Ioi clia AAA déu tang dan
do nhitng ndm dau cong ty méi xay dwng nha may chi phi sé cao
hon, hé sb str dung no cao, hiéu suét str dung thap hon, cang ngay
viéc san xuét di vao &n dinh hon nén dem lai hiéu qué kinh doanh
tang dan. Bén nam 2011, thyc s trd thanh ndm kho khan véi cac
doanh nghiép ndi chung va v&i AAA néi riéng. Két qua 9 thang dau
nam 2011, loi nhuan gép bién gidm 20%, loi nhuan thuan bién gidm
gan 50%, ROA va ROE méi chi dat dwoc khodng 40% so véi ca
nam 2010. EPS 9 thang ndm 2011 m&i dat 4.517 déng/cp.

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phiéu nady. vui long truy cap trang web Ezsearch
cla chung t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi giéi niém yét, Céng ty Cé phan Chirng khodn FPT
Chuyén vién Lé Diéu Linh- Email: linhld@fpts.com.vn

Diém nhén dau tw:

- Nganh nhua Ia nganh c6 nhiéu tiém nang tiing trudng, déc biét la déi voi tai
ché nhua, cac loai nhia ty hlly nhu cac san phdm tli, mang nhua tw hly...
gitip bdo vé& méi trudng, tiét kiém nguyén liéu va duoc nha nudc quan tam
dc biét. Vi vay ma cd phiéu AAA sé 1a cd phiéu tiém nang va duoc quan
tam.

- Cang ty b phan nhya va mai trudmg xanh An Phat ¢ két qua kinh doanh
tuong ddi tbt, mac di gdp khling hodng kinh t& nhung cdng ty van c6 13i, hé
s6 kha nang sinh 16i van twong ddi cao so v6i trung binh nganh. Day 1a
doanh nghiép c6 thé dau tw dai han.

- V6i luong ¢d phiéu 9.9 triéu don vi, c6 thé nai khdi luong giao dich trung
binh khodng 100.000 don vi la kha tét trong thi trwong chirng khoan hién
nay.


http://ezsearch.fpts.com.vn/
mailto:linhld@fpts.com.vn

Tuyén bb mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, cé sin va mang tinh hop
phéap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cua cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao cdo nay can Iliu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh du tw ciia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao cdo phan tich, chuyén vién phan tich va FPTS khong ndm gitr bat ki ¢d phiéu nao cla doanh nghiép nay.

Céc théng tin cé lien quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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