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NGANH: TAl CHINH — NGAN HANG
Ma nganh ICB: 8355

NGAN HANG DAU TU VA PHAT TRIEN VIET

Bloomberg Ticker: NAM (B | DV)
Ngay cap nhat: 25/12/2011
Thong tin IPO Diém nhan dau tw
Gia IPO kh& diém (d6ng): 18.500 . ) o o o
Khéi lrong cb phiéu IPO: 84.754.146 ° B/?V la{ 'ngan hang co dfr ny A,cho.vayA /o’nltth’zZ tronq hé tfzong voz tru;\/en
T S thong tai tror cho cac dw an qudc gia vé phat trién co sé ha tang. Ngan hang
Ty 1é ¢ phiéu IPO: 3% _ N L Py , . - . , >
R cdng di dau trong viéc thure hién cac chinh sach vi mé cua Chinh pha.
Dang ky, ndp tien dat coc: 8-21/12/2011
Ngay nop phiéu tham du: 26/12/2011 | o BIDV ciing Ia mét trong sé it cac ngan hang dwoc danh gia cao vé tinh minh
Ngay dau gia: 28/12/2011 bach va chat lwong quén tri, thé hién qua viéc 4p dung ca tiéu chuén ké
Thei gian ndp tién: 29/12-13/01/2011 toan Viét Nam va quéc té, déng thoi phan loai no theo Piéu 7 Quyét dinh
Hoan tra dat coc: 29/12-06/01/2011 493 ciing nhw duy tri hiéu qua hoat déng tuong déi cao.

Co cau cé déng giai doan 1

e Tuy nhién, kha ndng sinh loi cia BIDV khéng thuc sw &n twong so véi cac
3% __ 1% 39 ngén hang Ion khéc do vai tro ddc thu cia BIDV déi véi nganh NH. BIDV
ciing déi dién véi nhiéu rii ro thanh khodn hon céc NH I6n khéc trong Q3.

/

‘ e Méc du téng thu nhdp hoat dong cdia BIDV trong 3Q2011 tdng 35,5% so véi
cung ky, LNST cua Ngén hang giam 17,9% so v&i cung ky va dat 2.531 ty
78% dbng do BIDV d4 tién hanh gidam 3 l&n 14i suét cho vay ttr ddu ndm va chi
phi dw phong tang cao.

S& hiru Nha nwéc = CD chién luoc nuéc ngoai | ®  BIDV ky vong sé dat duoc 3.400 ty déng LNST cho ca nam 2011, tang

Céng Poan CB,CNV 34,3% so voi nam 2010. Chung t6i cho rang BIDV c6 thé dat duoc ke
= Khac hoach nay dwa trén két qué kinh doanh cta Ngéan hang trong 9 thang dau
nam.

Chi tiéu tai chinh 2009 2010  9T2011 Téng quan vé BIDV

TNHD (ty d) 10.153 11.488 10.482

% y-oy =5 e i THONG TIN VE NGAN HANG

LNST (ty d) 2.818 3.758 2.531

% y-0-y 41,1 33,4 - Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam (BIDV) duwoc thanh lap vao
TTS (ty 9) 296.432  366.268  398.584 thang 4 nam 1957 voi chirc nang ban dau la cap phat va quan ly vén kién
% y-0-y 20,2 23,6 - thiét co ban tr ngudn vén ngan sach phuc vu tat ca céac linh vue kinh té -
VCSH (ty d) 17.639 24.920 24648 xa hoi. Cho dén nay, BIDV van la Ngan hang di dau trong viéc thyc hién
Cho vay R Cr cac chinh sach vé kinh té vi mé ctia Chinh phl. Sau 54 nam phat trién,

BIDV da tré thanh mot trong nhitng ngan hang thwong mai (NHTM) I&n

Huy dong ) 217.814  280.206  276.668 nhét tai Viét Nam v&i mie von diéu 18 hién tai 1a 12.948 ty dong Téng tai
TY 1& no xau (%) 1 22 5 san cla Ngan hang ciing da tang twong (ng lén 398.583 ty déng tai thoi
NIM (%) 2,57 2,74 - diém 30/09/2011. BIDV c6 ngudn nhan lwc én dinh v&i 85,29% trong tdng
ROAA (%) 1,04 1,13 B, s6 16.505 can bo co trinh d6 dai hoc va sau dai hoc. Xét v& mang lw6i
hoat dong, BIDV hién c6 114 chi nhanh, 373 phong giao dich va 1.295
ROAE (%) 1811 1795 may ATM. Ngoai ra, Ngan hang ciing bat dAu tham nhap vao thi treong
CAR ) 2 SIS LD cac nuéc trong khu viee thdng qua viéc thanh Iap van phong dai dién tai
EPS co ban (d) 2.684 2.574 - Myanmar, Camphuchia va L&o.
Ngudn: VCBS, BIDV, *: Tién gui khach hang, tién gii ter
cac TCTD khac va gidy o c6 gia Mbé hinh kinh doanh cltia BIDV bao gdm céac cong ty con va lién doanh
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trong tat ca céac linh vwe cla dich vu tai chinh nhw cho thué tai chinh (BLC,
BLC II), chirng khoan (BSC), quan ly tai san (BAMC), bao hiém (BIC) va
céac lién doanh (VID public, NH Lao — Viét, NH Viét — Nga).

Hién tai, BIDV van | ngan hang 100% vén ctia Nha nwéc. Sau dot phat
hanh c¢b phiéu ra céng chung & giai doan 1, Nha nwéc van la ¢ dong Ion
nhét ciia BIDV véi 78% cb phan. Ngoai ra, 4% dwoc phat hanh cho Céng
doan va céan bd céng nhan vién va 15% danh cho dbi tac chién luwgc nwédc
ngoai. Trong khi d6, chi cé 3% cb phan cia BIDV dwoc chao ban ra cong
ching va cac nha dau tw nén can nhéc tinh thanh khoan cta cb phiéu
BIDV do Ngan hang dy kién dén thang 6 ndm 2012 mé&i niém yét.

VI THE TRONG NGANH
BIDV nam trong top 3 NH dirng dau vé cho vay, huy dong va téng tai

Thiphan tin dung 2010 [ )
san: BIDV c6 thi phan huy déng va cho vay I&n thir 2 trong hé thong ngan

ACB hang sau Agribank trong n&m 2010, dat Ian lwot 11,1% va 11,4%. Téng tai

3.9% san clia BIDV ciing chi dirng sau Agribank va CTG. Nhw da d& cap & trén,
hoat dong truyen thong cua BIDV Ia tai tro' cho cac dw an quoc gia ve phat
1‘31"31})2 trién co s& ha tang, tap trung cung tng tin dung vao hé tro' xuét khau, san

xuét kinh doanh cac mat hang thiét yéu, hé tro cac doanh nghiép vira va
nhd, ho trg ndng nghiép. Ngan hang ciing cé lgi thé trong viéc tiép can cac

EIB ngudn vén hap dan nhw vén ODA va sé hiru mét co s& khach hang twong
2.8% déi 6n dinh, bao gdbm cac tap doan, cac doanh nghiép I&n, cling nhw cac
MBB doanh nghiép vira va nhd. Mot sé khach hang Ién ctia BIDV cé thé ké dén
2.2% nhw Tap doan dau khi Quéc gia Viét Nam, Tap doan Pién lwc Viét Nam
zng (EVN), Tap doan Vién thong Quéan déi (Viettel), Tap doan Buwu chinh Vién
\' ’ thong Viét Nam (VNPT), Tap doan Than va Khoang san Viét Nam, Tong
18.5% ST8B Cong ty Hang khong Viét Nam (Vietnam Airlines), Tong Céng ty Xang dau
3.7% Viét Nam (Petrolimex), Tap doan phat trién Nha va D thj Viét Nam (HUD).
BIDV c6 mang lwéi hoat dong Ién thir 3, chi sau Agribank va CTG:
Tan dung lgi thé vé mang Iu6i hoat dong rong khép ca nuoc voi 114 chi
nhanh, 373 phong giao dich va 1.295 may ATM, BIDV da phat trién cac
ACB céac dich vu ngan hang cét I6i vé san phadm dién t& nhw ngan hang truc
4.8% tuyén, dich vu ngan hang sms, may ndp tién hay thé Master nhdm dat
duwoc muc tiéu tré thanh Ngan hang ban 1& hang dau vao nam 2015.
BIDV
11.1% Cac chi s6 sinh I»i ROA, ROE thap hon so vé&i cac NH Ién khac nhw

VCB, CTG:‘Trong nadm 2010, ROA va ROE cla BIDV lan lwot 1a 1,03% va
15,51%. Didu nay dwoc ly gidi béi chinh sach phat trién théan trong cua
BIDV ciling nhw vai trd dac biét cia Ngan hang trong viéc ho trg Chinh phu

2'_55) thwe hién cac chinh sach tién té. Thém vao do, BIDV van chwa tan dung

MBB duwgc hoan toan nhirng thé ma’nh‘ cGia minh dé hd tro gho hoat dong kinh

3.0% doanh, trong khi VCB c6 lgi thé vé kinh doanh ngoai hoi va cac hoat déng

% VBARD s \-TCB kinh doanh, phi tin dung va CTG thi tdn dung duwgc muirc chénh, Iégh cao
% 17.1% 350, 3:6% gitra 1ai suat cho vay va huy dong. Tuy nhién, theo nhw cong bo gan day

cua BIDV, Ngan hang sé chuyén hwéng tré thanh ngén hang ban 1é sau
khi IPO va ky vong sé nang cao ty trong déng gop cla thu nhap phi tin
dung vao tong thu nhap tr 12,5% trong nam 2011 Ién 21,2% trong nam
2015.
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AGRB  523.498 21.042 406.300  0,51% 8,52% 3,71% 6,14%
CTG 367.712 15.172 231.435 0,93% 18,74% 0,66% 8,02%
BIDV 366.268 14.600 248.898 1,03% 1551% 2,50% 9,32%
VCB 307.496 13.224 171.125 1,37% 20,39%  2,83% 9,00%
ACB 205.103 9.377 86.478 1,14% 20,52% 0,34%  10,60%
STB 152.387 9.179 81.664 1,23% 13,35% 0,54% 9,97%
TCB 150.291 6.932 52.317 1,38% 22,08% 2,29% 13,11%
EIB 131.094 10.560 61.718 1,38% 13,43% 1,42% 17,79%
MSB 115.336 5.000 31.522 1,00% 18,29% 1,87% 8,11%
MBB 109.623 7.300 48.058 156% 19,28% 1,26% 11,60%

Nguén: VCBS, sé liéu ndm 2010

ShEhHEhtallchihiv A Ol

105% - — PHAN TiCH BAO CAO KET QUA KINH DOANH

85% - [ 15.46% 13.55%

o506 | 10.88% 188846 = Co céu thu nhdp: Co ciu thu nhap clia BIDV ciing mang d&c trung cla

’ hau het cac NHTM Viét Nam. Trong d6 thu nhap lai thuan la nguon thu

45% - o 8 . nhap chinh, chiém t&i 80.9% tdng thu nhap trong 3Q2011. Tuy nhién, so
(]

voi CTG va VCB thi ty 1€ nay cta BIDV van thap hon (89% va 91,4%).
Phan thu nhap con lai chi yéu dén tlr thu phi dich vu, chiém 13,5% téng
thu nhap trong 3Q2011.

25% A

5% -

15% 2009 2010  3Q2011 . o . . 5
Ty trong thu nhap lai trong tong thu nhap tang manh trong nam 2010
va 3Q2011. Ngudén thu nhap nay chi chiém trung binh 69% trong giai
BTN & Phi dich vy doan 2006 — 2009 nhuwng ting t&i 80% va 80,9% trong nam 2010 va
KD ngoai héi =KD va BT CK 3Q2011. Sw thay dbi nay xuédt phat tir viéc thu nhap lai thudn da téng
= Gop vén, mua CP TN khéac manh trong th&i gian qua trong khi hau hét cac thanh phan cla thu nhap
phi tin dung déu giam sut. Ngoai ra, cé thé dé nhan thay méc du dw no
- . o - cho vay cta BIDV cao hon so véi CTG va VCB tai thoi diém 30/09/2011
(277.054 ty ddng so véi 273.304 ty ddng va 189.751 ty ddng), thu nhap Iai
10,000 - thudn cta BIDV lai thAp hon so v&i 2 ngan hang con lai. Diéu nay cho thay
g’ 9,000 - ty Ié NIM cua BIDV jhép hon so v&i CTG va VCB, va Ngan hang chwa tan
S 8,000 - %Q.G’\" dung dwoc Ioi thé vé von huy ddng ctia minh.
F 7,000 - Q7
6,000 - GVO Thu nhap phi dich vu déng gép ty trong 6n dinh khoang 13% - 15%
5.000 - vao téng thu nhap hang nam tir 2009 dén Q3.2011, ddng thoi tang trudng
4,000 - véi tbc dod trung binh hang nam 42,4% trong giai doan 2005 — 3Q2011.
3,000 - Thanh phan chiém ty trong I&n nhét trong co' ciu phi dich vu 1a phi ti dich
2,000 - vy thanh toan (31,8%), tiép theo la phi bao lanh (26,2%) va phi tr hoat
1,000 - dong bao hiém (khodng 25%). Cu thé, phi dich vu thanh toan tdng manh
o - tlr 226 ty déng trong nam 2006 1&n 766 ty déng trong ndm 2010 nhd cé
& e S e mang Iu6i hoat dong rong Ifhép_ ca nuwoc. Déng thoi, BIDV cling duoc lya
2 A 2 v (bdb chon la ngan hang cung cap dich vu thanh toan cho ca hai s& giao dich

chirng khoan Ha Noi va Hb6 Chi Minh, va la ngan hang quyét toan cho
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Tang truréng phi dich vu 2005 — 3Q2011
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Tang trwdng TD BIDV

=== Tang trwdng TD nganh

BankNet trong dich vu thanh toan bu trir thé ndi dia. Ngoai ra, viéc s& hiru
82,3% cb phan cua Cong ty bao hiém BIDV (BIC) cling gidp Ngan hang
day manh nguon thu phi tlr cac hoat dong bao hiém.

Trong roadshow IPO gan day, BIDV da thé hién quyét tam trong viéc ting
ty trong ctia thu nhap dich vu 1én it nhat 20% trong giai doan 2011 — 2015.
BIDV sé tap trung phat trién mang kinh doanh nay va dat muc tiéu tré
thanh mot trong ba ngan hang ban & hang dau Viét Nam vao nam 2015.
Ma&c du c6 loi thé vé qui mé va mang lwéi, chung téi cho réng BIDV sé gép
phéi sy canh tranh kha gay gat tv phia cac NHTM khéac da tap trung phat
trién mang kinh doanh nay t& nhiéu nd&m nhw Techcombank, STB, ACB,
EIB hay cac ngan hang dang bat dau diy manh hoat dong nay nhw
VPBank, MBB.

Cac nguén thu nhap phi tin dung bi thu hep trong ndm 2010 do cac
thanh phan thu nhap chinh déu sut giam. Thu nhap tir hoat déng kinh
doanh ngoai héi la thanh phan duy nhat c6 tang truéng trong ndm 2010
nhwng chi chiém ty trong nhé 2,51% trong téng thu nhap. Cac ngudn thu
nhap phi tin dung con lai déu giam di ho&c thua 16. Cu thé, thu nhap tw
kinh doanh va dau tw chirng khoan 16 291 ty ddng trong nam 2010, lam
tdng thu nhap gidm xubng 2,53% trong khi thu nhap dau tw gép vén mua
cb phan gidm 42,5% trong 2010 so vé&i 2009.

Chi phi dw phong trong 3Q2011 cao gap 2,2 lan so véi chi phi dw
phong trong ca nam 2010. Mac du gidm twong déi nhiéu tlr 3.398 ty
déng xubng 1.317 ty dong trong giai doan 2007 — 2010, chi phi dw phong
clia BIDV tidng manh tré lai trong 3Q2011, dat 2.958 ty déng, cao gap 2,2
lan so v&i con sb clia cd nam 2010. Xu hwdng nay khéng nam ngoai dw
doan do ty 1& ng x4u cla toan hé thdng ngan hang da tdng manh trong
3Q2011 kéo theo chi phi dw phong gia tang va BIDV khong phai la trudng
hop ngoai 1&. Thém vao dé, BIDV dang ap dung phan loai ng' theo Diéu 7
Quyét dinh 493, theo d6 nhiéu khodn ng cé nguy co bi xép loai vao nhém
3 — 5 hon so v&i khi ap dung Diéu 6, khién chi phi dw phong cta BIDV
tang cao

Cap nhat két qua 3Q2011: Mac du téng thu nhap hoat déng cta BIDV
tang 35,5% so v&i 3Q2010, LNST cla Ngan hang lai gidm 17,9% so voi
cung ky, dat 2.531 ty déng. Giai thich cho sy sut gidam nay, Chu tich cta
BIDV cho rédng Ngan hang di dau trong viéc thuc hién cac chinh sach tién
té ciia Chinh phu, do d6 da tién hanh giam lai suat cho vay 3 lan ti dau
n&m dén hién tai va viéc nay kim ham tbc d6 tang trwéng clia thu nhap lai.
Tuy nhién, do tdng thu nhap cia BIDV truéc dw phong tin dung van tang
trwdng tét, co thé dé nhan thay sw sut gidm cia LNST so véi cung ky la do
sy tang vot chi phi dw phong. Trong c& ndm 2011, BIDV dw kién LNST dat
3.400 ty déng, tdng 34,3% so v&i 2010. Ching t6i cho rdng BIDV c6é thé
dat dwoc ké hoach nay dwa trén két qua kinh doanh ciia Ngan hang trong
9 thang dau nam.

PHAN TiCH BANG CAN DOI KE TOAN
Téc d6 tang trwdng tin dung trung binh cta BIDV ludn thap hon so

vo&i toan nganh trong giai doan 2005 — 2010. Theo quan sat cua ching
toi, toc do tang trwdng tin dung cltia BIDV ludn thap hon so v&i toc do tang

Phong Phan tich & Nghién ctru
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cua nganh trong ca 5 nam 2005 — 2010 v&i mure tang trung binh 23,3%
Tang trwréng huy déng (nganh: 30,1%). Mac du toc do tang trwdng cho vay khiém ton khien lgi
nhuan cta BIDV khéng an twong so véi cac déi tha canh tranh khac cung

> 300 [ 35% qui md nhung lai gitip BIDV c6 co hdi lwa chon ky lwéng nhitng khach
S - 30% hang co6 kha nang tai chinh tot va dam bao quan ly chat lwong tai san mot
> - 25% cach hiéu qua. Trong 3Q2011, dw ng cho vay cua BIDV dat 277.054 ty
£ L 20% dong, tang 9% so v&i cubi nam 2010. Day la lan dau tién con sb nay cao
> | 159 hon so vé&i toc do tang clia nganh tai cung thoi diém (8,16%) ké tr nam
2005.
- 10%
5% » Téc dd ting huy dong nhanh hon so véi cho vay. Tdng tién gl cla
- 0% BIDV (bao goém tién glri khach hang, tién gl va vay tr cac TCTD khac va
L 5% gidy t& cé gia) dat tbc d6 tang trwdng trung binh 26,3% trong khi huy déng

tw thj trwong 1 (tién gl khach hang va gidy to cé gia) tang trung binh
24,6% trong giai doan 2005 — 2010. C& 2 chi sb huy déng nay déu tang
cao hon so v6i téc d6 tang ciia dw no cho vay trong cling giai doan, qua
d6 thé hién xu hwéng tich cwe trong co' ciu cho vay — huy déng cta BIDV.
) Tuy nhién, trong 3Q2011, téng huy déng cltia BIDV dat 276.668 ty dong,
*: tdng truéng so voi cudi nam 2010 gidm 1,3% so véi dau ndm do anh hudng tiéu cuc cla viéc chay dua lai
suat huy dong trong toan hé théng. DPac biét, tién gri khach hang cla

BIDV gidm nhe 0,4% so v&i ddu nam trong khi VCB va CTG van duy tri

dwoc ngudn tién gl nay ting truéng & mic 0,2% va 8,6%. Tuy nhién,

mmmm TOng tién govi s Tién g TT1
Tang trudng tdng TG~ ===lll=T&ng trdng TG TT1

12% 1 [ 11% chung t6i cho réing tinh hinh nay da dwoc cai thién tinh dén thoi diém hién
10% - - 10% tai.
8% - 5 - 10%

= Von tai trg, Gy thac dau tw ting manh trong nhirtng nam gan day. Voi
6% - ¥ - 9% \(ai trd 1a Ngén hang di dau trong viéc tai tro chQ cac ‘dL_P g’m phat trién ha
tang, ndng nghiép va dy an ODA, BIDV dwgc rat nhiéu t6 chie tin dung

0f - - 0,

o % quéc t& nhw ABD va WB tin twdng Iwa chon la ngan hang giai ngan cho
2% - 8% cac khodn vay cla céc td chirc nay tai Viét Nam. Do dé, vén Gy thac cla
0% - L 8% BIDV luén luén dat mirc cao so v&i cac ngéan hang Ién khac. Dac biét,
S & & O 0 ngudn vén nay tang manh tr 36.450 ty dong trong 2010 I1én 60.787 ty
e P P P doéng trong 3Q2011, twong dwong 66,8% do BIDV méi dwoc lwa chon 1a
> Ngan hang phuc vu cho Dy an néng nghiép 3 va tiép tuc duwoc chi dinh

s \/CSH/TTS s VCSH/Cho vay CAR cac dy an khac vé dién va ODA.

PHAN TiCH CAMEL

Hé sé CAR cta cac NH Ién trong ndm 2010

0% - »  An toan von:

17.8%

12:2 Ty I& vén chl s& hiru/dw ne' cho vay di theo xu hwéng tang trong giai doan

. 13.1% 2006 — 2009 va dat dinh 9,5% vao nam 2010, tuy nhién giam xudng 8,9%
14% 1 11.6% trong 3Q2011. Viéc ty I1é nay tang cao trong 2010 la két qua cla viéc toc
12% 1 0.3% 10.0040-6% 10.1% do tang trung binh cla vén chi s& hiru tang nhanh hon dw no' cho vay
10% | Tee%d0% [ 8.19% (37,3% so véi 23,2%). So voi CTG va VCB, ty 1& nay cta BIDV trong
8% .19 3Q2011 bang v&i CTG (8,9%) do ca hai déu la mét trong ba ngan hang cé
6% dw no cho vay l&n nhét trong hé théng, trong khi ty 1& nay ctia VCB cao
4% - hon nhiéu & mirc 15%. Ngoai ra, BIDV ciing duy tri hé s CAR trén mic
2% 9% ké tlr 2009 va c6 hé s CAR nam 2010 cao nhat trong 4 ngan hang
0% - dieng dau Viét Nam. Tai thoi diém 30/09/2011, hé sb CAR cla BIDV da

) A o
&\gpq}& C}OAO‘b & é& \?C’Q) &,\o‘b A<2>®%<2> tang 1én 10,28%.
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Phan loai no’theo ky han
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Chét Iwong tai san:

C6 mot vai diém déc trwng can lwu y khi danh gia chat lwong tai san cia
BIDV. Th& nhéat, BIDV dang phan loai no theo phwong phap méi, DBiéu 7
Quyét dinh 493 (hién tai chi co6 3 ngan hang dang ap dung). Th hai, téc
do tang trwdng tin dung ctia BIDV th&p hon so v&i nganh nén cé co hoi dé
Iwa chon khach hang c6 tiém lwc tai chinh tét. Theo do, chang t6i phan tich
dw no cho vay ctia BIDV theo ky han, chat lwong va ddi twong khach hang
nham cung cap cai nhin cu thé hon vé chét lwgng tai san ciia Ngan hang.

BIDV duy tri co’ cau no theo ky han én dinh tir nam 2009 dén nay. Cho
vay ngan han chiém 54% tbng dw no trong 972011, tdng nhe tir 52,6%
trong nam 2010. Trong khi d6, ty trong clia cac khoan vay trung han va dai
han déu gidm tir 47,4% trong 2010 xudng 46% trong 9T2011. Ngoai ra, dw
no cho vay ngén han trong 3Q2011 tang 11,9% so v&i dau ndm trong khi
dw no cho vay trung va dai han tang vai tbc dd thap hon 5,7%. Diéu nay
cho thay sw thay ddi tich cuwc trong co' ciu cho vay theo ky han ctia BIDV
va nang cao kha nang ctia Ngan hang trong viéc dam bao ty 1& vén ngén
han cho vay trung va dai han. BIDV dv kién ty trong cho vay trung va dai
han sé& giam xubng dwdi 43% vao thdi diém cudi ndm 2011.

Ty Ié nhém 5 tang manh, tuy nhién dl_.l’ phong van du dé bu dap n¢
xau. Ty 1& no x4u clta BIDV dao dong & murc 2,5% - 2,7% trong giai doan
2008 — 3Q2011. bang chu vy, ty & no xau cua Ngan hang tang thap hon
nhidu so v&i rat nhiéu ngan hang khac trong hé théng trong giai doan 9
thang dau nam. Tuy nhién, viéc dw no cho vay nhém 3 va 4 dich chuyen
nhiéu qua nhém 5 ciing xay ra véi BIDV trong giai doan 2009 — 3Q2011,
d&c biét 1a trong 9 thang dau nam nay. Cu thé, tdng no nhém 3 — 5 téng
15,3% so v&i dau nam trong khi chi riéng nhém 5 tang t&i 162,4% va
chiém téi 71,1% tébng no xau. Do dd, chi phi dw phong clta BIDV trong
9T2011 ciing t&ng gan 4 1an so v&i cung ky ndm 2010, tir 754 ty dong 1én
2.958 ty ddng. Bong thoi, d& duy tri chat lwong tai sa&n va nang cao tiém
Iwc tai chinh cia Ngan hang sau IPO, BIDV da tang trich lap dy phong rai
ro cho vay toi 45,2% so vOi cubi nam 2010. Vi vay, ty & trich lap dw
phong/ng xAu da tang manh t 82,4% trong 2010 1én 103,8% trong
3Q2011, cho thdy mirc dw phong hién tai da dé bu dap toan bo no xau
cta Ngan hang.

Danh muc dau tw an toan, bao gém 96,1% trai phiéu, trong dé 70% la
Trai phiéu chinh phi. Danh muc chirng khoan dau tw cta BIDV cé gia tri
thap hon so véi ciia CTG va VCB, dat 30.789 ty dong vao cubi quy 3, giam
0,7% so v&i 2010 va chiém 7,7% tbng tai san cua BIDV (CTG: 16,4% va
VCB: 9,8%). Chirng khoan ng' chiém t&i 96,1% téng danh muc, trong do
Trai phiéu chinh pha chiém 70%. Day 13 lgi thé rat Ién cla cac ngan hang
I&n nhw BIDV, CTG va VCN so vé&i cac ngan hang khac trong hé théng.
Trai phiéu doanh nghiép khéng do cac TCTD phat hanh, dwoc coi nhw mét
hinh thirc cho vay, ciing chiém 16,3% téng danh muc, twong dwong 5.087
ty ddng. Tuy nhién, con sb nay van thdp hon nhiéu so véi CTG, cho thay
danh muc dau tw cta BIDV ddi mat véi it rGi ro hon danh muc cta CTG.

Kha nang quan ly:

Chung t6i danh gia cao chat lwong ban giam déc va kha nang quan tri cta

Phong Phan tich & Nghién ctru

Chuyén vién: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn)
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BIDV vi nhi¥rng li do sau:

Trwdc tién, cac thanh vién cda ban gidam dbc va ban quan tri da cé thoi
gian lam viéc lau dai tai ngan hang, dac biét 1a ban giam déc véi trung
binh hon 30 nam. Vi vay nhirng kinh nghiém quy gia trong linh vic tai
chinh ciing nhw sw hiéu biét twéng tan ctia ban quan tri vé Ngan hang 1a
yéu t6 quyét dinh sy &n dinh hién tai cling nhw sy phat trién virng chéc
cta Ngan hang sau nay.

Li do thr hai dwoc dé cap dén la BIDV 1a mot trong s6 it nhivng ngan hang
thé hién sw minh bach théng qua viéc 'ng dung ca hai tiéu chuan ké toan
cta Viét Nam (VAS) va québc té (IFRS); ap dung phwong thirc méi trong
viéc phan loai no theo diéu 7 ciia Nghi Dinh 493. Bén canh do, BIDV la
ngan hang dau tién cla Viét nam dat dwoc chirng nhan 1SO trong nam
2010. Pay la nhirtng bwéc di dan dan gitp BIDV dat chat lwong cao trong
viéc quan ly va xay dwng mét hinh anh tét déi véi Chinh Pha, khach hang
va cac dinh ché tai chinh trong nwéc va qubc té. Piéu nay ciing gidi thich
vi sao gan day NHNN da chon BIDV dé thay mat NHNN giam sat hoat
dong cta ba ngan hang sap nhap gdm ngan hang Sai gon, Dé Nhat va

phi/thu nhép cda cac NH [6n Q3 Viét Nam Tin Nghia.

c0.00% . 50-7% 48.7% Hon nia, ngan hang BIDV nhiéu nam gén day ludn nhan danh gia xép
42.0% 41.4% hang tin nhiém tr Moody va S&P. Hién tai xép hang cua ngan hang luén
o | ‘ 37.29% duwoc xem la tich cwec néu so sanh voi nhirtng ngan hang khac trong nwéc.
40.0% ' Day ciing 1a mét trong nhirng |i do vi sao nhiéu td chirc tai chinh quéc té
29.0% chon BIDV dé tré thanh ngan hang diéu phdi ngudn vén cla ho dén khach

30.0% - hang
20.0% - V& mat hiéu qua hoat dong, ty I& chi phi hoat ddng/doanh thu hoat dong
clia BIDV d4 tang dan ti 30,53% nam 2007 1&én 48,27% nd&m 2010 nhwng
10.0% - lai gidam manh trong 9 thang 2011 xubng con 41,42%. Diéu nay thé hién
ban quén tri cia BIDV d& cd gang cai thién hiéu qua hoat dong clGa ngan
0.0% - hang trong 9 thang dau n&m 2011. So v&i nhitng ngan hang c6 cung quy

ACB BIDV CTG EIB STB VCB md nhu VCB va CTG, ty 1& chi phi hoat dong/doanh thu hoat ddéng cua
BIDV th&p hon nhiéu so véi CTG (50,7%) nhung lai cao hon ctia VCB
(37,2%). Didu nay cling d& giai thich vi VCB vén dugc xem & mét trong
Kha ndng sinh 16 nhirng ngan hang quan tri tot nhat Viét Nam hién nay. So v&i cac ngan
hang c6 quy mé nhé hon, ty 1& nay cta BIDV ciing thdp hon néu so véi

20% -

ACB (42%), STB (48,7%). Diéu nay thé hién tinh canh tranh cta BIDV

18% - trong viéc quan tri chi phi.

16% -

14% 1 = Kha nang sinh l&i:

12% -

10% - Kha nang sinh 16i ctia BIDV khong thuc sy &n twong so véi cac ngan hang
8% khac. ROAA, ROAE va NIM ctia BIDV trong ndm 2010 lan lwot & 1,13%;
6% - 17,95% va 2,74%, thdp hon so vé&i cac chi sb cia VCB, TCB, ACB va
4% - MBB. Trong 9 thang d&u n&m 2011, trong khi CTG va VCB dat lan luot
2% - 4.494 ty ddng va 3.479 ty déng loi nhuan sau thué, BIDV chi dat 2.531 ty
0% - . . . . déng va dy kién ROA, ROE ca ndm 2011 sé& gidm xudng méc 0,86% va

2006 2007 2008 2009 2010 12,8% do viéc phat hanh thém va viéc gidm lai suat cho vay nhiéu lan.
= ROAA u ROAE NIM

Tuy nhién, can Iwu y rang tir thoi diém nay tré vé tredc BIDV van la mot
ngan hang qudc doanh va di tién phong trong viéc thwc hién cac chu

Phong Phan tich & Nghién ctru Chuyén vién: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang 7
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Co’ cau huy déng
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trwong chinh sach cha Chinh phd, do dé hoat ddng cla ngan hang sé dé
bi tdc déng béi thay d6i chinh sach hon cac ngan hang khac tai nhirng
thdi diém nhat dinh. Tuy nhién, chang téi ky vong BIDV sé ddc lap va linh
hoat hon trong hoat dong kinh doanh ctia minh sau dot IPO va phat hanh
thém cho cb dong chién lwoc khi s& hiru Nha nwdc da giam bot.

Rui ro thanh khoan:

Téng tién glvi ctia BIDV ting trwdng 6n dinh voi tbc d6 trung binh 26,3%
trong giai doan 2005 — 2010. Ty trong tién gl va vay tlr cac TCTD khac
tang tlr 4,6% 1&n 10%, trong khi do ty trong tién gii tiv thi triedrng 1 lai gidm
dan tr 95,4% xudng 90% trong giai doan 2008 — 3Q2011. Diéu nay cho
thay nhirng thay ddi khong tich cwe trong co cau tién glri ctia BIDV.

Ngoai ra, c6 thé nhan thay ty trong tién gtri ngan han trong téng tién gvi tr
thi trwdng 1 da tng dan tr nam 2009 va dat mirc 96,6% vao cubi quy 3,
trong khi d6 tién gt trung va dai han chi chiém 3,4%. Ciing trong giai doan
nay, cho vay trung va dai han cta BIDV lai chiém t&i 46% téng dv no.
Nhirng con sé nay cho thdy sw chénh I&ch I&n vé ky han gitra cho vay va
huy déng cla BIDV, va lam tang kh& nang déi mat v&i rii ro thanh khoan
cta Ngan hang.

Xét vé cac chi sb thanh khoan, ty 1& cho vay/huy dong tang dan t 2009
dén 3Q2011, dat 97,4% tai thdi diém cudi quy 3 do tdng tién gm co xu
hwéng sut gidm. Ty 1é nay cta BIDV cao hon nhiéu so véi cia VCB
(72,1%), STB (64,4%), EIB (59,8%) va tham chi cad CTG (96,7%) tai cung
thdi diém. Do do, chung t6i hi vong BIDV sé cai thién ngudn huy dong cla
minh, dac biét la huy dong tw thi trwdng 1, trong nhitng ndm sap tdi dé
cling ¢6 tinh thanh khodn cltia Ngan hang.

PHAN TICH SWOT
Diém manh:

(1) BIDV la ngan hang cho vay I&n th& hai tai Viét Nam va la ngan hang
dan d4u trong viéc tai tro nhivng duw an phat trién co s& ha tang.

(2) Loithé vé ngudn vdn uy thac 1én va 6n dinh.

(3) Bugc sy hd tre nhiéu tr Chinh Phi nhé vai trd quan trong cia BIDV
trong hé théng ngan hang.

(4) Tinh minh bach cao va quan tri tét.

Diém yéu:

(1) Kha nang sinh 1&i chwa cao so vé&i nhirng ngan hang I&n khac.

(2) Kha nang gap rai ro thanh khodn cao hon nhirng ngan hang I&n khac.

(3) Ty trong no cho vay doanh nghiép cé vén Nha Nwéc cao dan dén kha
néng tang cao ty & no xau.

(4) Kha n&ng bi anh hwéng bdi chinh sach tién té ctia Chinh phi cao hon
nhi*rng ngan hang khac.

Co hoi:

(1) Cé nhiéu tiém nang phat trién mang ngan hang ban 1é.

Phong Phan tich & Nghién ctru
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(2) CO6 co hdi cai thién kha nang sinh |0 sau khi IPO va ban ¢b phan cho
cb déng chién luoc.

m  Thach thirc:
(1) Kha nang co tac dong tiéu cwc tir viéc giam sat ngan hang vira sap

nhap do phan tan nguén lyc.
(2) No xau cta BIDV cé xu huwéng tang.

Phong Phan tich & Nghién ctru Chuyén vién: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang 9
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BANG CAN DOI KE TOAN

Pon vi: ty dong

Tdng Tai san
Tién mat, vang bac, da quy
Tién glri tai ngan hang nha nuéc Viét Nam
Tién glri tai cac TCTD khac va cho vay cac TCTD khac
Chirng khoan kinh doanh
Cac cong cu TC phai sinh va cac tai san TC khac
Cho vay khéach hang
Chirng khoan dau tw
Gop vén, dau tw dai han
Tai san cb dinh
Tai san Co6 khac
No phai tra va vén chid sé& hiru
Téng no phai tra
Cac khoan ng chinh phi va NHNN Viét Nam
Tién gWi va vay cac Td chirc tin dung khac
Tién glri clia khach hang
Cac cong cu TC phai sinh va cac khoan ng TC khéac
Vén tai tro, uy thac dau tw ctia CP va cac TCTD khac
Phat hanh gidy t& c6 gia
Cac khoan no khac
Vén chi sé hiru
Vén diéu 1&
Thang dw vén cb phan
Chénh lech ty gia héi doai
Chénh léch danh gia lai tai san
Loi nhuan chwa phan phéi

Loi ich cua cb dong thiéu sé

246520  296.432
2.304 2.876
12.621 5.680
29.620 40.197
2.025 949

4 0
156.870  200.999
31.395 31.477
2.779 3.228
2.009 2,304
6.894 8.721
246520  296.432
233036  278.793
16.986 22,931
8.764 14.543
163397 187280
0 203
15.130 28.151
17.651 16.018
11.108 9.667
13.484 17.639
2.089 4201

0 0

84 221

0 0

958 803

0 0

366.268
3.253
8.110
57.789
1.336
33
248.898
31.020
2.497
3.497
9.834
366.268

341.899

16.665
28.282

244,701
0

36.450
7.223

8.578
24.220

5.896
0

384
11
1.369
149

9M2011
398.584
3.665
11.956
59.231
1.220
30
269.367
30.789
3.992
3.247
15.078
398.584
373.936

26.066
27.709

243.633
0
60.787
5.326
10.195

24.648
6.510

349

2.819
219
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BANG BAO CAO KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

Bon vi: ty dong 9M2011
Thu nhap l3i thudn 6.236 6.974 9.191 8.476
Lai thuan tir hoat dong dich vu 1.003 1.404 1.777 1.420
L4i/16 thuan tir hoay déng kinh doanh ngoai héi 791 209 289 215
L4i/15 thuan tlr mua ban ching khoan kinh doanh -839 722 -155 -104
L4i/15 thuan tlr mua ban chirng khoan dau tw 0 0 -135 -18
L4i/15 thuan tir hoat dong khac 1.060 611 387 303
Thu nhép tir gép vén, mua cb phan 119 234 135 190
Téng thu nhap hoat dong 8.370 10.154 11.488 10.482
Chi phi hoat dong -3.448 -4.536 -5.546 -4.342
LN thuén t HDKD trwéc CPDPRRTD 4.922 5.618 5.942 6.140
Chi phi dw phong rdi ro tin dung -2.554 -2.012 -1.317 -2.958
Téng lgi nhuan trwéc thué 2.369 3.605 4.626 3.182
Chi phi thué TNDN hién hanh -371 -788 -865 -658
Loi nhuan sau thué 1.997 2.818 3.758 2.531
Loi ich cha cb déng thiéu sb 0 0 -3 -7

Phong Phan tich & Nghién ctru Chuyén vién: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang 11
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CAC CHi SO TAI CHINH

9M2011

TANG TRUONG HANG NAM

Tang trwdng tdng tai san 32,80% 26,85% 20,54% 20,25% 23,56% -
Tang trwdng vén chl s& hivu 15,63% 54,08% 15,89% 30,82% 37,31% -
Tang trwdng tin dung 17,51% 32,80% 21,53% 28,13% 23,83% -
Tang trwdng tién gtri khach hang 22,96% 31,19% 20,21% 17,23% 35,26% -
Tang trwéng tdng tién gl 30,97%  28,77%  26,76%  14,77%  28,63% -
Total operating income 15,66% 64,78% 7,16% 21,32% 13,14% 28,19%
Tang trwdng LNST 78,88% 52,69% 30,59% 41,06% 3337% -17,86%
KHA NANG SINH LO1

ROAA 0,71% 0,84% 0,89% 1,04% 1,13% -
ROAE 14,23% 15,94% 15,90% 18,11% 17,95% -
NIM 2,64% 2,68% 2,85% 2,57% 2,74% -
AN TOAN VON

VCSH/TTS 4,68% 5,69% 5,47% 5,95% 6,61% 6,18%
VCSH/Cho vay 7,66% 8,82% 8,38% 8,55% 9,53% 8,90%
CAR 8,64% 9,20% 8,94% 9,53% 9,32% 10,28%
HIEU QUA HOAT DONG

Chi phi HD/Thu nhap HD 34,47% 30,53% 41,19% 44.67% 48,27% 41,42%
TS sinh I&I/TTS 78,87% 88,57% 88,64% 91,52% 91,50% -
Chi phi ngoai I&I/TTS 1,08% 1,26% 1,57% 1,82% 1,80% -

Chi phi ngoai 1ai/(TN I3i thudn + TN phi lai) ~ 36,13%  32,32%  44,98%  50,34%  54,39% -
THANH KHOAN

Cho vay/Huy dong 83,59%  86,20%  82,65%  92,27%  88,83%  97,36%
Cho vay/TTS 60,29%  63,12%  63,63% 67,81% 67,96%  67,58%
Tidn gtri khach hang/TTS 66,05%  66,18%  66,28%  63,18%  66,81%  61,12%
TS c6 kha nang thanh khoan/Tién gui 51,33%  46,52%  46,43%  42,14%  40,88%  43,28%
CHAT LUQNG TAI SAN

DPRRTD/Téng dw ng 1,46% 2,20% 2,55% 2,62% 2,08% 2,77%
DPRRTD/No x4u 16,54%  61,06%  98,31%  97,02%  82,39% 103,82%
No xau/Loans 8,81% 3,60% 2,60% 2,70% 2,53% 2,67%
No xau/VCSH 115,07%  40,88%  31,02%  31,57%  26,53%  30,04%
CO CAU THU NHAP

TN I3i thuan/Téng TNHD 70,69%  62,18%  74,51%  68,69%  80,01%  80,86%
Phi dich vu/Téng TNHD 8,29% 7,99%  11,98%  13,83%  1546%  13,55%
KD ngoai hdi/Tdng TNHD 2,27% 1,79% 9,45% 2,06% 2,51% 2,05%
CK kinh doanh va d3u tw/Téng TNHD 4,67% 2,05%  -10,02% 7,11% -2,53% -1,16%
G6p vén, mua CP/Téng TNHD 0,26% 0,21% 1,42% 2,30% 1,17% 1,81%
TN khéc/ Tdng TNHD 13,81%  25,79%  12,66% 6,02% 3,37% 2,89%

Phong Phan tich & Nghién ctru Chuyén vién: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang 12
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KHUYEN CAO

Béo cdo nay duoc xay dung nhdm cung cép céc théng tin cap nhat vé két qud hoat dong san xuét kinh
doanh ciing nhw phén tich céc yéu té dnh hudng dén trién vong phat trién cda doanh nghiép. Ban than
bé&o céo nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo ciing khéng phai 1a 16i chao mua hay
ban bat ky mét sén phdm tai chinh, chdng khoan nao cua/lién quan dén céng ty duoc phan tich trong bao
céo. Do doé, nha dau tw chi nén coi bao céo nay la mét nguén tham khdo. VCBS khéng chju bét ky trach
nhiém nao truréc nhilng két qué ngoai y mudn khi quy khach si dung céc théng tin trén d@é kinh doanh
chdng khoan.

T4t cd nhiing théng tin néu trong béo céo phan tich déu da dwoc thu thdp, danh gia véi mirc cén trong toi
da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chd quan va khach quan ttr cac ngudén théng tin céng bé,
VCBS khéng dam bao vé tinh xac thuc cua céc théng tin duoc dé cép trong béo céo phén tich ciing nhw
khéng cé nghia vu phai cdp nhat nhing théng tin trong b&o céo sau thoi diém bdo céo nay duoc phat
hanh.

B&o céo nay va cac nhén dinh, phan tich trong bao céo thé hién quan diém riéng, déc lap cua phong
Phan tich. Do dé, VCBS va/hodc cac bo phan khac cia VCBS cé thé c6 cac hoat déng mua/ban chimng

khoan thuan chiéu hodc nguoc chiéu véi nhilng khuyén nghj trong béo céo nay.

B&o céo nay thuéc ban quyén cda VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hodc toan bd néi dung bao

céo va/hodc xuat ban ma khong co sw cho phép bang véan ban cda VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHIPNG KHOAN NGAN HANG NGOAI THWONG VIET NAM

Téang 12,17 tda nha Vietcombank
198 Tran Quang Khai, Ha Néi
Tel: 84 -4 -39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 —4 -39 360 262

http://www.vchs.com.vn — http://info.vcbs.com.vn

PHONG NGHIEN Cl’U VA PHAN TiCH

Nhém phan tich dau tuw:

Lé Thj Lé Dung Lé Thi Ngoc Anh Nguyén Thi Thanh Nga
(Itldung@vchbs.com.vn) (Ithanh@vcbs.com.vn) (nttnga_hcm@vchs.com.vn)
Quéch Thuy Linh Lé Thi Huy&n Minh Tran Gia Bdo
(qtlinh@vcbs.com.vn) (Ihminh@vcbs.com.vn) (tgbao@vcbs.com.vn)

Nguy&n Vinh Nghiém
(nvnghiem@vchs.com.vn)

Phong Phan tich & Nghién ctru Chuyén vién: Quach Thuy Linh (gtlinh@vcbs.com.vn) Trang 13
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