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Cong ty Cé phan Chiing khoan
Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam

Bao cao chuyén dé

Xay dwng bé chi sé chirng khodn
BSC cho TTCK Viét Nam theo
phwong phdp trong sé déu — equal-
weighted index

v Véi viéc lwa chon céc ¢ phiéu c6 vén
héa I6n, tinh thanh khoan cao va dai dién
cho cac nhém cé phiéu thuéc céc nganh
kinh té, bd chi sé BSC-Index theo phuong
phap trong s6 déu (equal-weighted) sé
mang tinh dai dién va phan anh sat nhirng
adnh hwéng cda nén kinh té chung téi thi
trirong chiing khoan.

CTCP CHU'NG KHOAN BIDV

Phong Phan tich v Han ché dwoc sy gy nhiu béi céc

anh hwdéng mang tinh cuc bd cua tirng co
Téng Minh Tuan, MA phiéu, nhém cb phiéu; khdong cén phéi ’diéq
Phu trach Phong chinh, tl’rjh toefm lai khi cfé cac thay cféi vé
T: (04) 22206647 lwong c6 phiéu niém yét hay co thé giao
Email: dich thuc té (free-float).

Hoang Anh Tuan, MA v V6i nh[m_g wu diém ‘néu tréAn, b,é chi s
can bé thwe hién BSC-Index sé dwgc Phong Phan tich BSC
T: (04) 22206647 tinh toan, cdp nhéat dinh ky va tng dung nhw
Email: mét céng cu bd sung nham cé nhing dénh
gia chi tiét va chinh xéc hon vé thj truong
ching Viét Nam Vé dai han, khi cac san
phdm dau tw méi phat trién, bé chi sé BSC-
Index sé& fa céng cu dau tw chuén muc, hép
d&n déi véi nha dau tw




XAY DUNG BQ CHIi SO CHUNG KHOAN BSC CHO TTCK VIET NAM
(Theo phuong phap trong sé déu — equal-weighted index)

I Giéi thigu
Chi s chirng khoan 1a mot chudi thong ké don nham khai quét hda cac bién dong chung cia mot
nhom ching khoén.

Céc chi sé ching khoan thuong duoc tinh dya vao bién dong gia va theo nhiéu cach khéac nhau
nhu binh quan theo trong s6 déu, binh quan theo trong sé cua gia va binh quan theo trong sé vén
hoa thi truong.

Chi s6 nganh (sector index) la thuat ngit chi nhitng nhém chi sb thé hién vai trd cua tirng nganh
trong céc chi s6 chung. Viéc phat trién chi s6 nganh 1a rat phd bién trén thé giéi. Cac qudc gia
trén thé giéi déu da phat trién hang trim bo chi s6 khéc nhau. Chang han, & My thi c6 DITA
(Dow Jones Transportation Average) - chi sb caa nganh giao théng —van tai va DJUA (Dow
Jones Utility Average)- chi sé caa nganh dich vu cdng & thi truong My ....vv. O Nhat thi ¢6
Topix 17 sector indexes véi tit ca cac nganh: xay dung, vat liéu co ban, dich vu, tai chinh ... O
Han Quéc 1a KRX Banks (chi sé nganh Ngan hang), KRX Transportation (nganh van tai), KRX
Energy & Chemical (nganh ning lwong va hoa chat).... M3i quéc gia c6 dén hang tram chi s6
nganh khac nhau. Chi s6 nganh gilp c4c nha dau tu co danh gia chinh xac hon nhitng bién dong
cua tirng nhém nganh ciing nhu nang cao hinh anh caa nhitng cdng ty niém yét trong nganh.

Trén thi truong chang khoan Viét Nam ngoai 02 chi sé chinh thirc 14 VN-Index va HNX-Index,
mot s6 chi s chirng khoan khac da dugc c4c td chac tai chinh trong va ngoai nuéc tinh toan va
cdng bd nhu FTSE Vietnam Allshare , FTSE 10, SSI 30, DCVN 30, VIR50... Tuy nhién, chua
c6 mot bo chi sé nganh chinh thirc va hau hét cac chi sé ching khoan cua Viét nam chuwa dat
duoc cac tiéu chuan qudc té.

Trong thoi gian gan day, cac chi s6 chinh da boc 16 han ché khi phan &nh bién dong cua thi
truong do céch tinh lay trong sé theo gié tri von hoa thi truong (capitalization-weighted) khién
cho bién dong cua chi sé phu thudc qué nhiéu vao mét vai ma cd phiéu chiém trong sé l6n. Hon
nita, gia tri von hoa ciing duoc tinh toan dia trén sé luong cd phiéu dang luu hanh. Diéu nay
khién cho cac c6 phiéu c6 lwong cb phiéu Iuu hanh 16n nhung thyc chit khong c6 thanh khoan
cao lai anh huong rat nhiéu dén bién dong cua chi sé. Trudc thuc trang ndy, S& giao dich ching
khoan TP.HCM da xay dung chi sé mai VN-30 vai cach tinh mai nham khic phuc cac han ché
cua 2 chi sé chinh dang str dyng. Cach tinh nay tuy han ché duoc nhirng yéu diém cua 2 chi sb
trén nhung van c6 sy sai khac nhat dinh va kha khé khén trong viéc tinh toan, hiéu chinh trong
qua trinh khai théc.

Tur thiee té ndy, B6 phdn Phan tich Nghién citu Cong ty BSC da dat van dé xay dung bé chi sé
chitng khodn BSC Index theo phuwong phdp trong sé deu (equal-weighted) dé cung cap cho cac
nha dau tw ciing nhi phuc vu cho cdng tac nghién cizu. Hién nay, nhiéu té chirc uy tin trén thé



gidi ciing d cb cac bé chi sé chirng khodn dwoc xay dung theo phirong phdp ndy, dién hinh 1a
bé chi sé equal-weighted Index do S&P hay do NASDAQ xay dung.

I1. Céu tric bd chi sé

Vé&i muyc tiéu la xay dung bo chi sé thi truong chirng khoan niém yét nham phan tich nhiing anh
hwéng cua céc bién dong trong nén kinh té dén thi truong co phiéu néi chung ciing nhu cac nhom
nganh ndi riéng, bo chi sé BSC Index gdom céc chi so:

1. BSC-50: bao gdm 50 c6 phiéu cua cac cong ty niém yét trén HSX va HNX duoc lra chon theo
tiéu chi 1a cac c6 phiéu c6 vdn hoa I6n va thanh khoan tét nhat caa cic nhom nganh. Nhu vay,
chi s6 s& dai dién cho cac bién dong chung cua thi trudng va co tinh dai dién cho nhiéu linh vuc
kinh té.

2. BSC Sector:

Bo chi s6 BSC-Sector dwgc xay dung trén tiéu chuan caa hé phan nganh Industry Classification
Benchmarks (ICBs) dugc xay dung va phét trién bai cong ty FTSE International Limited va Dow
Jones, dang duoc sir dung trong xay dung chi s6 NASDAQ, NYSE, Dow Jones, FTSE ... Véi
dic thd cua nén kinh té ciing nhu cua thi trudng chang khoén Viét Nam, cac chi s nganh sé dya
trén ICB cip 2 va cip 3 bao gom 19 nhém nganh nho:

- BSC-Dau khi

- BSC-Hoa chit

- BSC-Nguyén li¢u co ban

- BSC-Xay dung va vit liéu xay dung
- BSC-Hang hoda va dich vu Cong nghiép
- BSC-San xuit 6 t& va phu kién

- BSC-Thuc pham va do udng

- BSC-Hang hoa tiéu dung

- BSC-Y té

- BSC-Béanle

- BSC-Dulich va nghi dudng

- BSC-Vién thong

- BSC-Dich vu cbng cong

- BSC-Ngén hang

- BSC-Dich vu tai chinh

- BSC-Bat dong san

- BSC-Cbéng nghé

I11. Tiéu chuan lwa chen
1. Gié tri vén hoa:
Céc ¢ phiéu dugc lya chon dé tinh Index phai ¢b vén héa thi treong binh quan nam gan nhat
I6n hon 1.000 ty dong



Céc c6 phiéu lya chon dé dua vao gio chi s6 BSC nganh phai c¢d tong vén hoa l6n hon 70%
tong von hoa cua toan b ¢o phiéu trong nganh do.

CAc tiéu chuan vé vbn hoa ban dau duoc can ct trén sb liéu cudi nam 2008 va s& dugc xem
xét lai dinh ky va c6 thé diéu chinh cho phu hop véi bién dong vén hda chung cua thi truong.

2. Tiéu chuan phap ly:

Céc c6 phiéu duoc lya chon 1a cac ¢b phiéu dang duoc niém yét tai cac s giao dich ching

khoan Viét Nam, phai tuan thu theo dang cac quy dinh phap Iy cua Uy ban ching khoan nha

nuée Va cac so ching khoan noi ¢ phiéu niém yét. Céac chimng chi quy dau tu hay cac chung

khoan phai sinh khong dugce dua vao gio tinh Index.

3. Ty & cé phiéu co thé giao dich

Céc ¢ phiéu dugc lya chon phai cé ty 16 co phiéu giao dich duoc (free float) trén 50% so vai

téng s6 ¢b phiéu luu hanh.

4. Thanh khoan:

Cac cb phiéu dugc hra chon phai dam bao tinh thanh khoan. Thanh khoan duoc dinh nghia

bang gia tri giao dich binh quan hang nim so v&i gia tri von hda va tiéu chuan vé thanh

khoan theo s6 ty 16 nay 1a tir 1 1an tro 1én. Tiéu chuan vé tinh thanh khoan ciing dwoc xem xét

trén s liéu cudi nam 2008 va diéu chinh dinh ky cho phu hop véi dién bién chung cua thi

truong.

5. Thoi gian niém yét:

Cac cb phiéu duogc lya chon phai c6 thoi gian niém yét téi thiéu tai cac giao dich tai HSX va

HNX Ia 6 thang.

6. Loai bé khéi Index:

Cac c6 phiéu sau s& bi loai bd khoi gié ¢b phiéu tinh Index:

v' Cé4c cb phiéu tham gia vao cac qua trinh sap nhap, thau tdm doanh nghiép hoic co su
thay ddi co cdu I6n 1am thay d6i nhitng tiéu chuan co ban dugc xem xét ban dau.

v Céc cb phiéu bi huy niém yét tai cac so giao dich.

v' Céc cb phiéu khdng con dat duoc cac tiéu chuan néu trén

IV. Quy trinh van hanh
1. Céch tinh:
1.1.C6ng thic tinh Index:

Gia tri Index = Gi4 tri thi trwong cia Index/Hé s6 chia
Gia tri thi trwong cia Index = i Pi X Q; , trong do

P: = Thi gia cua c6 phiéu thiz i trong gié tinh Index



Qi = S6 lwong cé phan cia mai ¢é phiéu durgc tinh trong gié (56 hieong ndy dwoc tinh sao tai thoi
diém goc, gia tri thi truong thanh phan cia méi ¢é phiéu tinh trong gié la déu nhau — trong so

déu)
1.2.Ngay va gia tri goc:

Ngay géc tinh Index la ngay 02/01/2009 véi gié tri gbc caa chi sb 1a 100

2. Van hanh:

Trong qué trinh van hanh bo chi sb, cac yéu td cd thé s& gay anh huong va doi hoi phai diéu
chinh dé dam bao tinh lién tuc cua chi sé ciing nhu tinh dai dién cua chi s6 vai thi truong.

Cic diéu chinh véi chi sé

Bién dong

Ndi dung diéu chinh

Hé s6 chia

bieu chinh dinh ky

Do gia thay doi nén ty trong cua
cac cb phiéu cau thanh chi s s&
dan thay dbi so vai thoi ky géc.
Dé dam bao giam thiéu sy bién
dong va phan anh dang theo tiéu
chi xay dung chi sé ban dau, ty
trong s& dugc diéu chinh dinh ky
hang quy.

Hé s chia (sau diéu chinh)
= Gia tri thi truong
Index(sau diéu chinh)/Gia
tri thi truong Index (trudc
diéu chinh)

Thay ddi cau phan chi sé:
s6 lwong ciu phan bd
sung bang sé lwong ciu
phan loai bo

Khi c¢6 nhitng bién dong khién
cho mot ¢d phiéu trong ciu phan
tinh chi s khong dat yéu cau va
doi hoi phai thay boi cd phiéu
khic nhung khong thay doi sé
luong c6 phiéu ciu thanh Index
thi ty trong cua cac cd phiéu moi
bd sung s& bing ty trong cua cb
phiéu bi loai.

Gitr nguyén

Thay ddi cau phan chi sé:
s6 lwgng cac cb phiéu cau
phan thay doi

Khi c6 ¢6 phiéu bi loai hoic thém
vao gio tinh Index lam thay ddi s6
lwong ¢6 phiéu ciu thanh chi sé,
ty trong cua cac cd phiéu trong
Index s& thay d6i. Do d6, hé sb
chia s& dwgc diéu chinh lai dé
dam bao tinh lién tuc cua gio
Index

Thay d6i nhu muc diéu
chinh dinh ky




Cac diéu chinh véi cé phiéu

Bién dong Noi dung diéu chinh Heé s chia

Thay dbi vé gia co phiéu | Gia cua cd phiéu ciu thanh | Giira nguyén
do cac hoat dong sép |trong Index s& dugc diéu
nhap, phat hanh quyén | chinh sao cho ty trong cua cac
chon, c6 phiéu chuyén [ cd phiéu ciu thanh gitra
dbi, chia tach c6 phiéu nguyén so véi truge khi thuc
hién cac diéu chinh nay

V. Trién khai #ng dung va phat trién:
1. Ung dung:

V6i nhitng dic tinh nhu trén, c6 thé thiy duoc nhitng vu diém chinh cua bé chi s6 nhu:

- Véi viéc lua chon cac cé phiéu cd von hoéa Ién, tinh thanh khodn cao va dai dién cho cac
nhém c¢é phiéu thugc cac nganh kinh té, bé chi s6 BSC-Index sé mang tinh dai dién va
phdn &nh sat nhing dnh huwong cua nén kinh té chung téi thi srirong ching khoan, han
ché duroc sir gy nhiéu bdi cac anh huréng mang tinh cuc bg cua ting cé phiéu, nhém cé
phiéu.

- Céch tinh trong sé deu sé logi bé dnh hweng cia cac cé phiéu c6 von hda lén va khong
can phdi diéu chinh, tinh toan lai khi ¢é cdc thay déi vé lirong cé phiéu niém yét hay co
thé giao dich thyc té (free-float).

- B¢ chi so bao gom chi sé tong hop va chi sé cia cac nhom nganh ciing sé gidp phat hién
nhiing bién déng mang tinh cuc bg cua timg nganh dudi nhitng téc déng chung cua cac
yéu to vi mé.

V6i nhitng uu diém ndy, trudc mét, Bo chi sé BSC-Index s& duoc Phong Phan tich BSC tinh
toan va cap nhat dinh ky va ang dung nhu mot cong cu bd sung nham cé nhirng danh gia chi tiét
va chinh xac hon vé thi trudng chirng khoan trong nudc.

Ngoai ra, xét vé muc dich dai han, viéc xay dung Bo chi s6 BSC-Index s& 14 tién dé cho viéc xay
dung cac san pham dau tu theo chi s§ - mot kénh dau tu da phat trién trén thé gioi va 1a xu hudéng
tat yéu cua Viét Nam trong twong lai sip téi. Tuy hién tai UBCK chwa cho phép giao dich cac
san pham chi s, nhung ddy 1a mot nhu ciu tit yéu cia mot thi trudng trén con dudng phét trién
v6i muyc tiéu thu hat nhiéu nha day tu hon. Khi Uy ban Chting khoan cho phép phat trién cac san
pham dau tu méi, bo chi s BSC-Index s& 1a cong cu dau tu hdp dan dbi véi nha dau tu néu BSC
c6 thé dau tu dé duy tri khai thac va phat trién bo chi s6 nay thanh mot bo chi sé theo chuan quéc
té. Hién nay, rat nhiéu quy chi sb da ra doi tai cac thi truong tién tién nhu My, Chau Au, cung
Cap cac san pham tai chinh dau tu theo chi sé nhu option, future, ETF ... dugc mé rong ra tir
nhitng chi s6 tong hop nhu DITA, NASDAQ, FTSE 100, dén céc chi s6 nganh riéng biét nham
dap tng toi da cac nhu cau dau tu. Uu diém 1on nhat cia phuong phap dau tu nay la dap ung
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duoc nhu cau ciia nha dau tu mudn da dang hda danh muc dé han ché rai ro cé biét nhung gitip
han ché rui ro trong cac vin dé khéac do han ché cua thi truong nhu tinh thanh khoan kém, do
minh bach thdng tin cia doanh nghiép khong cao. Hon nita, dau tu chi s6 con giGp giam chi phi,
thoi gian nghién cau khi chi can theo ddi cac théng tin vi mo dé du doan xu hudng thi trudng
trong dai han ma khdng can phai dau tu cong st va thoi gian phan tich co ban hay k§ thuat timng
cb phiéu riéng Ié trong ngan han.

2. Phat trién:

Vi ngudn luc hién tai, Phong Phan tich s& duy tri tinh todn cac chi s6 theo vao bién dong gia
(tinh chi sb theo price-return) véi muc dich chinh 1a ¢é phuc vu cong tac phan tich nghién ctu.

Pé ting budc tién t6i xdy dung bo chi sb theo chuan qudc té, can tiép tuc phét trién theo cac
budc sau:

- Xay dung bo phan chuyén trach dé thuc hién tinh toan, cap nhat, diéu chinh céc chi sb
mot cach ty dong hda: xay dung co s dit liéu, phan mém cip nhat dé cd thé tinh toan va
cong bé chi s truc tiép trén website va cac phuong tién thong tin dai ching;

- Céc chi sb, ngoai cach tinh theo bién dong gia (price-return) can duoc bd sung cac cach
tinh mai 1a tinh theo bién dong thu nhap tong thé (total-return): tinh toan cac cac dong
tién thu nhap khac cia nha dau tu chi s6 (vi du nhu ¢ tuc) ngoai phan thu nhap tir chénh
léch gia vao bién dong chi sé.

- Céc chi s6 s& khdng chi tinh theo gia cudi ngay (End Of Day) ma ciing can duoc cap nhat
theo thoi gian giao dich thuc (realtime) dé phuc vu cho viéc dau tu chi s6 hang ngay.

Tuy theo dinh hudng phat trién san pham, Phong Phan tich s& xay dung cac ké hoach phat
trién dé 4n mot cach cu thé hon.



CBSC Béo céo chuyén dé

31/12/2011

Céng ty C4 phan Chiing khoan
Ngan hang D3u tu va Phat trién Viét Nam

KHUYEN CAO SU’DUNG

_ bbbttt
Ban béo c&o nay cia Cong ty Co phan Chiing khodn Ngdn hang Pau twe va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung
cap nhiing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhuw dién bién thi truong chimg khoan
trong thang. Bdo cdo nay khéng duoc xay dung dé cung cap theo yéu cau cua bat ky té chic hay ca nhan riéng lé
nao hogc cac quyét dinh mua ban, nim gii chiing khodn. Nha dau ti chi nén sir dung céac thong tin, phan tich,
binh lugn ciia Ban bdo cdo nhu la nguon tham khdo trude khi duwa ra nhitg quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi
théng tin, nhdn dinh va di bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dya trén nhiing nguon di liéu déang tin cay
Tuy nhlen Céng ty CP Chung khodn Ngan hang dau tw va phat trién Viét Nam (BSC) khong dam bdo rang cac
nguon thang tin nay 1a hoan toan chinh xac va khong chiu bdt ky mét trach nhiém nao dol voi tinh chinh xac cua
nhitng théng tin dwoc dé cap dén trong bao cao nay, cing nhw khong chiu trach nhiém vé nhiing thiét hai doi véi
viéc sir dung toan bg hay mét phan ngi dung cua ban b&o cao nay. Moi quan diém ciing nhiur nhén dinh dwoc dé
cdp trong bao cao nay dua trén s can nhac can trong, cong minh va hep Iy nhdt trong hién tgi. Tuy nhién nhiing
quan diém, nhédn dinh ndy c6 thé thay d6i ma khong can bdao truéc. Ban bao céo ndy ¢ ban quyén va la tai san
ciia Cong ty CP Chitng khodn Ngdn hang Pau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sia ddi, in
an ma khong c6 s dong ¥ ciia BSC deu tréi lugt

PHONG PHAN TiCH — CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHPT&PTVN

Téng Minh Tuin
Phu trach bg phan

Nguyén Thi Thu Trang Hoang Anh Tuén
Phan tich vimé Phéan tich thi treong
trangntt@bsc.com.vn tuanha@bsc.com.vn
Nguyén Hoang Viét Tran Hiru Quang
Phan tich vimé Phéan tich thi treong
vietnh@bsc.com.vn quangth@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru sé chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10 - Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Trir
35 Hang voi — Hoan Kiém - Ha noi Quén 1, Tp. H6 Chi Minh

Tel: 84 4 22206647 Tel: 84 8 38128885

Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 38128510

Website: www.bsc.com.vn

Ban quyén ciia Cong ty 6 phan chimg khodn Ngdn hang Pau tw va phdt trién Viét Nam (BSC), 2009.

cong ty ¢b phéin Chitng khoan BIDV (BSC)

Bdt ky ngi dung nao Cua tai liéu nay ciing khong duoc (i) sao chup hay nhan ban o bat ky hinh thite hay phirong thire nao hogc diroc
cung cap néu khéng dioc su chdp thudn ciia Céng ty ¢é phan Chiing khodn BIDV



