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e Lich str hinh thanh:

v

Cong ty tién than la Coéng ty néng san Ha Béc duwoc thanh lap
nam 1996, ké tir nam 1997 cong ty dwoc ddi tén 1a cong ty Néng
san B&c Ninh. T&» ngay 01/01/2005 Céng ty chinh thirc chuyén déi
sang hinh thirc cong ty cé phan.

Ngay 28/02/2008 Trung tam giao dich chirng khoan Ha Néi chap
thuan cho céng ty néng san Bac Ninh niém yét tai Trung tam giao
dich chirng khoan Ha Nbi.

¢ Hoat dong kinh doanh chinh:

AR NN

San xuét va tiéu thy thiec &n chan nudi.

San xuét va tiéu thu con gidng gia stc, gia cAm, thly cam.
Hoat ddng chan nubi gia cong.

Giét md, ché bién thwc pham.

Hoat dong dau tw xay dwng va cac hoat dong kinh doanh khac.

e Co cau cb déng: Trén 43,611 triéu cd phiéu dang Iwu hanh, co cau

cb déng clia DBC kha c6 dong vé&i chi tiét tai thoi diém 28/02/2011

nhw sau:
Cé déng 6.6 phan o0 o4 hivu (%)
nam giir §
Phgn theo to6 chirc/ca 43.611.100 100,00
nhan
Cb dong tb chirc 12.689.319 29,79
C6 déng ca nhan 30.921.781 70,21
Phan theo thanh phan 43.611.100 100,00
kinh te
C6 déng nha nwéc 6.000.000 13,76
Cb déng nuwdc ngoai 6.989.319 16,03
Khéc 30.621.781 70,21

e Vi thé cta DBC.
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DBC la mét trong nhitng doanh nghiép ndm trong top 10 céac
doanh nghiép trong linh virc san xuat thiec @n chan nudi & Viét
Nam.

Vi thi phan chiém khoang 20% & mién Bac va mién Trung, DBC
lubn dwoc cac nha dau tw trong nwdc, té chirc trong nwéc va
nuwéc ngoai (SSI, Red River Holding) quan tam.

¢ D an sip va dang dau tw:

v
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Tiép tuc trién khai cac dw an da duoc phé duyét nhu: nha van
phong va san GD Bat dong san, dl_.l’rén trong rau an toan tai xa Vé
Lac, nha may xt ly tring tai thi tran Cho, Yén Phong, nha may
san xuat bot ca tai Hai Phong.

Trién khai thuc hién dau tw ha tang ki thuat khu cong nghiép Qué
V4 Ill, dw an khi dé thi va dich vu khu cdng nghiép Qué V6 lIl.
Trién khai cac dy an theo hinh thivc BT d& dwgc UBND tinh giao
va cac dy an doi trng von.

Trién khai dy an cum cong nghiép lang nghé va khu nha & két
hop DVTM tai Hwong Mac — Tt Son véi tong dién tich 34ha.

e Yéu té anh hwéng dén SXKD:

v

V& mat canh tranh, hién nay co kha nhiéu cac hang thirc &n chan
nudi cla nwéc ngoa| mudn dau tw vao Viét Nam, va viéc cong ty
CPP duy kién sé trién khai thém 10 nha may san xuét thirc &n gia
suc trén cac vung mi&n ca nwéc sé lam sy canh tranh gilra cac
hang san xuét thirc &n chdn nuéi cang khébc liét hon.

Khoang 60% nguyén vat liéu danh cho san xuat DBC phai nhap
khau nén rdi ro vé ngudn cung, gia dau vao DBC da va sé& gap
phai trong thoi gian téi.

Do DBC phai vay vén ngan hang kha nhiéu cho viéc nhap khu
nguyén vat liéu va dau tw vao cac du an bat déng san nén ciing
phai nhic t&i rdi ro vé ty gia va 1ai suat.

GT vén héa TT (ty VND) 671,61 Gia hién tai (VND) 14.400
KLGD binh quan 30 ngay 156.600 Gia cao nhét 52 tuan 20.900
SLCP dang LH (triéu CP) 43,611 Gia thap nhat 52 tudn 9.900
Vén diéu & (ty VND) 436,111 P/E 4 quy gan nhét 2,31
EPS diéu chinh (VND) 4962 P/B 0,57
Ty 1& ¢b tire /Thj gia (%) 20 % s& hiu nwdc ngoai 11,55
ggr?é; ty TNHH d4u tw va phét trién chan nudi gia 3.000 100
Coéng ty TNHH Dich vu va thwong mai Bac Ninh 17.000 100
Cong ty TNHH céng Dabaco Tan Chi 10.000 100
C6ng ty TNHH Mét thanh vién Dabaco Tay Bac 20.000 100
Cong ty TNHH lon gibng Dabaco 6.000 100
Cong ty TNHH ché bién thyc phdm Dabaco 12.000 100
Cong ty TNHH Dau tw & Phat trién chan nudi lon

Dabaco 5.000 100
Coéng ty THNN M6t thanh vién Thwong mai Hiép

Quang 25.000 100
Coéng ty CP Dabaco Séng Hau 78,5
Cong ty TNHH Bat dong san Dabaco 10.000 100
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Jand1  Mar May Sep Mo Jan 12
Thi Gia (d/cp) 9.600 18.600
EPS 4 Quy Gan Nhét (d/cp) 760 9.430
P/E 4 Quy Gan Nhét 12,79 1,95
P/B 1,43 0,76
C& Twc/Thi Gia (%) 8,1 15
S& Hru NN (%) 0 12,54
ROA (%) 0,90 6,10
ROE (%) 13,66 17,11
LN gdp Bién (%) 4,17 44,11
LN thuan Bién (%) 0,57 2,61
Kha ning TT Ngén Han 0,91 1,30
Tbng No/VCSH 13,14 1,75

Nguén: Béo céo tai chinh quy 3/2011



2008 2009 2010 9T/2011(*)

Doanh thu thuan 1.439.166  1.714.530 2.517.777  2.714.666
Gia vén 1.283.251  1.521.340 2.171.832  2.380.260
Loi nhuan gop 155.915 193.190 345,945 334.406
Thu nhap tai chinh 4.604 5.939 20.225 48.668
Chi phi tai chinh 51.833 38.623 75.988 104.681
LN thudn HDKD 58.026 89.977 190.008 173.499
Loi nhuan trwéc thué 60.918 91.554 202.378 183.347
Loi nhuan sau thué 54.154 81.696 176.301 163.796
2008 2009 2010  30/9/2011
Tién & twong dwong tién 133.181 387.042 213.147 485.219
Déau tv TC ngan han
Phai thu ngan han 173.189 87.577 398.108 542.438
Hang tén kho 214.011 344.507 667.401 888.021
TS ngén han khac 11.235 26.700 25.203 37.164
TSCPb 265.067 523.610 824.472  1.009.231
Loi thé T™M 11.818 10.636 10.636
DAu tw tai chinh dai han 11.930 6.908 2.417 3.410
Tai s&n dai han khac 3.932 6.427 8.820 7.057
TONG TAI SAN 812.544  1.394.589  2.150.204  2.983.177
No ngén han 348.339 538.980 940.977  1.109.904
No dai han 162.481 232.601 433.900 689.143
Vén cha s& hiru 295.077 605.678 763.527  1.184.130
Loi nhuan chwa phan phéi 39.984 56.903 176.301 180.664
TONG NGUON VON 812.544  1.394.589  2.150.204  2.983.177
2008 2009 2010 9T/2011(¥)
Tang truwéng y-o-y
DT thuén (%) 50,02 19,13 46,85 48,70
LN ttr HDKD (%) 134,89 55,06 111,17 2,29
LNST (%) 129,83 50,86 115,80 11,04
Vén CSH (%) 111,42 105,26 26,06 59,84
Téng tai san (%) 31,19 71,63 54,18 60,29
Co’ ciu ngudn vén
Vén vay/ Vén CSH 1,72 1,26 1,80 1,52
Vay dai han/Téng ngudn vén 0,20 0,17 0,20 0,23
Kha nang thanh toan
Kha néng TT ngén han 1,53 1,57 1,39 1,76
Kha ndng TT nhanh 0,91 0,93 0,68 0,96
Kha néng thanh toan tuc thi 0,38 0,72 0,23 0,44
Hiéu qua hoat dong
VQ hang tén kho 5,02 5,45 4,29 3,06
VQ khoan phai thu 13,26 13,15 10,37 5,77
VQ téng tai sén 2,01 155 1,42 1,06
Kha nang sinh 1&i
LN gép bién (%) 10,83 11,27 13,74 12,32
LN thuén bién (%) 3,76 4,76 7,00 6,03
ROA (%) 7,56 7,40 9,95 6,38
ROE (%) 24,92 18,14 25,75 16,82
EPS (d/cp) 5.731 3.210 6.928 3.755

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui Iong truy cép trang web Ezsearch
clia chung t6i tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Méi gi6i niém yét, Céng ty C6 phan Chieng khodn FPT
Chuyén vién Ha bang Huy- Email: HuyHD@fpts.com.vn

Tang trwéng:

» DBC d4 c6 sw gia tang v& doanh thu dang k& trong Quy 3/2011, theo d6
DBC da thu dugc 1.173 ty ddng (tang dén 74,8% so véi cing ky). Ciing
Vv6i d6 DBC ciing dat duoc loi nhuén sau thué ciing rat kha quan voi két
qué quy 3 da dat hon 120 ty dong, gap 4 Ian so voi quy 2/2011. Két qué
kha &t nay dén tir viéc kinh doanh san xuét thikc n chan nuéi clia DBC
ludn tang trwrdng kha qua ttrng quy.

« V&1 k& hoach kinh doanh cho ca ndm 2011 dat 3.745 ty ddng doanh thu
va 220 ty ddng loi nhuan sau thué, véi da tang trudng kha tét tir quy
3/2011 thi c& ndm DBC c6 kha néing sé dat duoc ké hoach da dé ra.

o Loi nhuan gdp bién c6 xu huéng gidm do ném 2010 DBC cd lgi nhuan
dén tr b4t dong san, con nam nay doanh thu dén tr bt dong san khong
cao. Vi thé tuy loi nhuan bién ndm 2011 clia DBC c6 thé suy gidm nhung
6 6n dinh hon vi hoat déng kinh doanh cét I6i duoc duy tri tét.

Panh gia chat lwong noy

« DBC trong thdi gian nay c6 kha nhiéu khodn no ngan han va dai han
do DBC van tiép tuc trién khai cac dw an bat dong san ciing nhw cac
khu cong nghiép mai, tuy nhién ty I& Vay/Vén chd sé& hiiu van gitr &
murc kha an toan (~1,5) do tdng tai sdn DBC cé murc ting trwdng
kha qua ttrng quy.

» Do d6, v&i lwong tién mat dwoc duy tri tét, kha nang thanh toan trong
ngén han, kha nang thanh toan nhanh ctia DBC ciing kha on dinh
trong n&m nay, chi s6 kha n&ng thanh toan nam 2011 téng rat t6t so
vGi cung ki cac nam truoc.

Danh gia kha nang sinh loi.

« Chitiéu ROA, ROE trong cac ndm trwéc cd xu huéng ting dan, tuy
nhién nam 2011 hai chi tiéu nay dang cé xu hwéng chirng lai. Tinh
Icty ké& 9 thang ndm 2011, 2 chi tiéu 1an lvot a 6,38% va 16,82%, didu
nay do vdn chii s& hiku DBC ting kha nhanh sau dot phat hanh ting
vén vao cudi thang 12/2011.

« Vong quay hang t6n kho trong céc ndm gan day cé xu huéng giam
dan cho thdy strc ban hang ciia DBC trong ndm 2011 gap kha nhidu
kh6 khan, do c6 nhidu s canh tranh ti¥ trong nwéc ciing nhw cac
s&n ph3m nhap kh3u. Bén canh d6 xét thdy vong quay khoan phai
thu cling c6 sy sut gidm kha manh, cho thay viéc thu hdi vén clia
DBC kém, gap kh6 khan vé vén dé tai dau tw san xuét kinh doanh.

Panh gia cac dong tién tiém nang trong twong lai gan:

« Dau nam 2011, DBC da phat hanh thanh cong 2,5 triéu trai phiéu
chuyén di v6i thoi gian d4o han 1a 2 ndm, tic cudi nam 2012 két
qué sé thu v& thém 14.783.396 cd phiéu pha loang.

o Cac dy an dang thuc hién chwa thé mang lai lgi nhuén téee thi cho
DBC trong ndm 2012, nhung véi hy vong sém dwoc hoan tat trong
nam téi va dwa vao hoat dong. Didu nay sé dan mang lai cac khoan
lgi nhuan mang tinh 1au dai cho DBC

Panh gia doanh nghiép, khuyén nghij dau tw

« Hién tai trong thoi gian t&i DBC van dbi mat véi kha nhidu kho
khan cling nhw rdi ro da va dang gap phai trong nganh kinh
doanh chinh ciling nhw cac rdi ro khac nhw ap lwc canh tranh
dén tr cac doanh nghiép trong nwéc va nwéc ngoai, rii ro vé ty
gi4, 14 suét do hién nay DBC van con dw no kha I6n Ian két
qua kinh doanh ctia DBC phu thudc kha nhiéu vao hoat dong
nhap khau.

« V6i tiém nidng cta DBC trong nganh san xuét thirc &n chan
nudi & mirc kha, cung véi hién nay gia DBC vao khodng 12,
kha thép so véi cac phuong phap dinh gia, DBC kha thich hop
v&i dau tw dai han. Nhin chung trong tinh hinh thi treéng con
kha nhiéu rai ro, DBC khéng thich hop véi dau tw ngén han,
lwét séng.
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Tuyén bb mién trach nhiém

Cac thdng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao ve mat phap ly doi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khong ndm gitr bat ki cb phiéu nao clia doanh nghiép nay.
Ngoai trir, cac cb phiéu ctia doanh nghiép nay dwoc FPTS thuc hién mua cb phiéu 16 1é véi s6 lwong tai thei didm thuwe hién bao céo 1a 126 ¢b phiéu

Cac théng tin cé lien quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwec xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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